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Escenario internacional




Economia Internacional

Canje de deuda griega

Participacion Voluntaria(metade 90% de tenedores)

Estatuto del Bono Soberano Participacion (bn./porcentaje del total)
Ley Griega €152 bn / 85,8%

Ley Internacional €20 bn/ 69%

Total €172 bn/ 83,7%

Participacion Forzada: usode CACs

-Porcentaje de participacion lleva a Grecia a activar los Collective Action Clauses.

-Como consecuencia, participacion total de bonos bajo ley griega se eleva a 100% (95,7% del total)

-Se extiende periodo para tenedores de bonos de ley internacional hasta el 23 de marzo.

-ISDA se reune hoy para determinar si esto constituye evento de crédito y se gatillarian CDS (1 /marzo: ISDA
determino que participacion de BCE no constituye evento de crédito)

Otros Eventos

- Grecia extendio periodo de participacion de canje para tenedores de bonos de ley internacional hasta el 23 de
marzo

-1 de marzo: ISDA determind que participacion de BCE no constituye evento de crédito.

- 9 de marzo: ISDA determiné que uso de CACs es un evento de crédito y se gatillarian CDS (pagos netos de

€3.1bn).
- Esta semana se entregaran 24 nuevos papeles a los inversionistas a cambio de los bonos existentes. Sus tasas se

ubicarian entre 17-22%

Principales Participantes

-Principales bancos y fondos de pensiones griegos.
-30 bancos europeos incluyendo Deutsche Bank, BBVA, BNP Paribas y Commerzbank.
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CDS spread soberanos a 5 afos
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CDS spread bancos comerciales a 5 afios
(puntos base)
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Fuente: Bloomberg.
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Volatilidad de mercados bursatiles Premios por riesgo corporativo
(porcentaje) (puntos base)
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6 (*) Estimado mediante modelo ARCH-M.
Fuente: Bloomberg.
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EE.UU.: Spread Libor - OIS (*) Zona Euro: Spread Libor - OIS (*)
(puntos base) (puntos base)
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(*) Corresponde a contratos Overnigth Index Swap. Para periodo pre-crisis considera Ene.04-Jun.07 en EE.UU. y
7 Ene.06-Jun.07 en Zona Euro.
Fuente: Bloomberg.
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G3: Basis Swap a 1 afio de monedas ZE: Libor délar y tasa implicita 90 dias
(porcentaje; puntos base)
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Condiciones de liquidez en dédlares a 3 meses en economias emergentes (*)
(puntos base)
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9 (*) Spread entre tasa implicita en FXSwapy LIBOR en ddlares.
Fuente: Bloomberg.
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Mercados bursatiles desarrollados Mercados bursatiles emergentes
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Fuente: Bloomberg.



Economia Internacional

Mercados bursatiles regionales (*) Flujo neto de acciones a Ec. emergentes

(indice Ene.11=100) (miles de millones de délares, mes movil)
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11 (*) indices bursatiles MSCI denominados en ddlares.
Fuente: Bloomberg y EPFR.
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Tasas de interés 2 afos Tasas de interés 10 afios
(porcentaje) (porcentaje)
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Fuente: Bloomberg.
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Variacion de tasas de politica monetaria

| Spot Variacién Periodo (pb.) Previo
Anterior Resto 2012 2011 2010 Lehman Bros.
EE.UU. 0,25 0 0 0 0 2,00
Europa 1,00 0 0 0 0 4,00
Japoén 0,10 0 0 0 0 0,50
Canada 1,00 0 0 0 75 3,00
Reino Unido 0,50 0 0 0 0 5,00
Suecia 1,50 -25 0 50 100 4,25
Noruega 1,50 -25 0 =25 25 5,75
Dinamarca 0,70 0 0 -35 -15 4,35
Australia 4,25 0 0 -50 100 7,25
Nueva Zelanda 2,50 0 0 -50 50 8,25
China 6,56 0 0 75 50 7,47
India 8,50 0 0 225 150 8,50
Rep. de Corea 3,25 0 0 75 50 5,00
Indonesia 5,75 0 -25 -50 0 8,50
Malasia 3,00 0 0 25 75 3,50
Tailandia 3,00 0 -25 125 75 3,25
Rusia 8,00 0 0 25 -100 10,75
Hungria 7,00 0 0 125 -50 8,50
Rep. Checa 0,75 0 0 0 -25 3,75
Israel 2,50 0 -25 75 75 3,75
Brasil 9,75 -75 -50 25 200 12,25
Chile 5,00 0 -25 200 275 6,75
México 4,50 0 0 0 0 7,75
Colombia 5,25 25 25 175 -50 9,75
Peru 4,25 0 0 125 175 5,75

13
Fuente: Bloomberg.
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Encuestas a analistas (1) Contratos Futuros (3)
(porcentaje) (porcentaje)
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(1) Area gris corresponde a proyeccion de TPM en base a la mediana de las respuestas de analistas encuestados por
Bloomberg desde 13/02/2012 a la fecha. (2) Empalme de tasa de Turquia asume variacion de tasa overnight previo
mayo 2010. (3) Area gris corresponde a proyeccion de TPM elaborada por el BCCh en base futuros de tasa de
interés al 14/03/12. (4) Se utilizan contratos futuros de Eonia, en donde se considera que primer aumento de TPM
se realiza una vez que se normaliza la estructura de tasas del mercado monetario.

Fuente: Bloomberg.
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Balance de Banco Central Europeo (*)
(trillones de euros)
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15 (*) Lineas grises corresponden a operaciones LTRO realizadas por el BCE a tasa minima.
Fuentes: Banco Central Europeo y Bloomberg.
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Variacion de paridades con respecto a la fecha indicada (1)
(moneda local por délar, porcentaje)

Spot RPM Dic. Dic. Dic.
Feb.12 2011 2010 2009
Sudafrica 7,55 -2,31 -6,72 13,83 2,00
Polonia 3,12 -1,85 -9,38 5,39 9,05
Rusia 29,6 -1,54 -7,88 -3,05 -1,43
Colombia 1764 -1,47 -9,01 -7,54 -13,69
México 12,66 -0,79 -9,15 2,59 -3,29
Canada 0,99 -0,67 -2,83 -0,56 -5,77
Pert 2,67 -0,61 -0,99 -4,87 -7,56
EE.UU.(2) 101,2 -0,49 1,82 -0,12 2,79
Malasia 3,03 -0,45 -4,30 -1,03 -11,52
Suiza 0,92 -0,32 -2,30 -2,00 -11,47
Zona Euro 0,76 -0,16 -1,47 1,74 8,86
Argentina 4,35 -0,07 1,06 9,22 14,38
Rep. de Corea 1124 0,01 -2,48 -0,19 -3,45
Chile 485 0,17 -6,56 3,73 -4,34
Reino Unido 0,64 0,33 -0,63 -0,19 3,38
China 6,33 0,42 0,50 -4,24 -7,33
Hungria 224 0,72 -7,99 7,42 18,31
Israel 3,78 0,93 -0,91 7,13 -0,42
Indonesia 9169 1,33 1,10 1,92 -2,50
Turquia 1,80 1,46 -5,06 16,28 19,79
Australia 0,95 1,66 -2,92 -2,69 -14,63
Nueva Zelanda 1,22 1,92 -4,99 -4,62 -11,64
Brasil 1,80 4,19 -3,75 8,16 3,00
Japén 82,2 4,83 6,92 1,37 -11,60

16 (1) Variacion positiva indica depreciacion de la moneda. (2) Paridad medida respecto a canasta de monedas.
Fuente: Bloomberg.
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EE.UU. Indicador Periodo Valor Esperado  Anterior
PIB, (t/t anualizado), 2a entrega 4t11 3,0% 2,8% 2,8%
Produccién industrial, sa (m/m) Ene. 0,0% 0,7% 1,0%
ISM servicios Feb. 57,3 56,0 56,8
ISM manufacturero Feb. 52,4 54,5 54,1
Creacién de empleo total, sa (miles) Feb. 227 210 284
Tasa de desempleo, sa Feb. 8,3% 8,3% 8,3%
Confianza del consumidor Conference Board Feb. 70,8 63,0 61,5
Confianza del consumidor U. Michigan Feb. 75,3 73,0 72,5
Consumo personal nominal (m/m) Ene. 0,2% 0,4% 0,0%
Precio de viviendas S&P/CS Composite-20 a/a Dic. -4,0% -3,7% -3,9%
Peticiones iniciales subsidios desempleo (miles) Feb. 351 355 353
Zona Euro

PIB, 2da entrega (t/t) 4111 -0,3% -0,3% -0,3%
Produccién industrial, sa (m/m) Ene. 0,2% 0,5% -1,1%
PMI manufacturero Feb. 49,0 49,0 48,8
PMI servicios Feb. 48,8 49,4 50,4
Ventas minoristas, sa (m/m) Ene. 0,3% -0,1% -0,5%
Encuesta ZEW: expectativas econémica Mar. 11,0 - -8,1
Encuesta ESI: Confianza del consumidor Feb. -20,3 -20,1 -20,7
Tasa de desempleo, sa Ene. 10,7% 10,4% 10,6%
Alemania

PIB, (t/t) 4t11 -0,2% -0,2% 0,6%
Encuesta IFO: Clima empresarial Feb. 109,6 108,8 108,3
Japén

PIB (t/t anualizado), 2a entrega 4111 -0,7% -0,6% -2,3%
PMI manufacturero (Nomura/JMMA) Feb. 50,5 50,7 50,2
Ventas minoristas, sa (m/m) Ene. 4,1% 1,0% 0,3%
Produccién Industrial, sa (m/m) Feb. 1,9% 1,5% 3,8%
Tasa de desempleo, sa Ene. 4,6% 4,5% 4,5%
China

PMI Manufacturero (HSBC) Feb. 49,6 - 48,8
PMI Servicios (HSBC) Feb. 53,9 - 52,5
Exportaciones nominales, nsa (a/a) Feb. 18,4% 31,1% -0,5%
Importaciones nominales, nsa (a/a) Feb. 39,6% 31,8% -15,3%

Nota: Color azul significa mejor a lo esperado, rojo peor a lo esperado y negro en linea con lo esperado. (Cuando
no hay esperado la comparacion es respecto del anterior). (p) Preliminar._
Fuentes: Bloomberg, CEIC y oficinas nacionales de estadistica de cada pais.



Economia Internacional

China: Crecimiento PIB y PMI Manufacturero
(indice de difusion, pivote = 50; variacion anual, porcentaje)
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Fuente: Bloomberg.

China: Produccién industrial y ventas minoristas
(variacion anual)
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Produccion industrial (1) PMI Manufacturero (2)
(indice Ene.07=100) (indice de difusion, pivote = 50)
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(1)Regiones ponderadas a PPP. Desarrolladas: Canada, EE.UU., Japdn, Reino Unido y Zona Euro. Emer.: Argentina,

Brasil, Chile, México, Malasia, Rep. Corea, Singapur, Tailandia, Taiwan, China, Hungria, Rep. Checa y Rusia.

(2)Regiones ponderadas a PPP. Desarrolladas: EE.UU., Japon, Reino Unido y Zona Euro. Emerg.: Brasil, México, Chile.
19 Rep. Corea, y China.

Fuente: Bloomberg.
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PMI manufacturero
(indice de difusion, pivote = 50)
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(*) Regiones ponderadas a PPP. Desarrolladas: EE.UU.
20 Chile. Rep. Corea, y China.

Fuentes: Banco Central de Chile en base a Bloomberg.
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Creacion de empleo (*)
(variacion mensual, trimestral movil, porcentaje)
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(*) Regiones corresponden a suma de personas empleadas de cada pais. Avanzadas: Alemania, Australia, Canada,

EE.UU., Japdn, Suecia y Reino Unido. Emergentes: Brasil, Hungria, México, Perd, Rep. Checa, Rep. Corea, Rusia y
21 Taiwan. Datos a octubre estimados para algunas economias.

Fuentes: Banco Central de Chile en base a Bloomberg, CEIC y oficinas de estadisticas de cada pais.
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Tasa de desempleo

(porcentaje)
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(1) Emergentes: Brasil, Hungria, México, Perd, Rep. Checa, Rep. Corea, Rusia y Taiwan. (2) Desde marzo a
22 septiembre de 2011, encuesta no considera zonas mas afectadas por el terremoto y tsunami de marzo de 2011.
Fuentes: Banco Central de Chile en base a Bloomberg, CEIC, Fed, FMI y oficinas de estadisticas de cada pais.
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EE.UU.: Morosidad por categorias de crédito
(porcentaje del total de créditos)
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— Prime

EE.UU.: Ejecucidn de hipotecas por categorias
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Fuentes: National Association of Realtors, Mortgage Bankers Association y U.S. Census Bureau.
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Zona Euro: PIB y Eurocoin (*)
(variacién trimestral anualizada, porcentaje)
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24 (*) Punto corresponde a dato de enero de Eurocoin e ISM.
Fuentes: Bloomberg y Center of Economic Policy Research

EE.UU.: PIB y ISM manufacturero (*)

(variacion anual; indice de difusion)
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IPC (1) IPC subyacente (1)

(variacién anual, porcentaje) (variaciéon anual, porcentaje)
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(1) Regiones ponderadas a PPC. (2) Incluye a Hungria, Polonia, Rusia, R. Checa y Turquia. (3) IPC incluye Argentina,

Brasil, Chile, Colombia, México y Peru; IPC subyacente excluye Argentina y Colombia. (4) IPC incluye China, India,
25 Indonesia, Malasia, Rep. Corea, Tailandia y Taiwan; IPC subyacente excluye China, India y Malasia.

Fuentes: Bloomberg, CEIC y oficinas nacionales de estadistica de cada pais.
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Proyecciones de inflacion 2012 (1) Proyecciones de inflacion 2013 (1)
(variacién anual promedio, porcentaje) (variacién anual promedio, porcentaje)

10 5 10

il | e

Ec. América Asia Europa Ec. América  Asia Europa
Desarrolladas Latina Emerg. Emerg. DesarrolladasLatina Emerg. Emerg.

(1) Cada barra corresponde a proyeccion desde enero de 2011 para proyecciones de 2012 y enero 2012 para
proyecciones de 2013. Lineas naranjas indican inflacion efectiva promedio 01-10. Se calculan promedios
geométricos de las inflaciones promedio anuales proyectadas para cada regién, a excepcion de América Latina, que
corresponde a la proyeccion a la inflacion diciembre a diciembre. Ec. desarrolladas: EE.UU., Japén y Zona Euro.
América Latina: Brasil, Chile, Colombia, México y Perd. Asia Em.: China, India, Indonesia, Malasia, Rep. Corea,
Singapur, Tailandia y Taiwan. Europa Em.: Hungria, Polonia, Rep. Checa y Rusia. (2) Promedio 01-10 para Europa
emergente en eje derecho.

Fuente: Consensus Forecast.
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Variaciones en precios de productos basicos desde la altima RPM (1) (2)

(porcentaje)
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Gasolina GSCI energia B 6

Petréleo Brent 7
i GSCl granosy 4

Petréleo WTI 6 cereales [-]

Maiz 4
GSCl metales I 1

Trigo 3
Arroz 0 FAO alimentos 1 1

Cobre 0
Oro -3 FAO cereales \. 2

-10 -5 O 5 10 15 -5 0 5 10 15

(1) Promedio de los tres ultimos dias habiles al 14/03/12 respecto de los tres dias habiles previos al 14/02/12.
27 (2) Indice FAO corresponde a la variacion mensual de febrero.
Fuentes: Bloomberg y FAO.
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Indice FAO de Alimentos(*) indice FAO Cereales(*)

(promedio 2002-2004 =100) (promedio 2002-2004 =100)
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—— Precio efectivo ---- |PoM Dic.11 ---- Actual

(*) Perfil de precios futuros de alimentos correspondiente a IPoM de diciembre se calcula en base al promedio de los
28 3 ultimos dias al 13 de diciembre. Perfil actual se basa en el promedio de los ultimos 3 dias al 14 de marzo.
Fuente: Bloomberg.
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Indice agregado de commodities Variacion de precios de metales
(indice 01.Ene.11=100) (porcentaje)
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29
Fuente: Bloomberg.
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Precio del petréleo Brent (1) Precio de la Gasolina (1)
(dolares el barril) (dolares el metro cubico)
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(1)Perfil de precios futuros del combustibles correspondiente a la RPM de febrero se calcula en base al promedio de

los 10 ultimos dias al 8 de febrero. Perfil actual se basa en el promedio de los ultimos 10 dias al 14 de marzo.

(2)Para el caso del cobre, Iperfil RPM febrero se basa en el promedio de los ultimos 3 dias al 14 de febrero. Perfil
30 actual se calcula en base al promedio de los ultimos 3 dias al 14 de marzo.

Fuente: Bloomberg.
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Demanda y actividad

32
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(*) Serie desestacionalizada.
Fuente: Banco Central de Chile.
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Demanda y actividad

Percepcidn de los empresarios: IMCE (*)
(series originales)

80 80
65 65
50 50
35 35
20 20
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— Industria — Construccion — Comercio

— Total

Percepcién de los consumidores: IPEC (*)
(series originales)

80 80
65 65
50 50
35 35
20 20

06 07 08 09 10 11 12

— Sit. pais a 12 meses
— Compra art. hogar

— Total
Sit. familiar

33 (*) Valor sobre (bajo) 50 puntos indica optimismo (pesimismo).

Fuentes: Adimark, Banco Central de Chile y Universidad Adolfo Ibafez/ICARE.



Demanda y actividad

Comercio: indicadores Industria: indicadores
(indice 2009=100, series desestacionalizadas) (indice 2009=100, series desestacionalizadas)
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(*) Serie nominal.
Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.



Demanda y actividad

Edificacion: indicadores

(indice 2003=100, promedio movil trimestral de la serie desestacionalizada)

160 200

120 o7 150

80 100
40 50
07 08 09 10 11 12
— Despacho de — Ventas reales de materiales Superficie autorizada

cemento de construcciéon total pais, viviendas

Fuentes: Banco Central de Chile, Camara Chilena de la Construccion e Instituto Nacional de Estadisticas.



Mercados financieros

Colocaciones comerciales nominales

Colocaciones consumo nominales

(porcentaje) (porcentaje)

5 25 3 30

4 20

3 15 2 20

2 10

1 10

1 5

o 0 0 0
-1 -5
-2 -10 -1 -10

07 08 09 10 11 12 07 08 09 10 11 12
—— Variacion mensual (*) Variacion anual —

36 (*) Promedio movil trimestral de la serie desestacionalizada.

Fuentes: Banco Central de Chile y Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.



Demanda y actividad

Importaciones de bienes de consumo Importaciones de bienes de capital
(nominal, porcentaje) (nominal, porcentaje)

1.500 150 1.250 125
1.000 m 100

1.000 100 \«/‘J\/v\, 75
500 50 500 50

250 25

0 0 0 0

250 25

=500 50 500 50

06 07 08 09 10 11 12 06 07 08 09 10 11 12
— Millones de ddlares (*) Variaciéon anual

(*) Serie desestacionalizada.

37
Fuentes: Banco Central de Chile.



Empleo, salarios y precios

Empleo sectorial Tasa de desempleo
(variacion mensual, puntos porcentuales) (porcentaje)
3 3 12 12
10 10
8 \ 8
\_
6 6
2 2 4 4
Abr.09 Oct.09 Abr.10 Oct.10 Abr.11 Oct.11 Jul.09 Dic.09 May.10 Oct.10 Mar.11 Ago.11 Ene.12
ACP (*) Bl Industria M Construccion Tasa marginal
Comercio Servicios M Resto RRNN — Tasadesempleo original

— Total

3z (¥) Agricultura, caza y pesca.
Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.



Empleo, salarios y precios

Costo de mano de obra nominal ndice de remuneraciones nominales
(variacion mensual, puntos porcentuales) (variaciéon mensual, puntos porcentuales)
2,0 1,6 1,6
1,6 1,2 1,2
] ,2 0’8 0’8
0,8
0,4 0,4
0,4
0,0 0,0
0,0
-0,4 -0,4 -0,4
-0,8 -0,8 -0,8
Dic.09 Jun.10 Dic.11 Jun.11 Dic.11 Dic.09 Jun.10 Dic.11 Jun.11 Dic.11
Transporte (7,4/7,2%) Bl Comercio (18,9/19,2%) S.Financieros (23,3/23,7%)
Mineria (3,9/3,6%) B Construccién (11,2/10,9%) B Industria (16,8/16,5%)

S.Comunales (17,0/17,6%) EGA (1,5/1,4%)

(*) Entre paréntesis los ponderadores sectoriales sobre el CMO/IREM total correspondientes al indice base afio
39 2009=100.
Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.



Empleo, salarios y precios

40

Fuentes:

IPC
(porcentaje)
1,5 10
0,8
5
0,0
0
-0,8
-1,5 -5
10 11 12 09
IPCX1
(porcentaje)
1,0 8
0,5 4
0,0 0
-0,5 -4
-1,0 -8
10 11 12 09

— Variacion anual

Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

Variacion mensual

IPCX

(porcentaje)

10 11

IPC sin alimentos y energia
(porcentaje)

10 11

12

12

1,8

-0,9

-0,5

-1,0



Empleo, salarios y precios

IPC e incidencias Inflacion anual del IPC
(incidencias mensuales sobre IPC) (puntos porcentuales)

1,2

1,0 »

0,8
0,6

0,4

0,2
0,0
-0,2

0,4

-0,6
-0,8 4

Ene.10 Jul.10 Ene.11 Jul.11 Ene.12 06 07 08 09

Combustibles B Vestuario

Resto B Frutasy verduras frescas

B Alimentos sin frutas y verduras frescas Servicios publicos

41 o
Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

10 11

= |PC

12



Expectativas de mercado

Compensacion inflacionaria forward swap Compensacion inflacionaria forward bonos
(promedio semanal movil, porcentaje) (promedio semanal movil, porcentaje)
5 5 5
4
4 4
3
3 3 2
1
2 2
0
1, : , . . . . 1 -1
May.09 Oct.09 Mar.10 Ago. 10 Ene.11  Jun. 11  Nov.11 May.09 Oct.09 Mar.10 Ago.10 Ene.11  Jun.11  Nov. 11
- lenl - 3 en?2 = 5en5
Expectativas Inflacién: EOF Expectativas de inflacién: EEE
(datos quincenales, porcentaje) (porcentaje)
5,0 5,0 7
4,5 4,5 6
5
4,0 4,0
4
3|5 3l5 3 WM\-A*‘
3,0 ~ 3,0 2
2,5 ; ; ; . . ; : 2,5 1
1g.Dic. 1q.Feb. 1g.Abr. 1q.Jun. 1q.Ago. 1q.0ct. 1q.Dic. 1q.Feb. 06 07 08 09 10 11 12
— 1 afio — 2 afos = |nflacién a un ano = |nflacién a dos afos
42

Fuente: Banco Central de Chile.
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Mercados financieros

EMBI Chile CDS bono soberano 5 aiios
(datos diarios, puntos base) (datos diarios, puntos base)
210 180
190 160
140
170
120
150
100
130 80
110, . . . . . 60 - ; ; - -
14.jun Ol.ago 18.sep 05.nov 23.dic 09.feb 14.jun 0l.ago 18.sep 05.nov 23.dic 09.feb

Fuente: Bloomberg,



Mercados financieros

Evolucion tasas de interés nominales por agentes

Comerciales

(porcentaje)
Consumo
40 45 18
15
35 40
12
30 35
9
25 30 6
20 r 7 T T T T T T 25 3 ) T ! !
05 06 07 08 09 10 11 12 05 06 07 08
— 90-365 dias — 3 y mas afos — 90-365 dias
Hipotecarias
6
5
4
3
2
] L} ) ) ) ) L] )
05 06 07 08 09 10 11 12
Créditos hipotecarios — BCU5
44

Fuente: Banco Central de Chile.

09

10 11
— 30-89 dias



Mercados financieros

Tipo de cambio nominal
(datos diarios, indice 02/01/2006=100)

120
115
110
105
100
95

90 90
85 85

Ene.10 Jun.10 Nov.10 Abr.11 Sep.11 Feb.12

Tc0 —TCM ——TCM-5 -——TCM-X

45

Fuente: Banco Central de Chile.

Tipo de cambio real
(indice 1986=100)

110 110
100 100
90 90
80 80

03 04 05 06 07 08 09 10 11 12



Mercados financieros

Indicadores bursatiles Descomposicion sectorial IPSA
(datos diarios base 14/06/2011=100) (datos diarios, puntos base)

75 ) T T T T T 3000 f T T T T T
14.jun Ol.ago 18.sep 05.nov 23.dic 09.feb 14.jun 0l.ago 18.sep 05.nov 23.dic 09.feb
——|PSA (USD)/MSCI Mundial (1) =—|PSA ($) —IPSA ' —IPSA banca B

= |PSA (USD)/MSCI América Latina (2) ——|PSA retail —— |PSA commodities

——IPSA industrial

(m [ndice accionario mundial, Morgan Stanley Capital International.
46 (2) Indice accionario de América Latina, Morgan Stanley Capital International.
Fuente: Bloomberg.



Mercados financieros

Tasas de interés nominales Tasas de interés reajustables
(datos diarios, porcentaje) (datos diarios, porcentaje)
8 8 4
r ,
4 4
1
2 r T T T T T T T T 2 o " L} ] L} L} ] L} L} ]
Mar.10 Jun.10 Sep.10 Dic.10 Mar.11 Jun.11 Sep.11 Dic.11 Mar.12 Mar.10 Jun.10 Sep.10 Dic.10 Mar.11 Jun.11 Sep.11 Dic.11 Mar.12
= BCP2 BCPS =—BCP10 == BCU2 BCU5 —=BCU10 —=BCU20
Tasas swap

(datos diarios, porcentaje)

Mar. 10 Jun.10 Sep.10 Dic.10 Mar.11 Jun.11 Sep.11 Dic.11 Mar.12
— 180 dias = 360 dias

47
Fuente: Banco Central de Chile.



Expectativas de mercado

Expectativas para la TPM

(porcentaje)
6,0 6,0
5,5 5,5
¢
5,0 5,0
4.5 45
4,0 4.0
3,5 3,5
3,0 3,0

Ene.11 Jul.11 Ene.12 Jul.12 Ene.13 Jul.13 Ene.14

— Forward actual (1) TPM ¢ EOF 17 quincena Marzo (2)
— RPM Febrero - |[POM Diciembre EEE Marzo (2)

(1) Considera precios de activos hasta el 13 de marzo. Area corresponde a diferencia entre forward maxima y minima de la ultima
48 semana. (2) Barra representa décil 1y 9.
Fuente: Banco Central de Chile.



Expectativas de mercado

EEE de inflacién a diciembre de 2012 (*) EEE de inflacidn a diciembre de 2013

(variacién anual, porcentaje)

(variacidon anual, porcentaje)

__—

6 6 4,0
3,0
4 4 —
2 2
1,0
0 o 0,0
11 Mar. May. Jul. Sep. Nov. 12 Mar. Nov. Dic. 12
Mediana —— Decil1 —— Decil9 Dispersion

49 () Linea punteada corresponde a 3%.
Fuente: Banco Central de Chile.

Feb.

Mar.

1,00

0,75

0,50

0,25

0,00



Expectativas de mercado

Crecimiento esperado para Crecimiento esperado para
Chile en el 2012 Chile en el 2013
(variacién anual, porcentaje) (variacién anual, porcentaje)
6 6 6
5 5 5

4 4 4
3 3 3
10 Abr. Jul. Oct. 11 Abr. Jul. Oct. 12 11 Abr. Jul. Oct. 12
W EEE W Consensus Forecasts

50
Fuentes: Banco Central de Chile y Consensus Forecasts.



