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Escenario Internacional

Casos nuevos Hospitalizaciones ICU _Effective Lockdown Index
(promedio movil 7 dias) (stock de pacientes, miles) (Indice, 100 es maxima rigurosidad)
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Fuentes: Our World in Data y Goldman Sachs. Zona Euro corresponde a los datos de Alemania, Francia, Italia y Espana.
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Escenario Internacional

Velocidad actual de vacunacion y metas Dosis administradas totales
anunciadas (cada 100 habitantes)
(dosis por cada 100 habitantes, diario) 12
Israel NN
ReinoUnido I ] 22% al 15/02 10 —EE.UU. ——Reino Unido
EE.UU. ] 30% al 30/04 —Ale.mania —Francﬂia
Francia ] ——Chile México
70% al 31/07 . .
) — Brasil Argentina
Alemania ] . g
30% al 30/04 6 ——Canada
Italia
- 24% al 30/06
Brasil [] 26% al 31/03 4

Argentina []  44%al 31/12

México [_] 11%al 31/03 2
0 1 2 3
B Velocidad ultima semana 0
DOVelocidad extra para llegar a la meta 07.dic 22.dic 06.ene 21.ene

(1) Las metas son segun los anuncios del gobierno (al costado de cada barra). En Israel el porcentaje no corresponde a la meta sino a lo que llegaria de mantener la
velocidad de la ultima semana. La velocidad actual es el promedio de dosis diarias administradas en los ultimos 7 dias hasta el 23 de enero. Para calcular la velocidad
extra se considera la poblacion ya vacunada.

Fuente: Anuncios de los respectivos gobiernos y Our World in Data
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Escenario Internacional

Tabla: Metas de vacunacion anunciadas por los gobiernos (*)

Cuando Cuanto dias faltan para esa fecha Comentario
Primeros 100 dias de
EE.UU. 100 millones de dosis 29/04/2021 97 su gobierno

Considera el Target de

Alemania 58.6 millones de personas 31/7/2021 190 la UE para sus estados
miembros

Reino Unido (15 millones de dosis 31/03/2021 68

Francia 27 millones de personas 30/06/2021 159

Considera el Target de
la UE para sus estados

Italia 42.3 millones de personas 31/07/2021 190 .
miembros

Argentina |20 millones de personas 31/12/2021 343

Brasil 51 millones de personas 30/06/2021 159

México 14,1 millones de personas 31/03/2021 68

(*) Dias restantes calculados al 22/01/2021. Fuente: Anuncios de los respectivos gobiernos
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Escenario Internacional

Poblacion vacunada segun Dosis segun Fase en las que se  Cobertura de la poblacion:

dosis compradas (1)(2) encuentran (2) influenza 2019
(% de la poblacion de cada pais) (% del total de d03|sapscimpradas por cada (% poblacion mayor a 65)
|
Canada i P Corea del Sur TSS——
RU Canada |me—— Reino Unido =—
Chile RU  — EE.UU. | e—
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EE.UU. uEsErlaJl'Ja Chile =aa—
UE ' UE. Paises Bajos ==
Japél} Japén Bélgica =——
Per(i = Pert Canada =aasssssss——
Israel | w— Israel Israel —E—
Core?...— Corea del Sur = Grecia SS——
Brasil mmm Brasil Espafia =—
México — México Italia A =———
Argentina == Argentina Suecia T
Costa Rica mm Costa Rica Dinamarca =—
Indonesia |mm Indonesia |m— Francia  =—
Colomb|§ - Colombia = Finlandia i=—
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F|I|p|r\a_s - Filipinas  =—— Luxemburgo s
BoI|V|’a - Turquia Noruega |
TurcI|U|a - Egipto Hungria =
Egipto |m Ecuador Republica Checa |mm—m
E(lzuadc?r = Tailandia Lituania |
Tailandia = Venezuela Eslovenia |mmm
Venezlu:!a u India Republica Eslovaca mm
ndia | ja mm
Sudafrica 0% 50% 100% fi:ﬁ::: -
0 100 200 300 400 500 mPreclinico mFase 3 © Fase 3 superada (3) 0 50 100

(1) Cobertura considerando la cantidad de dosis requeridas por cada tipo de vacuna. (2) Sélo se consideran contratos confirmados, los que estan en
negociacién quedan fuera del célculo. Fuente: elaboracion propia en base a datos de Launch & Scale Speedometer de la Universidad de Duke. Datos al
22/1/2020. (3) Fase 3 superada considera las vacunas de Oxford, Pfizer, Moderna, Gamaleya (Sputnik V), Sinovac y Sinopharm.
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Escenario Internacional

Colombia
UE
Venezuela
Turquia
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Reino Unido
Peru
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Nueva Zelanda
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Japon
Israel
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Filipinas
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EE.UU.
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Chile
Canada
Brasil
Australia
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0%
m Oxford mPfizer mModerna = Novavax = Gamaleya ®J&J mSanofi

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de Launch & Scale Speedometer de la Universidad de Duke.

Dosis segun laboratorio
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Escenario Internacional

PMI Manufacturero
(indice de difusioén, neutral = 50)
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(*) Volumenes reales, excepto para Estados Unidos y China (nominales).
Fuente: Bloomberg.
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Escenario Internacional

Nowcast Atlanta Fed: PIB 4T20 I indice de actividad semanal - Bundesbank
12 (variacion trimestral anualizada, porcentaje) 8.0 (porcentaje, variacion trimestre movil)

9 \-\_Jw——\_-. 4,0
6 0,0
3 _rl_r_ -4,0
0 -8,0

30.oct 13.nov 27.nov 11.dic 25.dic 08.ene ene.19  jun.19  nov.19 abr.20 sept.20

Expectativas Bloomberg: PIB 2021 Expectativas Bloomberg: PIB 2021
5,5 (variacién trimestral anualizada, porcentaje) (variacién trimestral, porcentaje)

1T—2T—3T—4T

3,5 /
2,5
—1T —2T —3T —A4T 05
1,5 0,0
sept.20 oct.20 nov.20 dic.20 ene.21 ene.20 abr20  jul.20  oct.20  ene.21

Fuente: Bloomberg
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Escenario Internacional

L == Confianza Empresarial fr— Encuesta IFO - 2Err_l1presarial
50 . (variacion respecto a febrero 2020, indice) 110 (indice, ene.20=100)
0 100
90
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-100 g 70
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C. del consumidor- Situacion Econdmica
(balance de respuesta)

Confianza del Consumidor
(variacién respecto a febrero 2020, indice)

20
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Fuente: Bloomberg
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Escenario Internacional
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7

Presidente Biden anuncié un nuevo
programa por US$1.9tn (9% PIB).

Medidas aprobadas alcanzarian la
mitad de dicho monto (4,5% PIB).

social afecta
multiplicadores

Distanciamiento
magnitud de
fiscales.

Efecto en el PIB fluctuaria entre
3,0-5,7% (*)

N

Ahorro de los Hogares
(miles de millones de dolares)

600 —— Ahorro Mensual
= = -Prom. Ene-Feb 2020
500
400
300
200
US$1.5 billones
(7% del PIB)

100 — ~ ~ ~ ~ 777

0

nov.19 mar.20 jul.20 nov.20

(*) Estimacion de 3,0% hasta 2023 utilizando multiplicadores fiscales del CBO; mientras que 5,7% es hasta fines de 2021 con multiplicadores de Moody’s
Analytics. Fuente: Bureau of Economic Analysis, International Monetary Fund, Bloomberg.
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Escenario Internacional

Posicion Fiscal (¥)
(numero de paises, Fiscal Monitor IMF)

Cambio en saldo de Cuenta Corriente
(2020-2019, puntos porcentuales, FMI)
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40 (porcentaje)
10
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— Alemania Francia
0 e 20
20 21 20 21
ERelajacion @Restriccion [ Neutral 10
(*) Relajacion (Restriccion) = cambios en el balance primario ciclicamente —
ajustado son menores (mayores) que el 0,25% del PIB. Neutral = cambios en
el balance primario ciclicamente ajustado se encuentran entre -0,25% vy
0,25% del PIB. 18 19

Fuente: FMI y Bloomberg
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Escenario Internacional

Empleo y Actividad
(indice 4T.19=100, SA)
105 105 105
00 EE.UU. ZE Latam (1)
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Expectativas de empleo
(indices normallzados con media y desv. Std. hlstorlcas

L

——|SM Manufacturero Emprgsas. comCo evolucionara el empleo en Io?
rox 3 meses. Consumo: cémo evolucionara e 1 e M ——Chi
5 ISM No Manufacturero 5 gesempleo en los prox. 12 meses 5 Brasil Mexico Chile
dic.18 dic.19 dic.20 dic.18 dic.19 dic.20 dic.18 dic.19 dic.20

(1) Mediana de indices entre Brasil, Chile, Colombia y México. Para Europa, el indicador de expectativas de empleo considera todos los sectores y expectativas
del consumidor. Promedio de toda la serie=100. Para Brasil, el indicador incluye expectativas de consumidores, servicios e industria. Junio 2008=100. Para
Chile, promedio expectativas empleo IM Comercio, Industria, Construccién y Mineria. México: nivel esperado de personal ocupado sector manufacturero.
Fuente: FGV, Comision Europea, IMCE, Inegi y Bloomberg.
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Escenario Internacional

Proyecciones crecimiento desde bancos de inversion en 2021 (arriba) y 2022 (abajo) (*)

(porcentaje)
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China Latam
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L 4 2
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sept nov ene sept nov ene sept hov ene sept nov ene sept nov ene
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5 » _/_/\fw—\
2
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5 0 Unidos 5 4 2
ago oct dic ago oct dic ago oct dic ago oct dic ago oct dic

(*) Fuente: Elaboracion propia en base a diversos bancos de inversion internacional. Puntos corresponden a proyecciones IPoM previos.
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Escenario Internacional

Variacion principales commodities
(porcentaje)

Variacién IPoM Dic. Variacion IPoM Sep.
GSCI granos | W 15,5 GSClI granos I 35,9
GSCl energia I 14,8 GSClenergia [ | 19,7
GSCIl comm N 11,4 GSCIl comm H | 19,4
GSCI metales i 1,9 GSCI metales B 1 16,4
FAO alimentos B 6,2 FAO cereales ] 19,3
FAO cereales 3,6 FAO alimentos Bl 14,4
US Broad | 0,9 US Broad | | 4,7
Hierro 30,6 Hierro 31,2
Gasolina 25,6 Trigo 22,4
Petroleo WTI 16,2 Petroleo Brent 22,4
Petréleo Brent 16,0 Petroleo WTI 21,5
Trigo 15,4 Cobre 21,1
Cobre 4,2 Gasolina 19,9
Oro 1,7 Oro -4,0

-10 0 10 20 30 40 -20-10 0 10 20 30 40

Fuente: Cochilco y Bloomberg.
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Escenario Internacional

Cobre real histéricoy TCR
(centavos de délar la libra (izq.); US broad (der.)
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Cobre y Monedas
(centavos de dolar la libra (izq.); US broad y renminbi (der.))
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80
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(*) Fuente: Cochilco y Bloomberg.
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Cobre, Metales y Commodities

(indice)
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Escenario Internacional

PMI Global y Precio del Cobre
(indice, centavos la libra)

o0 ° 350
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> 300 300
50 250 >0 250
45 200 45 200
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35 100 35 100
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Proyecciones Produccion Minera en 2020

10 (variacion anual, CRU)

s -
P T e

2020

EProy.Ene B Proy.Abr
®E Proy. Oct @ Proy. Nov

2021
B Proy.Jul

(*) Fuente: Copper Research Unit (CRU), Cochilco y Bloomberg.

Demanda china de cobre refinado

15 (variacién anual)
10,8
10 7,4
5 3,45’2 I > 25
. ul BN = N
2017 2018 2019 2020 YTD
m Aparente EReal Oct.
Inventarios en bolsa
1000 (miles de tm)
800
600
400
200
0

08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
mInv. LME Inv. COMEX mInv. Shanghai

17 Divisién de Politica Monetaria - Banco Central de Chile i

L 4



Escenario Internacional

Paridades (1) (2) Tasas a 10 afos (1) Mercados bursatiles (1) CDS spread a 5 aios (1) EMBI spread (1)
(Moneda local por délar, (Puntos base) (Porcentaje) (Puntos base) (Puntos base)
porcentaje)
Brasil m 7’1 Braslil [— Y] Rep_ Corea 14,4 Sudafrica 23 Brasil I:
Rusia 2,2 Rusia 47 Hungria 11,3 Colombia 20
Rep. Corea 2,0 NEE-UU- ::]J;I: Chl’le 8,5 Brasii [ = 19 Colombia K
Colombia On 1,1 orrt:x?i: L S dJ’afp.on 7.9 Rusia 18
Polonia 1,0 N. Zelanda £ v ;g México  Cm 7 Sudafrica 9
Per 0,9 Chile m12 Noruega — Chile Om 4 _
México Coo,4 Rep. Corea 1 Portugal -T2 Rep. Corea 3 Polonia 0
EE'U,U'.(3) vo3 Australia 0m9 Indonesia 6,3 Italia C——u1 3 _
Sudafrica 0,0 Singapur m9 Rusia 5,9 Indonesia 2 Rusia 12
Japén 0,30 Suecia (m9 China 5,6 China 1 .
Indonesia  -0,5 Canada Cm 8 N. Zelanda m 5.4 Australia 1 India -3
Canada -0,501 Espaiia o7 Alemania " 4,5 N. Zelanda 1 i
Zona Euro  -0,50 Grecia 7 Colombia 4,1 ;AI . China -3
Dinamarca  -0,600 Zona Euro om 7 EE.UU. m 4,0 emania 0
Singapur  -0,60 India 6 Brasil 3,3 Norueg,;a 0 Malasia -3
China 07 Indonesia 6 México 3,3 Japén -1 |
Hungria -1,2 Portugal o5 Polonia 3,1 Hungria -1 Indonesia -5
Suecia -1,20m1 Hungria 3 ) Perd (m 3,0 Reino Unido -1 1
crte ]
N. Zelan(.ia -1,90m Reino Unido co3 Australia m1,9 EE'UU,' 28 Hungria 8
Cf_"le - . Polonia 2 Canada 01,5 Pera  -33
Reino... -2,2 m] Perd 61 ltalia -0.1Co Portugal -3 .
] X ’ ~ Peru 21 |
Noruega -2,8 (w1 México -6C11 Grecia -1,0 Espaifa -5
Australia -3,9m China -13 Malasia -1,6 Polonia -7 Ayi 25
. e . ’ M -32
Turquia -5,0 Sudafrica -17 Espafia -2,90m] Grecia-15 exico -32 | ]
-10 0 10 60 0 60 20 O 20 20 0 20 -50 0

(1) Barras verdes corresponden a Emergentes, naranjas a Latam y azules a Desarrollados. Barras soélidas es variacion durante el periodo entre RPMs y
barras transparentes a cambios maximos y minimos. (2) Aumento indica depreciacién. (3) Corresponde a tipo de cambio multilateral.

(2) Fuente: Bloomberg
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Escenario Internacional

Asia ex-China: Flujos de Bonos y Acciones Cambio en Allocation y Manejo de la Pandemia
15 (US$ miles de millones) (variacion desde 28.0ct.2020)
140
135
130
i Repuibli
-20 @Equity @Bonds = ® Brasil o %phuet::;ca
©
-25 E 125 ® Argentina
-30 o .
17 18 19 20 21 ° ¢ Turquia = o sudafrica .
. . 5120 ® Rusia L.
Latam: Flujos de Bonos y Acciones = 120 penldi eI Mexeor
(USS$ miles de millones) $ T ——
10 § Ms - T ® Hungria
5 <
® Colombia
0 110
® Polonia
-5 ® Chile ® Peru
105
-10
-15 100
0 500 1000 1500
-20
17 18 19 20 21 Muertes totales (por millén de habitantes)

Nota: Marcador representa el ultimo dato semanal proyectado a una magnitud de 4 semanas. Datos corresponden a la suma moévil de 4 semanas.

Fuente: EPFR, Universidad de Oxford.
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Escenario Internacional

América: Flujos Bonos y Acciones Asia: Flujos Bonos y Acciones

150,0 (US$ miles de millones) 25 (US$ miles de millones)
100,0 20
50,0 15
0,0 10
-50,0 5
-100,0  mBonds 0
-150,0 @ Equity -5
-200,0 -10

17 18 19 20 21 17 18 19 20 21

Europa: Flujos Bonos y Acciones

60.0 (US$ miles de millones)

40,0
20,0
0,0
-20,0
-40,0
-60,0
-80,0
17 18 19 20 21

Nota: Marcador representa el ultimo dato semanal proyectado a una magnitud de 4 semanas. Datos corresponden a la suma moévil de 4 semanas.
Fuente: EPFR.
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Escenario Internacional

China: Flujos Bonos y Acciones
(US$ miles de millones)

@Bonds

15 @Equity

-15
17 18 19 20 21
Europa: Flujos Bonos y Acciones
8 (US$ miles de millones)
4 ®
0
-4
-8
-12
16
17 18 19 20 21

Asia ex-China: Flujos Bonos y Acciones
(US$ miles de millones)

17 18 19 20 21

Latam: Flujos Bonos y Acciones
10 (US$ miles de millones)

17 18 19 20 21

Nota: Marcador representa el ultimo dato semanal proyectado a una magnitud de 4 semanas. Datos corresponden a la suma moévil de 4 semanas.

Fuente: EPFR.

21 Division de Politica Monetaria - Banco Central de Chile




Escenario Internacional

S&P 500 Excesos de retorno S&P 500

4000 (indice) 8 (puntos porcentuales, media movil de 3 meses)
mmmm Revisiones de premio por riesgo

Revisiones de tasas libres de riesgo

Revisiones de dividendos esperados

4 = Excesos de retorno esperados
3400
0
2800 4
-8
2200 ‘
ene.19 jul.19 ene.20 jul.20 ene.21 ¢ne-18 ene.19 ene.20 ene.
Futuros de Dividendos S&P 500 - S&P 500
(US$) (cambios desde el IPoM, %)
75 NASDAQ 8,2
Consumo discrecional 7,5
Energia 7,4
65 Financiero 5,8
— e Salud I 5,4
Tecnologia —— 5,4
55 v :’/ Materiales S 4,9
S&P 500 —— 4,0
Telecomunicaciones — 17
45 01-01-2020 —31-08-2020 Servicios Basicos = 0,8
—07-12-2020 ——22-01-2021 Bienes Raices = 0,3
Industrial 0,0
35 Consumo basico-3,() m—

20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31
4 -2 0 2 4 6 8 10

Fuente: Bloomberg. Metodologia de Campbell & Ammer (1993). Muestra: ene.05 — ene.21. Inflacién de ene.21 proyectada con consenso Bloomberg.
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Escenario Internacional

Volumen diario de opciones de acciones Encuesta: ; hay burbuja en estos activos?
LEaERIE A (contratos, WSJ) 10y (0 =no, 10 = extrema, respuesta promedio, Deutsche Bank)
m Call volume |
Put volume (f 8 4 79
1 | | kil 1 I Bl L 4 il 6 1
4 il ol (kb 1 LS a7 43 47
4
10 2 1
20 04 . i i .
US;e_ch us nopflech Europ_ean Asian equities Bitcoin European European US credit
30 million contracts equities equities equities gox;e;::;ent goul':aor:;nsent credit spreads spreads
2016 7 I 19 20 i
indice accionario de IPOs Financiamiento de IPOs que Razén P/U NASDAQ 100
00 (EE.UU., ddlares, WSJ) ~ proviene de SPACs (12m trailing, FT) 70
500 (porcentaje, WSJ)
&0
700
600 45
500
30
400
200 15
200 D oty
100 .'-‘E;I-:I "I=: .'JI‘C
Motes: 2021 figures through Thursday; Based on U5~
0 listed IPOs

w0 ' ' I ' ' ' Source Dealogic 1999 2005 2010 2015 2020
Fuente: Deutsche Bank,Wall Street Journal, Financial Times.
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Escenario Internacional

Tasa y Premio por Plazo Treasury 10y Inflacion implicita en tasas de 10 anos

(puntos porcentuales)

3,5 —Tasa 10y 1,5
—TPM Implicita
——Term Premium 10y (der.)

3,0 1,0
25 1,0
0,5 jul.20 sept.20 nov.20 ene.21
2,0 —Breakeven 10y ——Expectativas de Inflacion
0,0
Inflaciéon implicita 5y5y
1,5 2,5 (puntos porcentuales)
-0,5
1,0
I
W
0,5 1.0
0,0 1,5 —Breakeven ——Expectativas de Inflacién
ene.19 jul.19 ene.20 jul.20 ene.21 0,5

ene.20 jun.20 nov.20
Fuente: Federal Reserve, Bloomberg.
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Escenario Internacional

FOMC - Mediana de las Proyecciones (8 de Enero, R. Clarida: “/ think it could be quite some\
time before we would think about tapering... we want
Variable Mediana further progress in the labor market and moving
2020 2021 2022 2023 LP toward our 2% inflation objective.”
PIB Diciembre| -24 42 32 24 | 1.8
Septiembre) -3.7 40 30 25 | 19 13 de Enero, L. Brainard: “The economy is far from
Junio| -6.5 50 3.5 1.8 our goal in terms of both employment and inflation...
Desempleo Diciembre| 6.7 5.0 42 3.7 | 4.1 the current pace of purchases will remain appropriate
Septiembre| 7.6 55 4.6 4.0 | 41 for some time.”
Junio| 9.3 6.5 55 4.1
PCE Diciembre| 1.2 1.8 19 2.0 | 2.0 13 de Enero, R. Clarida: “We are not going to lift off
Septiembre| 1.2 1.7 18 20 | 2.0 until we get inflation at 2% for a year... We are trying
Junio| 0.8 16 1.7 2.0 to tie our hands.”
PCE core Diciembre| 1.4 1.8 1.9 2.0
Septiembre| 1.5 17 1.8 2.0 14 de Enero, J. Powell: “‘When the time comes to
Junio| 1.0 15 17 raise interest rates, we will certainly do that... And that
Fed Fund Diciembre] 0.1 01 01 0.1 | 2.5 time, by the way, is no time soon.”
Septiembre| 0.1 0.1 0.1 0.1 2.5
Junio| 0.1 0.1 0.1 Py “One of the big lessons of the last crisis was how
much room there was in labor force participation”

Fuente: Federal Reserve.




Escenario Internacional

Estados Unidos — indice de Condiciones

Financieras y Fed Fund
2 (neutral=0, promedio mensual)

0
-2 lencia
jna
-4 Guerra Cpm Crisis Confljct
Golfo LTCM Griega Comejci
-6
90 94 98 02 06 10 14 18
Powdll's
GFC
10 Put
g |
6 Yellen's Put
CqvidH19
4 QE2 l
A4 "_./.'/\L_
0 o.'... .: .
-2 Shadow
-4 Rate
90 94 98 02 06 10 14 18

Fuente: “The Economics of the Fed Put”, Cieslak & Vissing-Jorgensen (2020), Bloomberg.
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Reaccién de FFR a precios

de acciones (*)

(efecto acumulado, puntos base)
50

oll

i
I |
)
-100

m Caida de 10%
m Alza de 10%

t+0 t+1 t+4 t+7

-150

(*) Grafico muestra el efecto acumulado de
movimientos de la bolsa entre reuniones,
desde la primera reunion posterior al
movimiento, hasta la reunibn un afio
después. Con datos de 1994 a 2008,
encuentran que la FFR reacciona de manera
medible y sostenida a caidas en los precios
de las acciones, pero no a las alzas. Fuente:
Cieslak & Vissing-Jorgensen (2020).




Escenario Internacional

indices de Condiciones Financieras — EE.UU.
(series estandarizadas)

2 98

100

102
- Bloomberg
-4
—— Kansas Fed (der)
Chicago Fed
- Goldman Sachs (inv., der.)
-6 104

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20

Fuente: Bloomberg y Goldman Sachs.
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indices de Condiciones Financieras
(series estandarizadas, Goldman Sachs)

3

2

1

0
-1
-2
-3

ene.20 jul.20 ene.21
—EE.UU. —Zona Euro —Japon
—Suecia Reino Unido - Australia
—Canada —Noruega —Nueva Zelanda




Escenario Internacional

Variacion desde Var. Acumulada  Var. Esperada Var. Esperada

ultima RPM desde ene.20 4121 4t22
Estados Unidos 0,25 0 -150 0 0
Zona Euro 0,00 0 0 0 0
Japoén -0,10 0 0 0 0
Canada 0,25 0 -150 0 0
Reino Unido 0,10 0 -65 0 0
Suecia 0,00 0 0 0 0
Dinamarca -0,60 0 15 0 -25
Islandia 0,75 0 -225 -- -
Suiza -0,75 0 0 0 0
Noruega 0,00 0 -150 0 25
Australia 0,10 0 -65 0 0
Nueva Zelanda 0,25 0 -75 -50 -25
China 4,35 0 0 0 0
India 4,00 0 -115 -25 25
Korea 0,50 0 -75 0 25
Indonesia 3,75 0 -125 0 25
Malasia 1,75 0 -125 0 50
Tailandia 0,50 0 -75 0 0
Filipinas 2,00 0 -200 25 50
Rusia 4,25 0 -200 -25 25
Hungria 0,60 0 -30 0 25
Republica Checa 0,25 0 -175 0 50
Croacia 3,00 0 0 0 0
Polonia 0,10 0 -140 0 25
Israel 0,10 0 -15 0 25
Turquia 17,00 200 500 -300 -525
Brasil 2,00 0 -250 125 250
Chile 0,50 0 -125 25 75
México 4,25 0 -300 -50 0
Colombia 1,75 0 -250 25 100
Peru 0,25 0 -200 0 75
Fuente: Bloomberg. Sudéafrica 3,50 0 -300 0 75
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Escenario Internacional

H *
Inflacién — Medidas subyacentes NEER e IPC bienes en Emergentes (*)
3,0 (variacién anual, porcentaje) (variacion anual, porcentaje)
8
2,4 y =0,18x - 0,04 Brasil
» 2=0,53 )
- (2] ’
m °
- N
1.2 s 4 e
S o ) Chile .
06 %E 2 ® L1
s o e ® ¢
0,0 Qo 0 ® e
16 17 18 19 20 ) ® °
=== PCE -Trimmed Mean PCE Core -2
== EE.UU. CPI- Sticky Prices e—7E - Core
——ZE - supercore -5,0 50 150 25,0
Depreciacion T220
Combustibles e Inflacion Energia Inflacién - Metas - Forecast
(puntos porcentuales, porcentaje, variacion anual) (porcentaje)
1,8 120 8,0 Sep.20 mDic.20
——Cont. Energia ’ P ¢
1,2 80 6.0 mq421 ~—Target
' ——WTI 4,0 -
o inalaaldaa;a;
20 il ad ;10
0,0 0 2,0
7 2282 £ ¢££8%3 8§ 8¢
'0’6 -40 © = kv = E © o Q = =]
a © 58 %5 F 5 sH oSSy
1,2 -80 3 @ £ S
14 15 16 17 18 19 20 &

(*) Muestra: Chile, México, Brasil, Colombia, Peru, Polonia, Turquia, Hungria, Rep. Checa, Bulgaria, Rusia, Rumania y Sudafrica. Fuente: Bloomberg y BIS.

.
LR
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Escenario Internacional

indice Délar Broad y Volatilidad

Hojas de Balance de Bancos Centrales

_ 7 70 (porcentaje del PIB)
140 (ene.2006 = 100, indice VIX) 120
60
120 80 50
40
100 40
30
20
80 0
ene.19  jul.19 ene.20  jul.20 ene.21 —Fed —ECB
—Broad Avanzados Emergentes —VIX (der.) 10
% Avanzados Emergentes
0l.ene.20 - 23.mar.20 10,2 7,8 12,6 0 ] .
ene.19 jul.19 ene.20 jul.20

23.mar.20 - 15.ene.21 -11,6 -11,9 -11,3

Fuente: Bloomberg
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Actividad, Demanda y Mercado Laboral

Actividad
(variacion anual, porcentaje)

8 120
4 115 N
0 /\/V/
110 !
. ¥
105 —
-8
12 I’- 100 J
-16 95 | . . . . .
15 16 17 18 19 20 15 16 17 18 19 20
B No minero mEMinero —IMACEC IMACEC Total —IMACEC No minero
Fuente: Banco Central de Chile.
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Actividad

(indice 2013=100, series desestacionalizadas)

-f
k. 4



Actividad, Demanda y Mercado Laboral

Actividad Sectorial
(indice septiembre 2019=100, series desestacionalizadas)

110
100
90
80
70
sep.19 dic.19 mar.20 jun.20 sep.20
—|macec Mineria Industria
—Resto de bienes —Comercio —S8ervicios

——|macec no minero

Fuente: Banco Central de Chile.
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Actividad, Demanda y Mercado Laboral

Empleo, Desempleo e Inactividad
(diferencia anual, miles de personas)
2,500
2,000
1,500
1,000

500

-500
-1,000

-1,500

-2,000

1T20 2T20 3T20

Nov.20

m Asalariados m Cuenta Propia @ Resto m Desempleo mInactivos

Variacion de empleo por rama de actividad economica
(miles de personas)
Comercio ]

SS Comunales

Agro ]

Construccion
Industria
Transporte
SS Financieros
Mineria
EGA

-50 0 50 100 150 200 250 300 350 400 450 500 550 600 650 700

P ey EERRECUneiD;, [—JPor Recuperar

Motivos de Inactividad
(diferencia anual, miles de personas
2,000

)
1,500
1,000
50 5
PR LT TT LT T TP lelsbulistalefet=

0
0 o= == - —_————
-500
mar.18 sept.18 mar.19 sept.19 mar.20 sept.20

H Inact.transitorios (1) MDesaliento (2) mOtros (3) M Otra Razén Covid (4) [ Otra Razén No Covid (4)
M Jubilados, pensionados Motivos de salud M Estudios M Responsabilidades familiares

(1) Iniciara pronto una actividad por cuenta propia, encontré un empleo que empezara pronto. (2) Cree que por su edad no le daran empleo, cree que no lo encontrara,
se canso de buscar. (3) Es rentista, estda embarazada, algiun miembro del hogar no se lo permite, no quiere, no necesita trabajar. (4) A partir de abril de 2020, la encuesta
incorpora un nuevo motivo de inactividad “Otra Razon” e incorpora una nueva variable que identifica si la glosa se puede asociar a la pandemia Covid-19.

Fuentes: Banco Central de Chile e INE.
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Actividad, Demanda y Mercado Laboral

Empleo e indice de vacantes Internet (1) (2) Empleo UC (2)

(empleo en miles de personas, indice de vacantes 2015=100) 400 (diferencia mensual, miles de personas)

9,500 80 200 I I
9,000 70 . -
I [ ] 23
8,500 -200
60
8,000 -400

o

50
-600
7,500 o
40 -800
7,000 may-20 jun-20 jul-20 ago-20 sept-20 oct-20 nov-20 dic.20 (3)
30 Tasa de empleo UC (2)
6,500 (porcentaje)
20 52.2
6,000 45.1 46.8 465 488
42.3 :
5,500 10
5,000 L 1 1 1 1 1 J 0
ene.20 mar.20 may.20 jul.20 sept.20 nov.20
e=—=Empleo INE (trim. Mévil) ==Empleo UC (mensual)

——{ndice de vacantes (t-1)

jul.20 oct.20 dic.20
= Pais = RM

(1) Indice de vacantes laborales de internet mensual (2) Los datos UC corresponde al dato mensual efectivo publicado por el Centro de Microdatos UC. (3) Diferencia
entre el dato mensual de diciembre y octubre.

Fuente: Banco Central de Chile, Centro de Microdatos UC e Instituto Nacional de Estadisticas.
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Actividad, Demanda y Mercado Laboral

_IACM durable Indicadores de Transporte INE
(variacion anual, porcentaje) (indice, maximo periodo=100)
60 125
40
20 100
0 ~

-20
-40 75
-60

19 20 50

Equipamiento hogar === Autos  =—]ACM Durable

IACM no durable 25

(variacion anual, porcentaje)

0
ene.19 jun19 nov.19 abr.20 sept.20

— Pasajeros Metro

— Pasajeros Internacional

—Pasajeros Ferrocarril

——Transito Autopistas Interurbanas: Autos

19 20 —Transito Autopistas Interurbanas: Buses y Camiones
Vesty Art. Personal (1) mmm Mat. Const. Ferreteria (2)
Alim. Beb. y tab. mmm Otros (3)

e—=|ACM No Durable

(1) Incluye Vestuario, calzados y accesorios y Farm., cosm. y higiene personal (2) Incluye Mat.const., herr., ferreteria y pintura y Bienes de consumo diverso. (3) Incluye
Otras ventas n.c.p, Combustibles para vehiculos y Repuestos, neumaticos y accesorios de vehiculos automotores.
Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.
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Actividad, Demanda y Mercado Laboral

Saldo Cuentas de Personas (*)
(miles de mil. de pesos, datos diarios)

16,000

15,000

14,000

13,000

12,000

11,000

10,000

9,000

8,000

ene.20 jun.20 nov.20

= Cuentas Corrientes

= Cuentas vistas

14,000

12,500

11,000

9,500

8,000

6,500

5,000

3,500

2,000

Educacion (6.5%)

(porcentaje)
Transporte (15.2%)

Sumin. de
comida a
instit.; 0:2

Comid
Adquisicion de dgmilciﬁ:
vehiculos; 5.4 09

Comida
para
Funcion. transp. re1t||€r;
personal; 5.4 '
Recreaciény
[
Salud (7.6%) cultura (6.8%)
Equip.
Audiovis.
’ (TV, PC);
Farmacos Periodicos, 1.0
wpprest libros y art. de
megu?:os, oficina; 0.8
. Suscripcion e
mascotas y
aTV cable recreacion;
y otros 1.9

serv.; 0.7

Menos afectados . Mas afectados

(*) Informacion provisoria proveniente del Formulario diario de informacion monetaria y financiera.
Fuente: Banco Central de Chile, Instituto Nacional de Estadisticas (VI Encuesta de Presupuestos Familiares junio 2016 - junio 2017).

RR&HH (6.5%)

Participaciéon en gasto prom. mensual por hogar de servicios afectados

Otros bs
de ocio

(inst.
mus.,
art.
depor.);
0.1
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Actividad, Demanda y Mercado Laboral

Proyectos inmobiliarios paralizados por Ventas de viviendas
cuarentenas (ventas mensuales, unidades)
(numero de proyectos) 4,000
3,500
2,500
2,000
1500 2,000
1,000 1,000
500 s
o Il -
D © O ) © @ @ & 0
N e §e¢‘° & & 18 19 20
_ _ ° N —e—CChC —e—Infolnmobiliario
® Regiéon Metropolitana ® Resto Regiones
Proyectos de Infraestructura Privada y Concesionados ECB: Demanda de Crédito
Evolucién de Afectacmnes en Region Metropolitana (% neto de respuestas)
(numero de proyectos)
300 90,000 100
250 75,000
200 60,000 50
150 45,000 0
100 30,000
50 I l 15,000 -50
o W . 0
D © O «© © & @ @ -100
LR G Y vogg & oc~,e>° 4&" ene.19  jun.19  nov.19  abr20  sept.20
mmm Proyectos N ° Empresas inmobiliarias
Empleo Directo mensual Promedio (eje derecho) —Hipotecarios para la vivienda

Fuente: Banco Central de Chile, Camara Chilena de la Construccién e Infolnmobiliario.
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Actividad, Demanda y Mercado Laboral

Exportaciones Totales nominales
(variacidén anual del promedio movil trimestral,

porcentaje)
30
15
0
-15
17 18 19 20

Mineras Agricolas
mmm Industriales — X Total

Fuente: Banco Central de Chile.
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Exportaciones Industriales nominales
(variacidén anual del promedio movil trimestral,
porcentaje)

20

-30
14 15 16 17 18 19 20

=== Productos metalicos, M&E === Metalica basica

mmm Productos quimicos == Forestal y Celulosa
Bebidas y tabacos mmm Otros productos
Alimentos =—Industria Total




Covid-19: Indicadores de rebrote y reconfinamiento

Casos nuevos diarios (1) Casos diarios por 100 mil hab. (2)
(numero de personas, pm7d) (numero de personas, pm7d.)
7,000 ——Norte Centro —RM

6,000 ——Casos nuevos totales 80__ gur—Austral

——Casos nuevos con sintomas

5,000 60
4,000
3,000 40
2,000
’ 20
1,000 o o™
0 0
mar20 jun20 sept20 dic20 mar.20 may.20 jul.20 sept.20 nov.20 ene.21
Plan Paso a Paso: Etapas Movilidad en Chile y macrozonas (3)
(% del total de la poblacion, al 28/01/21) (promedio movil de 7 dias)
100 20
10 ~ —Norte Centro —RM
80 0 Sur —Austral === Chile
60 -10
-20
40 .30
20 -40
-50
0 -60
08.20 09.20 10.20 11.20 12.20 01.21 70
E Cuarentena Transicion B Preparacion feb.20 may.20 ago.20 nov.20

Ap. Inicial B Ap. Avanzada
‘) Datos de informe diario Covid-19 del Minsal. Numero de casos nuevos por dia segun resultado del diagnéstico, por re%
informacion de cuarentenas hasta el 25 de enero. (2) Macrozonas: Norte (Arica y P., Tarapaca, Antofagasta y Atacama), Centro (Coquimbo, Valparaiso, O’Higgins, Maule, Nuble y Bio Bio),
Sur (Araucania, Los Rios y Los Lagos), Austral (Aysén y Magallanes). (3) Con informacién hasta el 19 Ene.21. Indice de Google muestra cambios con respecto al valor de referencia
(mediana de ese dia de la semana correspondiente al periodo de 5 semanas desde el 3 de enero al 6 de febrero de 2020). Fuente: Banco Central de Chile, Gobierno de Chile, Google LLC.

(1

6n de residencia, reportados por el Ministerio de Salud Con

.
S,
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Covid-19: Indicadores de rebrote y reconfinamiento

Vacunas a disposicion Capacidad de vacunacion: Campana
A Se adquirié un total de 8.480.245 dosis.
Plataforma Virus Inactivado Vector Viral 2_ En las primeras 7 semanas de la
Cadena de frio +2y+8°C -70 °C +2y+8°C campanfa, se logro vacunar a mas de
Esquema  2dosis (0-14d.) 2dosis (0-21d.) 2 dosis (0-28 d.) 7,1 mill. de personas.

3. Durante los primeros 4 dias, se alcanzo

Aprob. ISP Enero 2021 Diciembre 2021 Est. 27 Ene.21 la mitad de la meta con 3.6 mill
Dosis 60 mill. por 3 10 mill. para 14,4 millones 4. Lavacunacion de escolares supero un
compradas afos 2020 (4 mill. Para 85%.
(10,1 mill. en (1,35 mill. en 2021) (1) : o
1T21) 1721) 5. Todas las regiones superaron el 96%

de cobertura general.
6. Vacunacién a personas >65 afos

Plan de Vacunacion mejoro frente a 2019, de un 68,3% a un

Etapa 1. Personal de salud critico (50 mil) 84,8%.

Etapa 2. Personal de salud + Adultos >80 + ELEAM (1.050 mil)

Etapa 3. Trabajadores esenciales (200 mil) Campaia Covid-19 (2)
Etapa 4. Adultos entre 65 y 80 + Enfermos cronicos (3.890 mil)

Etapa 5. Trabajadores de educacién y EGA (550 mil) 55 68 1 * § 0A
Etapa 6. Poblacion general (10 mill.) personas vacunadas personas vacunadas
Etapas 1-4 (5,2 mill.) contempladas para 1T21. Etapas 5-6 para 1S21. con primera con primeray

dosis segunda dosis

(1) No incluye compras por estrategia mundial Covax que incluye 7,6 mill. de dosis. (2) Informacién al 24 de enero de 2021.
Fuentes: Ministerio de Salud de Chile, Consejo Asesor de Vacunas e Inmunizacion (CAVEI) y Duke Global Health Innovation Center.
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Expectativas

50 Expectativas PIB Total 2021 (1) Percepcion de los empresarios: IMCE (2)
(indice)
40 70 70

30 60
» I 50 e 50
10 40 40

x<=47 48 49 50 51 52  x=>53 20 ~a N/ 20

50 Expectativas Consumo de Hogares 2021 (1) 10 \VJ 10
0 I T T T 1 0
40 17 18 19 20
30 === |ndustria (48.7) === Construccion (46.4) === Comercio (56.4)
20 Percepcién de los consumidores: IPEC (3)
10 indi
0 70 (indice) 20
x<=5,7 5,8 6,0 6,2 x=>6,3 60 60
50 Expectativas FBCF 2021 (1) 50 50
40 40 40
30 30 30
20 20 20
10
o 10 10
x<=6,7 7,0 71 7,2 x=>7,3 17 18 19 20

= |PEC Original === Sijt. Actual === Sit. Futura

(1) EEE Enero 2021, cifras en variaciones anuales y porcentaje. (2) indice. Valor sobre (bajo) 50 puntos indica optimismo (pesimismo). Datos en cursiva son el promedio
histérico (2004 hasta la fecha). (3) Valor sobre (bajo) 50 puntos indica optimismo (pesimismo).
Fuentes: Banco Central de Chile, Gfk Adimark e Icare/Universidad Adolfo Ibafez.
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Inflacion

Inflacién anual (¥) IPC
(variacién anual, porcentaje) (porcentaje)
6 6 6 1.0
5 5 3 0.5
4 4
-3 -0.5

0 0.0
3 3
2 2 16 17 18 19 20
1 1 IPC sin volatiles
(porcentaje)
0 A | 0 6 1.0

14 15 16 17 18 19 20

mmm Bienes sin volatiles mmm Servicios sin volatiles 0 0.0
mmm Alimentos volatiles Energia volatiles
Resto de volatiles —|PC Total -3 -0.5
16 17 18 19 20
= Variacién anual Variaciéon mensual

(*) A partir de enero del 2019 las incidencias se calculan utilizando los indices con base anual 2018=100, por lo que no son estrictamente
comparables con las cifras anteriores.
Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.
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Inflacion

Medidas de Tendencia Inflacionaria
(variacion anual, porcentaje) (1) (2)

15 16 17 18 19 20

Max-Min —Promedio —IPCSAE —IPC IPC sin Volatiles

(1) Las medidas subyacentes consideradas son: la media podada, la media podada por volatilidad, la media ajustada por volatilidad, TMVC vy el primer
factor dindmico estimado segun Doz et.al (2012). (2) IPC sin volatiles: en base a Carlomagno y Sansone (2019) “Marco metodolégico para la
construccion de indicadores de inflacion subyacente”.

Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.
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Inflacion

Inflacién de servicios (1) Inflacion de bienes (1)
(Variacion anual, porcentaje, pm3m) (Variacion anual, porcentaje)
8 8 8 8
6 6
6 6
4 4
4 4 2 [ VV 2
0 0
2 2
-2 -2
0 0 -4 -4
1 12 13 14 15 16 17 18 19 20 1 12 13 14 15 16 17 18 19 20

—Servicios s/volatiles sin Adm. e Index. (11,7) (2)(3)
—Servicios s/volatiles (38,4) (3)
—Servicios SAE (45,9) Bienes s/volatiles (26,7)

—Bienes SAE (27,3)

(1) Serie empalmada con canasta 2018 a partir de febrero 2018. Porcentajes entre paréntesis representan la participacion en el IPC total. Paquete Turistico
se incluye dentro de Bienes SAE. (2) Desagregacion en base a Marcel, Medel y Mena (2017) “Determinantes de la Inflacién de Servicios en Chile”. (3)
Desagregacion IPC sin volatiles en base a Carlomagno y Sansone (2019) “Marco metodolégico para la construccién de indicadores de inflacién subyacente”.
Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.
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Inflacion

Electrénicos y electrodomésticos (2,5% del IPC)

20 (variacion mensual, prom. mov. 3m., %) Costo fletes maritimos a nivel global (*)

1.0 (USD, semanal)

3000
0.0 ’
-1.0
-2.0 2500
ene.20 mar.20 may.20 jul.20 sept.20 nov.20
Autos (2,9% del IPC)
(variacion mensual, prom. mov. 3m., %) 2000
2.0
1.0
1500
0.0
-1.0
ene.20 mar.20 may.20 jul.20 sept.20 nov.20 1000
Vestuario (4,1% del IPC)
(variacion mensual, prom. mov. 3m., %) 500
2.0
0.0 0
15 16 17 18 19 20 2
-2.0

ene20 mar20 may20 jul20 sept20 nov20

mOferta y otros fundamentos Einventarios BDemanda “Otros - No especificados () Precio ponderado de 15 rutas desde Shanghai, por un contenedor de 20 pies.
Fuentes: Banco Central de Chile, Bloomberg e INE.
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Inflacion

Evolucién Gasolina USD (*) Evolucién Gas Licuado
(US$/M3) (US$/M3)
600 400
500
300
400
300
200
200
100 I T T T T 100 r T T T T
ene19 jul19 ene20 jul20 ene21 ene19 jul19 ene20 jul20 ene21

(*) Datos semanales. Linea vertical corresponde a fecha de publicacién IPoM diciembre 2020.
Fuente: Bloomberg.
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Inflacion

Expectativas de inflacion a 1 aifo (*)

Inflaciéon anual (¥) (porcentaje)
(porcentaje) 4.0
4.0 4.0 3.00 3.00
3.0 2.64
3.5 3.5 2.0
1.0
3.0 3.0 0.0
R . EEE Ene.21 EOF Pre RPM IPoM Dic.20
o® Ene.21
25 o 25 Expectativas de inflacion a 2 anos (*)
(porcentaje)
4.0
2.0 2.0 3.00 3.00 3.00
3.0
2.0
1.5 1.5
ago19 dic19 abr20 ago20 dic20 abr21 1.0
Seguros a la fecha —|PC 0.0
® EOF Pre RPM Ene.21 © EEE Ene.21 EEE Ene.21 EOF Pre RPM IPoM Dic.20
Ene.21

(*) EOF, corresponde a inflacién a 12 y 24 meses. EEE e IPoM Dic.20, corresponden a Expectativas a Dic.21 y Dic.22.
Fuentes: Banco Central de Chile y Tradition Chile.
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Mercados financieros

(1) Datos de tasas actuales corresponden a datos disponibles al 22 de Enero de 2021. (2) Corresponde al promedio de 10 ultimos dias de cierre

Cambios en tasas
(porcentaje y puntos base)

A . Promedio 2008- (variacion puntos base)
ctual (1) 2016 IPoM Dic. 20 (2) | IPoM Sep. 20 (2) | IPoM Jun. 20 (2)

Tasas mercado monetario

SPC 90d 0.38 3.9 -7 -8 -10

SPC 180d 0.38 3.9 -9 -4 -10

SPC 360d 0.46 4.0 -7 2 -4
Tasas bonos nominales y reales

BCP-2 0.48 46 0 1 -5

BCP-5 1.54 5.1 -2 8 -17

BCP-10 2.68 55 -3 21 22

BCU-2 -2.63 1.8 -31 -96 -142

BCU-5 -1.62 21 -20 -51 -85

BCU-10 -0.36 24 -24 -2 -19
Tasas swaps nominales y reales

SPC 2y nom 0.79 4.4 -3 24 13

SPC 5y nom 1.65 5.0 4 46 30

SPC 10y nom 2.70 5.4 4 50 42

SPC 2y real -2.22 1.3 -8 -42 -88

SPC 5y real -1.36 1.8 -5 0 -32

SPC 10y real -0.32 21 2 28 23
Spreads mercado monetario (3)

Prime-SPC 90d -15 46 9 7 0

Prime-SPC 180d -10 66 9 2 -4

Prime-SPC 360d -4 81 7 -7 -16
Spreads corporativos y soberano

AAA 95 100 -8 16 12

AA 127 128 -41 -31 -92

A 265 181 -91 6 -82

CEMBI 231 309 -33 -88 -149

EMBI 141 170 -13 -28 -68
Tasas de colocaciones

Consumo 19.41 271 4 -66 -145

Vivienda 2.39 43 -8 -25 -47

Comerciales 4.98 8.4 -13 16 17
Tasas Prime

Prime 90d 0.2 44 2 -1 -10

Prime 180d 0.3 46 0 -2 -14

Prime 360 0.4 4.9 0 -5 -20

estadistico. (3) Corresponde a diferencia entre tasas prime y tasas swap promedio cdmara al plazo indicado.
Fuentes: Banco Central de Chile y Bloomberg.
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Mercados financieros

EMBI Chile (*) CDS bono soberano 5 aios (*)
(datos diarios, puntos base) (datos diarios, puntos base)
400 180
350 160
140
300
120
250 100
200 80
60
150
40
100 f T T T T T T T T 20 | T T T T

1 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21

(*) Linea vertical corresponde a RPM de Diciembre.
Fuente: Bloomberg.
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Mercados financieros

Yield Curve SPC nominales Tasas SPC nominales (*)
(porcentaje) (porcentaje, datos diarios)
3.0 3.5 3.5
25 3.0 3.0
25 25
2.0
2.0 2.0
1.5
1.5 MW’ 1.5
1.0
1.0 J\w 1.0
el
0.5 0.5 WKA,,."_T\ 0.5
0.0 0.0 0.0
0 2 4 6 8 10 ene.20 abr.20 jul.20 oct.20 ene.21
——CCierre estadistico IPoM Dic.
——RPM Diciembre ==3m ———6m 1y -~ 2y =3y =y =Ty ——10y
—Spot

(*) Verticales de izquierda a derecha: RPM ene-20, RPM especial mar-20, RPM mar-20, RPM may-20, RPM jun-20, RPM jul-20, RPM sep-20,
RPM oct-20 y RPM dic-20.
Fuente: Bloomberg.
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Mercados financieros
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(datos mensuales)

10 11 12

Fuentes: Banco Central de Chile.
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Mercados financieros

Uso FCIC (*)

(datos diarios, millones de USD)

$40,000
$30,000
$20,000
- HIH ||H
“ Jmmmmmmm
mar.20 may.20 jul.20 sept.20 nov.20
mmmm Uso Linea Inicial 1 mm=m Uso Linea Adicional 1 = FCIC2

Linea FCIC1 Total Linea FCIC1+FCIC2

(*) Financiamiento Condicional al Incremento de las Colocaciones, datos originales en CLP convertidos a USD con el délar observado diario.
Fuente: Banco Central de Chile.
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Mercados financieros

Cambio en la oferta de crédito
(porcentaje neto de respuestas)

100 100 100 100
50 50 50 50
0 0 0 0
-50 -50 -50 -50

-100 -100 -100 -100

05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
Empresas constructoras Empresas inmobiliarias
-— Hipotecarios para la vivienda = Consumo Grandes empresas ——Pymes

Cambio en la demanda de crédito
(porcentaje neto de respuestas)

100 100 100 100
50 50 50 50
0 0 0 0
-50 -50 -50 -50

-100 -100 -100 -100

05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
Empresas constructoras Empresas inmobiliarias
—Hipotecarios para la vivienda —Consumo Grandes empresas ——Pymes

Fuente: Banco Central de Chile.
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Mercados financieros

Colocaciones comerciales nominales Tasa colocaciones comerciales
(variacion mensual SA, porcentaje) (datos mensuales, porcentaje)
3.5 3.5 9 9
3.0
2.5 e 8
2.0
1.5 7 7
1.0
0.5 6 6
il 0o
0.5 5 5
-1.0 -1.0
-1.5 1.5 4 4
ene.19  jun19 nov.19 abr.20 sept.20 ene.19  jun.19 nov.19 abr.20 sept.20

mmm Variacion mensual
e Prom. Hist. 02-18
—Promedio moévil trimestral

Comercial total === Prom. Hist. 02-18

Fuente: Banco Central de Chile.
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Glosario

BCP: Bonos emitidos por el Banco Central de Chile en
pesos.

BCU: Bonos emitidos por el Banco Central de Chile
reajustables en Unidades de Fomento.

BML: Bolsa de Metales de Londres.

BTU: Bonos emitidos por la Tesoreria General de la
Republica en Unidad de Fomento.

CDS spread: Premio implicito en un contrato de cobertura
de riesgo de no pago de un bono soberano emitido en
moneda extranjera.

CEMBI: Premios por riesgo de bonos corporativos;
elaborado por JPMorgan Chase.

CLU: Costo de la mano de obra ajustado por productividad
del empleo asalariado.

CMO: Costo mano de obra.

CMOX: CMO excluido servicios comunales, sociales y
personales, EGA y mineria.

Combustibles: Agrupacion industrial ligada a la refinacion
de combustible.
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COMEX: Commodity Exchange, Inc., es una division de la
Bolsa de Nueva York.

Crédito Prime: Préstamo entregado a agentes con
excelente historial de crédito.

Crédito Subprime: Préstamo entregado a agentes con mal
o corto historial de crédito.

EEE: Encuesta de Expectativas Econdmicas del Banco
Central de Chile.

EMBI: Premios por riesgo de bonos soberanos; elaborado
por JPMorgan Chase.

EOF: Encuesta de operadores financieros.
ENE: Encuesta Nacional de Empleo.

Eurocoin: indicador mensual de actividad del crecimiento
del PIB de Zona Euro. Este incluye indicadores como
produccion industrial, encuestas de expectativas, datos de
mercados financieros, entre otros.

GSCIl: Goldman Sachs Commodity Index, corresponde al
indice agregado de materias primas calculado por Standard
& Poor’s.




Glosario

High Yield: Instrumentos de renta fija de baja clasificacion
de riesgo.

IACM: indice de actividad del comercio al por menor (INE).

ICV: indice de cartera vencida reportado por Ila
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

IMCE: Indicador mensual de confianza empresarial
elaborado por ICARE vy la Universidad Adolfo Ibafiez.

IPC sin alimentos y energia (IPCSAE): IPC excluyendo los
precios de la energia y los alimentos permaneciendo 72,3%
de la canasta total.

IPEC: indice de percepcion de la economia, elaborado por
Adimark.

IPL: indice de precios locales.

IPO: oferta publica inicial de acciones de una empresa en la
bolsa.

IPSA: indice de Precios Selectivo de Acciones, considera las
40 acciones con mayor presencia bursatil.

IREM: indice de Remuneraciones. Corresponde a un
promedio de la remuneracion por hora pagada, ponderado
por el numero de horas ordinarias de trabajo.
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IVCM: indice de ventas de comercio al por menor (INE).
LCH: Letras de crédito hipotecario.

M1: Circulante mas depdsitos en cuenta corriente del sector
privado no financiero netos de canje, mas los depdsitos a la
vista distintos de cuentas corrientes y mas los depdsitos de
ahorro a la vista.

M2: M1 mas depdsitos a plazo del sector privado, mas
depdsitos de ahorro a plazo, mas cuotas de Fondos Mutuos
(FM) en instrumentos de hasta un afio (sector privado no
financiero) y mas captaciones de Cooperativas de Ahorro y
Crédito (CAC) menos inversiones de FM en M2 y menos
inversiones CAC en M2.

M3: M2 mas depdsitos en moneda extranjera del sector
privado, mas documentos del BCCh, mas bonos de
tesoreria, mas letras de crédito, mas resto de cuotas de
Fondos Mutuos (FM), mas cuotas de ahorro voluntario de
AFP, menos inversiones de FM en M3 y menos inversiones
de AFP en M3.

MSCI: indice de Morgan Stanley. Mide el rendimiento de
mercados accionarios.

NENE: Nueva Encuesta Nacional de Empleo.




Glosario

Razén P/U: relacion entre la utilidad por accién y el precio de
la misma.

SA: Serie desestacionalizada (sigla en inglés).

SPAC: Special Purpose Acquisition Company, empresa
listada en la bolsa, formada para levantar capitales con el
objetivo de abrir a publico otra empresa, a través de una
fusion de ambas. Sustituye al IPO como mecanismo para
abrir a la bolsa una empresa. La empresa objetivo
normalmente no esta predefinida al momento de levantar el
capital.

SPC: Tasas swaps promedio camara.

Tasa Libor: London InterBank Offered Rate, tasa de
referencia diaria basada en las tasas de interés bajo la cual
los bancos ofrecen fondos no asegurados a otros bancos en
el mercado interbancario.

Tasa swap: contrato financiero derivado, efectuado entre 2
agentes, en donde un agente se compromete a pagar tasa
fija sobre un monto de capital y plazo acordado, y donde el
otro agente paga tasa variable sobre el mismo monto y plazo.
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TCM: Tipo de cambio multilateral. Representa una medida
del valor nominal del peso respecto de una canasta amplia de
monedas, ponderadas igual que en el TCR. Para el 2008:
Alemania, Argentina, Brasil, Canada, China, Colombia, Corea
del Sur, Espafia, Estados Unidos, Francia, Holanda, Italia,
Japon, México, Peru, Reino Unido, Suecia y Venezuela.

TCM-5: TCM considerando a las monedas de: Canada,
EEUU, Japdn, Reino Unido y Zona Euro.

TCM-X: TCM que excluye el dolar estadounidense.

TCN: Tipo de cambio nominal.

TCO: Tipo de cambio observado.

TCR: Tipo de cambio real. Representa una medida del valor
real del peso respecto de una canasta de monedas. Se
construye utilizando las monedas de los paises del TCM.

TIP: Tasa de interés promedio.

TMF: Tonelada métrica de fino.

TPM: Tasa interés de politica monetaria.

Velocidad mensual (trimestral): Corresponde a la variacion

mensual (trimestral) anualizada de la serie
desestacionalizada.
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