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Informe de los Auditor es | ndependientes

A los Sefiores
Presidente y Miembros
del Consgjo del Banco Central de Chile:

1. Hemos efectuado una auditoria a los balances generales del Banco Central de Chile a 31 de
diciembre de 2005 y 2004, y a los correspondientes estados de resultados por los afios
terminados en esas fechas. La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus
correspondientes notas), es responsabilidad de la administracién del Banco Central de Chile.
Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros, con
base en |as auditorias que efectuamos.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo
con €l objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan
exentos de errores significativos. Una auditoria comprende €l examen, a base de pruebas, de
evidencias que respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados
financieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracion del
Banco, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias constituyen una base razonable para fundamentar
nuestra opinion.

3. El Banco Central de Chile prepara sus estados financieros de acuerdo a normas contables
dictadas por e Consgo, previo informe favorable de la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras (Ley 18.840). Estas normas concuerdan con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Chile, excepto por e diferimiento de pérdidas
contables por $407.019,5 millones en 2005 ($407.019,5 millones en 2004), producidas por la
modificacién de los convenios de pago de la obligacién subordinada de ciertos bancos, de
acuerdo alo establecido enlaLey 19.396 (Notas2g) y 9).

4. En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacion financiera del Banco Central de Chile al 31 de
diciembre de 2005 y 2004 y los resultados de sus operaciones por los afios terminados en
esas fechas, de acuerdo con las normas contabl es descritas en Nota 2.
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Ell ERNST & YOUNG

5. Al 31 de diciembre de 2005, el Banco Central de Chile presenta un déficit patrimonial de
$2.423.911,9 millones ($1.285.535,1 millones al 31 de diciembre de 2004). La variacién
negativa del patrimonio a 31 de diciembre de 2005 al igual que €l afio anterior, se origina
como consecuencia del déficit del gjercicio ascendente a $1.138.376,8 millones ($707.061,1
millones en 2004), que se explica principalmente por la disminucién producida en €l tipo de
cambio del Ddlar Observado y del Euro en € afio 2005 y, por la disminucién producida en el
tipo de cambio del Ddélar Observado y de las variaciones en las paridades de las demas
monedas extranjeras durante € afio 2004, lo que incidié desfavorablemente en la posicion
activa en moneda extranjera mantenida por el Banco.

6. Tal como se explica en la Nota 2g), durante los gjercicios 2005 y 2004, el Banco no efectud

amortizaciones de las pérdidas contables originadas por la modificacién de las condiciones
de pago de la obligacion subordinada, por presentar déficit en ambos periodos.

Enrique Aceituno A. ERNST & YOUNG LTDA.

Santiago, 16 de enero de 2006
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Banco Central de Chile
Balances Generales al 31 de diciembre de 2005 y 2004
(En millones de pesos)

Activos 2005 2004
Oro monetario 1.714,3 1.743,8
Derechos especiales de giro (DEG) 27.051,8 30.525,0
Posicién dereservas en €l FMI 97.078,7 258.457,4
Divisas 8.581.670,9 8.987.063,9
Otros activos 15.223,6 11.250,2
Otrosactivos sobre e exterior 125.649,4 144.613,8
Accionesy aportes BID 94.742,2 106.860,9
Acciones Banco de Pagos Internacionales 30.907,2 37.752,9
Crédito interno 3.530.016,7 5.536.736,6
Créditos a empresas estatal es 1.963,5 3.553,9
Créditos al Banco del Estado de Chile 4.667,4 386.772,8
Créditos a bancos comerciales 415.371,1 710.143,3
Créditos a otras instituciones 492.279,9 468.013,4
Transferencias fiscales (Leyes 18.267, 18.401 y 18.768) 1.669.061,1 3.000.444,0
Crédito por obligacion subordinada de instituciones
financieras (Leyes 18.401 y 19.396) 946.673,7 967.809,2
Activofijo 16.691,5 17.317,5
Otrosvaores 410.853,3 422.340,2
Compra de délares con pacto de retroventa 729.185,6 -
Total activos 13.535.135,8 15.410.048,4

L as notas adjuntas numeros 1 a 19 forman
parte integral de estos estados financieros
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Banco Central de Chile

Balances Generales al 31 de diciembre de 2005 y 2004

(En millones de pesos)

Pasivos

Pasivos con €l exterior

Acuerdos de créditos reciprocos
Préstamos

Cuentas con organismos internacional es
Asignaciones de DEG

Pasivosinternos

Base monetaria

Billetesy moneda en circulacion

Depositos de instituciones financieras (M/N)
Deplsito parareservatécnica

Depdsitosy abligaciones

Depésitosy obligaciones con €l Fisco
Otros depédsitos y obligaciones

A lapéginasiguiente

2005 2004
183.423,0 222.723,1
8.493,4 9.211,6
251,3 472,1
84.624,5 103.186,3
90.053,8 109.853,1
14.985.115,1 16.408.820,7
2.928.143,3 2.413.040,6
2.466.319,2 2.220.533,4
193.424,1 192.507,2
268.400,0 -
1.785.163,1 1.472.353,2
139.436,5 205.758,5
1.645.726,6 1.266.594,7

L as notas adjuntas numeros 1 a 19 forman
parte integral de estos estados financieros
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Banco Central de Chile
Balances Generales al 31 de diciembre de 2005y 2004
(En millones de pesos)

De la péginaanterior

2005 2004
Documentos emitidos por € Banco Central de Chile 10.271.808,7 12.523.426,9
Pagarés regjustables con pago en cupones (PRC) 2.508.826,1 3.268.057,9
Pagarés descontables del Banco Central (PDBC) 1.937.600,0 1.693.860,0
Bonos del Banco Central en pesos (BCP) 1.677.283,0 1.988.195,6
Bonos del Banco Central en UF (BCU) 1.609.467,4 1.313.389,6
Bonos del Banco Central en dblares (BCX) 1.225.687,4 1.472.511,3
Cupones de emision regjustables (CERO) en UF 756.676,3 852.229,7
Bonos del Banco Central expresados en ddlares (BCD) 414.611,1 1.320.436,9
Efectos de comercio por redenominacion de titulos
de deuda externa 81.624,5 82.895,5
Pagarés regjustables en délares del Banco Central (PRD) 58.949,7 409.342,6
Otros 1.083,2 1.802,5
Cupones de emision regjustables (CERO) en dblares - 120.705,3
Otras cuentas del pasivo 790.509,6 64.030,7
Provisiones 6.869,4 8.353,4
Otros valores 129,9 190,3
Pasivo transitorio 55.259,4 55.496,0
Acreedores por compra de délares con pacto de retroventa 728.250,9 -
Capital y reservas (2.423.911,9) (1.285.535,1)
Capital (1.285.535,1) (578.474,0)
Déficit del gercicio (1.138.376,8) (707.061,1)
Total pasivos 13.535.135,8 15.410.048,4

L as notas adjuntas nimeros 1 al 19 forman
parte integral de estos estados financieros
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Banco Central de Chile

Estados de Resultados por los g ercicios terminados al 31 de diciembre de 2005 y2004

(En millones de pesos)

Resultados operacionales
I ngresos de operacion
Intereses percibidos y devengados
Reagjustes percibidos y devengados
Utilidades por diferencias de precios
Utilidades de cambio
Otros ingresos de operacion
Gastos de operacion
Intereses pagados y devengados
Regjustes pagados y devengados
Pérdidas por diferencias de precios
Pérdidas de cambio
Otros gastos de operacion
Margen bruto
Gastos de apoyo oper acional
Gastos de personal
Gastos de administracion
Depreciaciones, amortizacionesy castigos
Impuestos, contribucionesy aportes
Resultado antes de provisionesy castigos
Provisionesy castigos
Margen neto (Total resultado operacional)

Resultados no operacionales

Ingresos no operacionales
Gastos no operacionales

Resultado antes de correccidon monetaria
Correccidn monetaria

Déficit del gercicio

2005 2004
889.131,6 956.821,7
463.602,1 431.538,3
58.028,9 38.431,4
149.545,3 143.110,3
217.383,5 343.416,8
571,8 324,9
(2.064.811,9) (1.666.682,5)
682.221,2 732.998,7
149.720,4 54.538,4
70.101,3 60.246,2
1.156.287,8 811.962,8
6.481,2 6.936,4
(1.175.680,3) (709.860,8)
(25.332,3) (26.060,7)
16.686,5 16.703,5
6.571,7 7.2532
1.608,5 1.612,2
465,6 491,8
(1.201.012,6) (735.921,5)
- 60,5
(1.201.012,6) (735.861,0)
920,7 761,6

920,8 787,3

(0,1 (25,7)
(1.200.091,9) (735.099,4)
61.715,1 28.038,3
(1.138.376,8) (707.061,1)

L as notas adjuntas nimeros 1 al 19 forman
parte integral de estos estados financieros



Banco Central de Chile
Notas a los Estados Financier os

1. Consgtitucion y objeto dela entidad

El Banco Central de Chile, creado €l 21 de agosto de 1925 por Decreto Ley 486, es un organismo
auténomo, de rango constitucional, de carécter técnico, con personalidad juridica, patrimonio propio y
duracion indefinida, contemplado en los articulos 108 y 109 de la Constitucion Politica de la Republica
y regido por su Ley Organica Constitucional, contenida en el Articulo Primero de la Ley 18.840 y sus
modificaciones.

El Banco tiene por objeto velar por la estabilidad de lamoneday el normal funcionamiento de los pagos
internosy externos.

Las atribuciones del Banco, para estos efectos, son la regulacion de la cantidad de dinero y de crédito en
circulacion, la gecucion de operaciones de crédito y cambios internacionales, como asimismo, la
dictacion de normas en materia monetaria, crediticia, financiera y de cambios internacionales. Es
potestad exclusiva del Banco emitir billetes y acufiar moneda.

2. Principalescriterios contables utilizados

a) Bases de preparacién de los estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Chile y con normas dictadas por el Consegjo del Banco, previo informe
favorable de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, segin lo preceptuado en el
articulo 75° de la Ley Organica Congtitucional dd Banco Central de Chile. Las citadas normas
concuerdan con principios de contabilidad generamente aceptados en Chile, salvo en lo reativo a
tratamiento dado a los resultados derivados de la obligacion subordinada, que se explicaen laletrag).

La forma de presentacion de los estados financieros se enmarca dentro de un esguema economico-
contable, que permite conocer la situacion contable y financiera de la Institucion y, a mismo tiempo,
propende a facilitar el analisis econdmico de las operaciones del Banco Central de Chile a identificar
claramente s ellas son realizadas con agentes internos o del exterior. De estaforma, es posible apreciar la
participacion del Banco Central de Chile en la oferta interna de activos monetarios y de crédito y como
ello afecta la posicion acreedora del Instituto Emisor respecto del exterior. Es asi como los conceptos
econdmicos de reservas internacionales y de emision se presentan en los rubros de Activos y Pasivos de
Reserva y de Emision, respectivamente. Producto de lo indicado, y en consideracion a las
particul aridades operacionales del Banco Central de Chile, no se presenta el estado de flujo de efectivo,
en su reemplazo se presenta un estado con las variaciones de la base monetariay otro con las variaciones
de los activos de reservas internacionales (Nota 14).

Para fines comparativos, las cifras correspondientes al gjercicio 2004 fueron actualizadas por la variacion
del indice de Precios al Consumidor ocurrida entre el 30 de noviembre de 2004 y € 30 de noviembre de
2005, ascendente a 3,6%.



Banco Central de Chile
Notas a los Estados Financier os, continuacion

2. Principalescriterios contables utilizados, continuacion
b) Tipos de cambio utilizados

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten a pesos, al tipo de cambio “ddlar observado” de
gue trata el articulo 44 de la Ley Organica Constituciona que rige a Banco y a que serefiere el N° 6 del
Capitulo | "Disposiciones Generales' del Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

Los activos y pasivos expresados en pesos oro sellado chileno, se valorizan segin el promedio simple de
las cotizaciones del "Gold Fixing" de Londres (dolares por onzatroy fino), de la mafiana de todos los dias
habiles del trimestre anterior, deducido en 10%.

La liquidacion de las monedas extranjeras distintas a dolar de |os Estados Unidos de América se efectia
de acuerdo con las paridades publicadas diariamente por €l Banco Central de Chile en el Diario Oficial,
teniendo siempre como base el tipo de cambio del dolar observado.

Las principales cotizaciones utilizadas al cierre de cada afio son las siguientes:

2005 2004
$ $
Ddélar de los Estados Unidos de América (Observado) 514,21 559,83
Libraesterlina 886,26 1.072,88
Euro 608,60 759,71
Derechos especiales de giro (DEG) 734,94 866,53

c) Acciones y Aportes al Banco Interamericano de Desarrollo (BID) y Aportes a Fondo Monetario
Internaciona (FMI)

Las acciones y aportes a Banco Interamericano de Desarrollo y los aportes al Fondo Monetario
Internacional, ambos por cuenta del Fisco de Chile, se valorizan al costo de adquisicion o aporte mas sus
actualizaciones, cuando corresponde.

El tratamiento contable de las acciones y aportes referidos anteriormente, obedece a lo dispuesto por €
articulo 3° del D.L. 2.943 de 1979, publicado en el Diario Oficial de fecha 16 de noviembre de ese
mismo afio, conforme al cual, tales acciones y aportes, asi como los documentos que den cuenta de estos
ultimos, deben registrarse para efectos contables del Banco Centra de Chile, como inversiones con cargo
arecursos propios.

Las acciones y aportes a BID se incluyen en Otros activos sobre € exterior. Los aportes a FMI, se
registran en la partida Posicion de reservas en el FMI del rubro Activos de reserva.

d) Acciones Banco de Pagos Internacionales

Durante €l gjercicio 2003, por Acuerdos de Consgjo nimeros 1073-04-030710 y 1084-02-030916, se
autorizo laincorporacion del Banco Central de Chile como miembro del Banco de Pagos Internacionales
(BIS). Con fecha 26 de septiembre de 2003, de conformidad con éstos acuerdos, el Banco Central
adquirié 3.000 acciones del BIS por un valor de DEG 42.054.000, las cuales se valorizan al costo de
adquisicion y se presentan en Otros activos sobre el exterior. Durante el gercicio se recibieron

dividendos por US$ 1,0 millones (US$ 0,5 millones en 2004).
2. Principalescriterios contables utilizados, continuacion



Banco Central de Chile
Notas a los Estados Financier os, continuacion

€) Inversionesfinancieras

Las inversiones financieras en el exterior incluidos sus intereses por cobrar se presentan en la partida
Divisas del grupo Activos de reserva, e incluyen, basicamente, bonos e instrumentos de gobiernos,
instituciones y bancos extranjeros, todos ellos valorizados a costo o valor de mercado, el que sea menor.

f) Colocacionesy obligaciones

Las colocaciones y obligaciones no regjustables se presentan a su valor origina o a de su Ultima
renovacion, excepto los efectos de comercio adquiridos y documentos descontados que se presentan a su
valor nominal a vencimiento. Los saldos regjustables incluyen los regjustes devengados a la fecha del
balance, y los sddos expresados en moneda extranjera comprenden los agustes de cambio
correspondientes.

Los intereses devengados a cierre del gercicio, relacionados con las operaciones redlizadas con
residentes en el exterior, se incluyen en los correspondientes grupos de Activos sobre el exterior y
Pasivos con €l exterior, y los relacionados con las operaciones efectuadas con residentes en €l pais, en los
respectivos grupos de Activos internos y Pasivos internos.

Los intereses pagados y no devengados provenientes de obligaciones, y los intereses percibidos y no
devengados provenientes de colocaciones, se registran netos en la partida Activo transitorio del grupo
Otras cuentas del activo o en |la partida Pasivo transitorio del grupo Otras cuentas del pasivo, segiin sea el
saldo neto.

g) Obligacion subordinada de instituciones financieras

El crédito por obligacion subordinada incluido en Activos internos (Nota 9), comprende los saldos
actualizados a cierre de cada g ercicio de dicha obligacion, en conformidad con lo dispuestoenla  Ley
19.396, incluyendo los incrementos acumulativos que se registran con abono a ingresos a medida que se
devengan.

Las pérdidas contables originadas por la modificacion de las condiciones de pago de la obligacion
subordinada de |os bancos BHIF, Internacional, Concepcion y Santiago, han sido diferidas conforme alo
estipulado en el articulo 19° de la Ley 19.396 que sefiala: “Las pérdidas en que pueda incurrir el Banco
Central de Chile en su caracter de acreedor de la obligacion subordinada, podran ser diferidas para su
absorcion con los excedentes que genere en futuros gjercicios. Para estos efectos, autorizase al Banco
Central de Chile para destinar los excedentes a congtituir provisiones para cubrir las pérdidas que
pudieren producirse por este concepto”.

La pérdida diferida asciende a $407.019,5 millones al 31 de diciembre de 2005 ($407.019,5 millones en
2004) y se presenta en la partida “ Otros valores’ del grupo “Otras cuentas del activo”. Durante los afios
2005 y 2004 no se ha constituido provisiones por este concepto.

h) Provisiones sobre colocaciones

El Banco no ha constituido provisiones sobre colocaciones durante los gercicios 2005 y 2004. Al 31 de
diciembre de 2005 no se mantienen provisiones por este concepto, en tanto en el afio 2004 el saldo de

estas provisiones alcanzo a $9.702,5 millones y se presenta deduciendo los correspondientes activos.
2. Principalescriterios contables utilizados, continuacion



Banco Central de Chile
Notas a los Estados Financier os, continuacion

h) Provisiones sobre colocaciones, continuacion

Durante el gercicio 2005 se efectuaron castigos con cargo a las provisiones constituidas en 1989 por
$8.602,1 millones ($8,1 millones de castigos y $60,5 millones de recuperaciones en 2004).

i) Activofijofisico

El activo fijo a cierre de cada gercicio, se presenta a costo corregido monetariamente, neto de
depreciaciones acumuladas, en € grupo Otras cuentas del activo. La depreciacion ha sido calculada
mediante el método lineal, considerando lavida Util delos bienes.

j) Indemnizacion por afios de servicio

Las indemnizaciones por afios de servicio se han determinado sobre la base del método del valor actual
(costo devengado del beneficio), considerando una tasa de interés de 6% anua. EI monto total de la
provision a cierre del gjercicio es de $5.836,3 millones ($7.330,1 millones en 2004).

k) Vacaciones del personal
El costo anual de vacaciones del personal se reconoce en |os estados financieros sobre base devengada.
I) Correccion monetaria

El patrimonio, e activo fijo fisico y ciertos activos y pasivos se han corregido monetariamente, de
acuerdo con lavariacion del indice de Precios al Consumidor. Los saldos de las cuentas de resultados en
moneda nacional, con excepcion de depreciaciones y correccién monetaria, se presentan sin correccion
monetaria. El efecto por aplicacion de correccion monetaria, representd un abono neto a los resultados
por $61.715,1 millones en 2005 ( $28.038,3 millones en 2004).

El efecto de la variacion del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda extranjeray 10s regjustes
de las colocaciones y obligaciones, se incluyen en los resultados operacionales, separadamente de la
correccion monetaria.

3. Hechosreevantes

Por Acuerdo N° 1211E-01-050812, el Consgjo del Banco Central de Chile acepté larenunciaa cargo
de Gerente Genera del sefior Camilo Carrasco Alfonso, con efecto a contar del 31 de agosto de 2005.
El sefior Camilo Carrasco fue designado en dicho cargo por Acuerdo N° 328-02-931223, a contar del
1° de febrero de 1994. En su reemplazo, por Acuerdo N° 1211E-02-050812, €l Consejo designé a don
Enrique Marshall Rivera, quien asumi6 a contar del 1° de septiembre de 2005.

Mediante Acuerdo de Consgjo N° 1237E-01-051222, €l Consejo del Banco Central de Chile acept6 la
renuncia de don Enrique Marshall Rivera al cargo de Gerente General, con motivo de su designacion
por Decreto Supremo N° 1.534 (Hacienda), de fecha 22 de diciembre de 2005, en el cargo de Consgjero
del Banco Central de Chile, a contar del dia 23 de diciembre de 2005, en reemplazo de la sefiora Maria
Elena Ovalle Molina, cuya designacion en el cargo de Consegjero expiro € dia 6 de diciembre de 2005.

10



Banco Central de Chile
Notas a los Estados Financier os, continuacion

3. Hechosreevantes, continuacion

En reemplazo del sefior Enrique Marshall Rivera, por Acuerdo N° 1237E-01-051222, € Consgjo
designo al sefior Leonardo Hernandez Tagle, en carécter de Gerente General Interino, a contar del 23 de
diciembre del mismo afio.

4. Activosdereserva
En este grupo se incluyen las Reservas internacionales mantenidas por el Banco, segun € siguiente

desglose:
(Millones de délar es)

2005 2004
Oro monetario 3.3 3,0
Derechos especiaes de giro (DEG) 52,6 52,6
Posicion dereservasen e FMI 188,8 445,6
Divisas.
Monedas y depositos 8.900,4 7.604,1
Bonos de gobiernos, instituciones y bancos extranjeros 4.105,6 5.824,0
Papeles comerciales - 972,4
Letras del tesoro de gobiernos extranjeros 3.042,2 712,7
Notas de tasa flotante 640,9 282,0
Otrosinstrumentos de inversion en el exterior - 100,2
Otros activos:
Acuerdos de créditos reciprocos 29,6 194
Total activos de reserva 16.963.4 16.016,0

5. Créditointerno a empresas bancarias, sociedades financierasy otrasinstituciones o empresas

El saldo conjunto de estos créditos de $914.281,9 millones ($1.568.483,4 millones en 2004), incluye
principal mente las siguientes operaciones.

(Millones de pesos)

2005 2004
Valores por recibir de CORFO (Nota 6) 1.124,7 1.329,9
Lineas de crédito por reprogramacion de deudas 11.946,2 17.897,6
Lineas de crédito de liquidez - 39.373,0
Lineas de crédito de licitacion cartera hipotecariaex ANAP 10.593,8 20.548,6
Lineas de crédito de programas de organismos internacionales 838,8 2.017,3
Lineas de crédito por depdsitos, Acuerdo 1.686 - 239,0
Ex Cgja Central de Ahorrosy Préstamosy ex ANAP (Nota 7) 492.279,9 468.013,4
Compra de pagarés Banco Central de Chile con
pacto de retroventa 397.498,5 1.018.857,6
Otros - 207,0
Total 914.281,9 1.568.483,4
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Banco Central de Chile
Notas a los Estados Financier os, continuacion

6. Valorespor recibir dela Corporacién de Fomento de la Produccién

Los valores por recibir de la Corporacién de Fomento de la Produccién (CORFO), se derivan de las
disposiciones contenidas en la Ley 18.401 de 1985 y sus maodificaciones, y en la Ley 18.577 de 1986,
mediante las cuales € Banco Centra de Chile vendi6 a CORFO carteras de créditos otorgados a
instituciones financieras, para que este Ultimo financiara la adquisicion, por parte de terceros, de acciones
de dichas ingtituciones financieras.

CORFO amortiza su deuda transfiriendo los valores que recupera de los accionistas, por la cesion de
acciones de las correspondientes instituciones financieras. Al 31 de diciembre de 2005 el saldo de la
cuenta por cobrar a CORFO asciende a $1.124,7 millones ($1.329,9 millones en 2004), y seincluye en la
partida Créditos a empresas estatales.

Segun €l articulo 13° de la Ley 18.401, las diferencias que se produzcan en la recuperacion, como
consecuencia de los descuentos otorgados a los accionistas, hasta por un monto de UF 15 millones, serén
cubiertas por el Fisco mediante transferencias fiscales futuras (Nota 8) las que al 31 de diciembre de 2005
ascienden a $204.826,3 millones, equivaentes a UF 11,4 millones ($204.434,9 millones en 2004,
equivalentes a UF11,4 millones). De acuerdo con los antecedentes disponibles el monto maximo de
transferencia establecido por ley es suficiente para cubrir los descuentos.

Asimismo, e Banco Centra de Chile en conformidad a articulo 13° de la Ley 18.401, solicito a la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras el informe previo de que trata esa disposicion
legal, para efectos de la transferencia fiscal correspondiente, ascendente a la suma de 697.630,81 UF,
referente alas acciones del Banco Internacional que se engjenaron conforme adichaley.

7. CajaCentral de Ahorrosy Préstamosy Asociacion Nacional de Ahorroy Préstamo

LaLey 18.900 del 16 de enero de 1990 puso término ala existencia legal de la Caja Centra de Ahorrosy
Préstamos y ala autorizacion de existencia de la Asociacion Nacional de Ahorro y Préstamo, y establece
laforma de liquidar los respectivos patrimonios y de pagar las obligaciones adeudadas.

El articulo 5° de dicha ley dispone que serédn de cargo fiscal las obligaciones de la Caja y de la
Asociacion que no alcanzaren a quedar cubiertas por e producto de las liquidaciones, debiendo
consultarse los fondos necesarios en €l presupuesto de la nacién, de conformidad con lo dispuesto en €l
articulo 21° del Decreto Ley 1.263 de 1975.

Al 31 de diciembre de 2005, el monto adeudado al Banco Central de Chile por liquidacion de dichas
instituciones, incluyendo los intereses devengados a esa fecha asciende a $492.279,9 millones, de los
cuales $452.857,5 millones corresponden a créditos directos otorgados por el Banco Central de Chile y
$39.422,4 millones con linea de crédito programa organismos internacionales ($468.013,4 millones en
2004, de los cuaes $430.734,8 millones corresponden a créditos directos otorgados por € Banco Central
de Chiley $37.278,6 millones con linea de crédito programa organismos internacionales) y se presenta en
la partida Créditos a otras instituciones.

8. Transferenciasfiscales
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En el rubro Crédito interno, |a partida Transferencias fiscal es incluye | os siguientes montos:

(Millones de pesos)

2005 2004
Pagarés fiscales Ley 18.267 185.302,5 244.156,3
Pagarés fiscales Ley 18.768 1.278.932,3 2.551.852,8
Transferenciafiscal Ley 18.401 204.826,3 204.434,9
Total 1.669.061,1 3.000.444,0

a) Pagarésfiscales Ley 18.267

De acuerdo con esta ley, € Fisco transfirio a Banco Central de Chile la cantidad de $100.000 millones,
mediante la entrega de 40 pagarés de la Tesoreria General de la Republica a 25 afios plazo, expresados en
Unidades de Fomento y con un interés de 1% anual, capitalizable y de amortizacion pactada semestral,
con 5 afos de gracia. La Ultima cuota vence € 15 de diciembre de 2008.

b) Pagarés fiscales Ley 18.768

Esta transferencia corresponde a pagarés expresados y pagaderos en dolares de los Estados Unidos de
América, los cuales devengan un interés anual de LIBOR mas 0,5 puntos, del cua un 2% anua es
exigible semestramente y €l saldo capitalizable. La Ultima cuota vence el 15 de diciembre de 2014. En €l
presente gjercicio se recibio pagos anticipados de capital por US$1.957,1 millones, y de intereses por
US$43,1 millones, los cuales fueron abonados a resultados (en 2004 US$488,2 millones por capital y
US$12,1 millones por intereses).

En e Diario Oficial de fecha 29 de noviembre de 2005, se publico la Ley 20.083 de Presupuestos del
Sector Publico para el afio 2006, la que en su articulo 18° dispone lo siguiente:

“Articulo 18°.- Autorizase a Presidente de la Republica para que, mediante uno o0 mas decretos supremos
del Ministerio de Hacienda, sustituya los pagarés emitidos en virtud del articulo 75° delalLey 18.768, por
otros documentos o bonos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, cuyo plazo de vencimiento
promedio sera igua o inferior al de vencimiento de la deuda a que se refiere la Ley 18.358. El
procedimiento de sustitucion, tasa de interés y demés caracteristicas, condiciones y modalidad de dichos
instrumentos serén los que se determinen en el respectivo decreto.

Unavez gque se sustituyan los pagarés sefial ados en el inciso anterior o que se contraigan obligaciones con
el propdsito de pagar anticipadamente la deuda a que se refiere la Ley 18.358 y sus modificaciones, se
podréan celebrar contratos de canje de tasas de interés y de monedas relacionados con los pasivos
resultantes. La suma de los montos involucrados en los contratos de canje no podra exceder el total de los
pasivos relacionados’.

c) Transferenciafiscal Ley 18.401
El saldo de esta cuenta corresponde a los descuentos otorgados a los adquirentes de acciones acogidos a
las disposiciones de la Ley 18.401, imputables a la suma maxima de 15 millones de Unidades de Fomento

aque serefiere el articulo 13° de estaley, segin se explicaen Nota 6.

8. Transferencias fiscales, continuacion
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c¢) Transferenciafiscal Ley 18.401, continuacion

De acuerdo con lo establecido en la ley referida, estas transferencias fiscales seran enteradas en un plazo
gue no exceda a 30 afios, con 10 de gracia, a partir de la determinacion definitiva de su monto total.

9. Obligacion subordinada

El crédito por obligacién subordinada representa los saldos a cierre de cada gjercicio que se adeudan al
Banco Central de Chile, como consecuencia del contrato de modificacion de las condiciones de pago de
esa obligacion celebrado con e Banco de Chile el 8 de noviembre de 1996, en conformidad con lo
dispuesto en la Ley 19.396. En dicha fecha, la Sociedad Matriz del Banco de Chile, antes denominada
Banco de Chile, convino, de acuerdo con lo sefialado en los parrafos tercero y quinto de la mencionada
Ley 19.396, la cesion de dicho contrato a la Sociedad Administradora de la Obligacion Subordinada
SAOS S.A.. Como consecuencia de lo expresado, € pago de la referida obligacion se debe efectuar en
cuarenta cuotas anuales, iguales y sucesivas, a partir de abril de 1997.

10. Billetesy moneda en circulacion

Los billetes y moneda en circulacion se registran por su valor facial. El costo de impresion y acuiiacion se
registra como gasto operacional.

Ladistribucién de los hilletes y moneda en circulacion al 31 de diciembre, es la siguiente:

(Millones de pesos)

Denominacion 2005 2004
$ 20.000 540.620,1 467.951,4
$ 10.000 1.417.782,3 1.266.635,0
$ 5.000 214.358,3 202.667,7
$ 2.000 71.059,3 66.894,0
$ 1.000 95.083,2 94.595,3
$ 500 4.910,8 5.226,6
Moneda 122.505,2 116.563,4
Total 2.466.319,2 2.220.533,4

11. Depositosy obligaciones

En Otros depdsitos y obligaciones, se incluyen:

(Millones de pesos)

2005 2004
Cuentas corrientes en moneda extranjera 374.477,6 79.754,7
Depdbsitos en moneda extranjera, Acuerdos 1.657 y 1.686 1,2 133,1
Captaciones de corto plazo 1.271.070,1 1.186.467,9
Cuentas corrientes en moneda nacional 177,7 239,0
Tota 1.645.726,6 1.266.594,7

12. Futuros vencimientos de los documentos emitidos por e Banco Central de Chile, al 31 de

diciembre de 2005 y 2004
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(Millones de pesos)

Hasta 9la 181 masde amas Total Total
90 180 dias 1afio de
Tipo de documento dias dias alafo a3 afios 3 afos 2005 2004
Pagarés regjustables con pago en
cupones (PRC) 190.970,1  161.900,5 283.958,6 9135728 958424,1 2508.826,1 3.268.057,9
Pagarés descontables del Banco
Central (PDBC) 1.937.600,0 - - - - 1.937.600,0 1.693.860,0
Bonos del Banco Central en pesos
(BCP) 33.8035 178.379,5 164.9700 680.780,0 619.350,0 1.677.283,0 1.988.195,6
Bonos del Banco Central en U.F.
(BCU) 22.927,3 1.620,2 - 7311164 853.8035 1.609.467,4 1.313.389,6
Bonos del Banco Central en ddlares
(BCX) 320.867,0 313.4789 591.341,5 - - 12256874 14725113
Cupones de emision regjustables
(CERO) en UF 25.674,1 22.986,3 36.968,0 154.083,7 516.964,2  756.676,3 852.229,7
Bonos del Banco Central expresados
en dolares (BCD) 8.385,2 - - 406.225,9 - 414.611,1 1.320.436,9
Efectos de comercio por redenominacion
de titul os de deuda externa - 45 81.620,0 - - 81.624,5 82.895,5
Pagarés regjustables en dolares Banco
Central (PRD) 27.952,0 30.997,7 - - - 58.949,7 409.342,6
Certificados de depositos expresados
en ddlares Acuerdo 1649 19,5 - 521,3 521,3 - 1.062,1 1.780,7
Pagarés por diferencial cambiario 21,1 - - - 21,1 21,8
Cupones de emision regjustables (CERO)
en dblares - - - - - - 120.705,3
| Totales a 31 de diciembre de 2005 2.568.219,8 709.367,6 1.159.379,4 2.886.300,1 2.948.541,8 10.271.808,7 |
| Totales a 31 de diciembre de 2004 2.473.037,0 8364339  2.629.748,6 2.794.040,8 3.790.166,6 12.523.426,9 |

Los saldos incluyen losinteresesy regjustes devengados hasta el 31 de diciembre de 2005 y 2004.

L os descuentos otorgados y no devengados netos de las diferencias de precio percibidas y no devengadas, originados
por los documentos emitidos, se incluyen netos en €l Pasivo transitorio por $55.487,7 millones ($55.571,3 millones en

2004).

13. Capital y reservas
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L as cuentas de capital y reservas tuvieron el siguiente movimiento en los gjercicios 2005 y 2004

Saldos a 01.01.2004
Distribucion del déficit 2003
Revalorizacion del capital propio
Déficit del gercicio

Saldos a 31.12.2004

Saldos a 31 de diciembre de 2004
actualizados para fines comparativos

Saldos al 01.01.2005
Distribucion del déficit 2004
Revalorizacién del capital propio
Déficit del gjercicio

Saldos a 31.12.2005

El articulo 5° de la Ley Organica Constitucional del Banco Central de Chile fijé un capital inicial parael
Banco ascendente a $500.000 millones ($1.659.529,1 millones revalorizado al 31 de diciembre de 2005),

(Millones de pesos)

Resultado

Capital del Ejercicio Total

885.786,5 (1.430.540,3) (544.753,8)
(1.430.540,3) 1.430.540,3 -

(13.618,8) - (13.618,8)
- (682.491,4) (682.491,4)
(558.372,6) (682.491,4) (1.240.864,0)
(578.474,0) (707.061,1) (1.285.535,1)
(558.372,6) (682.491,4) (1.240.864,0)

(682.491,4) 682.491,4 -
(44.671,2) - (44.671,2)
- (1.138.376,8) (1.138.376,8)
(1.285.535,1) (1.138.376,8) (2.423.911,9)

a ser enterado de acuerdo con lo establecido en € articulo 2° transitorio de la Ley 18.840.

De acuerdo con €l articulo 77° de la Ley Orgéanica Constitucional del Banco Central de Chile, €l déficit
gue se produzca en algun afio serd absorbido con cargo alas reservas constituidas.

En caso de no existir reservas 0 que éstas sean insuficientes, el déficit que se produzca en algin gjercicio

corresponde sea absorbido con cargo al capital pagado.

Al 31 de diciembre de 2005, el Banco presenta un déficit patrimonial de $2.423.911,9 millones (déficit de

$1.285.535,1 millones en 2004).

La negativa evoluciéon del resultado patrimonia fue originada principalmente en los efectos de las

variaciones cambiarias en |os activos en divisas.

14. Variacionesdela base monetariay de activos dereservasinternacionales

De conformidad con lo indicado en Nota 2 letra @) y en consideracion a las particul aridades operacional es
del Banco Central de Chile, a contar del gjercicio 2001 el Banco presenta en reemplazo del estado de flujo
de efectivo un estado de variaciones de la base monetaria y otro de variaciones de activos de reservas

internacionales, entendiéndose por base monetariay por reservas internacionales, 1o siguiente:
14. Variacionesdela base monetariay de activos de reservasinter nacionales, continuacion

Base monetaria: pasivo del Banco Central de Chile que forma parte del dinero, o bien, que contribuye ala
formacion de agregados monetarios y que comprende billetes, monedas y cheques emitidos por el Instituto
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Emisor que se encuentran en libre circulacion, més los depdsitos del sistema financiero en € Banco Central

de Chile.

Reservas internacional es: aquellos activos externos que estén a disposicion inmediatay bajo control de las
autoridades monetarias para e financiamiento directo de los desequilibrios y para la regulacion indirecta

de tales desequilibrios, através de cambio y/o otros propdsitos.

VARIACIONESDE LA BASE MONETARIA
(Millones de pesos)

SALDO INICIAL DE LA BASE MONETARIA

AUMENTOS DE LA BASE MONETARIA
Operaciones con organismos internacionales
Deudores por venta futuro de divisas
Crédito interno

Depdsitos y obligaciones

Documentos emitidos

Interesesy regjustes pagados
Reservatécnica

Otros activos

Gastos de apoyo operacional

TOTAL AUMENTOS

DISMINUCIONES DE LA BASE MONETARIA
Crédito interno

Depdsitosy obligaciones

Otros activos

Interesesy regjustes percibidos por crédito interno
Operaciones de cambio netas (1)

TOTAL DISMINUCIONES
Variacion de la Base Monetariaen el periodo

Efecto de inflacion sobre el saldo inicial de la base monetaria

SALDO FINAL DE LA BASE MONETARIA

(1) Las operaciones de cambio netas se componen de:

Operaciones de cambio
Operaciones de cambio que no generan flujo de efectivo
Operaciones de cambio netas

2005 2004

24130406  2.224.061,2
10.570,8 13.403,0
729.185,6 -

- 336.327,2

567.713,6 -
1.875.484,2  1.511.956,8
358.056,4 507.816,0
268.400,0 -

- 11.670,1

23.330,3 23.569,9
3.832.740,9  2.404.7430
(651.775,9) -

- (220519,1)

(10.641,2) -
(132.289,4) (89.771,6)
(2.439.080,8)  (1.851.227,6)
(3.233.787,3)  (2.161.518,3)
598.953,6 243.224,7

(83.850,9) (54.245,3)
29281433  2.413.0406
(2.439.080,8)  (2.682.809,2)
- 831.581,6
(2.439.080,8)  (1.851.227,6)

14. Variacionesdela base monetariay de activos de reservas inter nacionales, continuacion

VARIACIONESDE ACTIVOSDE RESERVASINTERNACIONALES
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2005 2004
SALDO INICIAL DE RESERVAS 16.016,0 15.851,2
AUMENTOS DE RESERVAS
Crédito interno 17,1 0,7
Depdsitos y obligaciones 2.412,9 479,5
Otras obligaciones 1.416,3 -
Intereses percibidos por depdsitosy otros
instrumentos de inversién sobre el exterior 681,6 559,1
TOTAL AUMENTOS 4.527,9 1.039,3
DISMINUCIONES DE RESERVAS
Documentos emitidos (2.510,8) (1.001,4)
Otros pasivos (0,3) (0,3)
Intereses pagados por pasivos con €l exterior (119,5) (0,7
Operaciones de cambio netas (2) (95,5) (130,3)
TOTAL DISMINUCIONES (2.726,1) (1.132,7)
Variacion de reservas en € periodo 1.801,8 (93,9)
Efecto paridad (854,4) 258,2
SALDO FINAL DE ACTIVOS DE RESERVAS 16.963,4 16.016,0
(2) Las operaciones de cambio netas se componen de:
Operaciones de cambio (4.357,7) (4.282,3)
Menos: Operaciones de cambio que no generan flujo
Transferencias fiscales 1.912,2 966,7
Licitacion BCX 2.350,0 1.874,0
Canje de pagarés - 1.311,3
Total operaciones de cambio netas (95,5) (130,3)
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15. Saldosen moneda extranjera
En e balance general se incluyen derechos y obligaciones pagaderos en moneda extranjera, cuyos saldos

al 31 de diciembre de 2005 y 2004 son |os siguientes:

(Millones de ddlar es)

2005 2004
ACTIVOS
ACTIVOS SOBRE EL EXTERIOR 17.299,5 16.123.8
Dereserva 17.055,1 15.874,5
Otros activos sobre €l exterior 244.4 249,3
ACTIVOS INTERNOS 24872 4.400,2
Crédito interno 2.487,2 4.400,2
OTRAS CUENTASDEL ACTIVO 2,6 12,5
Total activos 19.789,3 20.536,5
PASIVOS
PASIVOS CON EL EXTERIOR 282,1 296,1
Dereserva 16,5 15,9
Otros pasivos con €l exterior 90,5 90,8
Asignaciones de DEG 1751 189,4
PASIVOSINTERNOS 5.513,3 3.274,6
Depodsitos y abligaciones con el Fisco 192,5 282,5
Otros depdsitos y obligaciones 2.935,1 450,2
Documentos emitidos 2.385,7 25419
Total pasivos 5.795,4 3.570,7
ACTIVOSNETOS 13.993,9 16.965,8

16. Contingenciasy compr omisos

Existen juicios en actua tramitacion en contra del Banco Central de Chile, cuyos resultados, segun la
apreciacion de la Fiscaliadel Banco, no tendrén efecto significativo en € patrimonio.

17. Impuesto alarenta

Por disposicion del articulo 7° del DL 3.345 de 1980, el Banco Central de Chile esta exento del impuesto
alarenta

18. Resultados por intereses, reajustesy diferencias de precio
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La composicién de los resultados generados por concepto de intereses, regjustes y diferencias de precio,

a cierre de cada gercicio, eslasiguiente:

Losintereses percibidos y devengados provienen de:

Inversiones en el exterior
Transferencias fiscales Leyes 18.768 y 18.267
Obligacion subordinada
Otras instituciones
Bancos comerciaes
Banco del Estado de Chile
Acuerdos de créditos reciprocos
Totd

Los regjustes percibidos y devengados corresponden a:

Obligacion subordinada
Transferencias fiscales Leyes 18.401 y 18.267
Cagja Central y Asociacion Nacional de Ahorro y Préstamo
Otros
Total

Las utilidades por diferencias de precio se originaron por:

Bonos del Banco Central en pesos (BCP)
Bonos del Banco Central en UF (BCU)
Bonos del Banco Central en dolares (BCX)
Pagarés regjustables del Banco Central (PRC)
Bonos del Banco Central expresados en délares (BCD)
Pagarés regjustables en dolares (PRD)
Canje apagarés CERO en dblares
Total
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(Millones de pesos)

2005 2004
292.841,0  286.327,5
76.585,8 66.211,5
46.093,3 47.253,6
32.725,8 28.012,1
14.599,6 2.680,9
499,2 912,4
2574 140,3
463.602,1  431.538,3
33.452,5 21.423,0
15.634,0 10.993,7
7.478,9 4.677,1
1.463,5 1.337,6
58.028,9 38.431,4
84.654,2 71.460,7
26.186,6 18.722,2
20.306,3 9.463,1
11.544,7 13.353,7
6.076,8 28.320,6
776,7 1.728,3
- 61,7
1495453  143.110,3
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18. Resultados por intereses, reajustesy diferencias de precio, continuacion

(Millones de pesos)

2005 2004
Losintereses pagados y devengados incluyen intereses producto de:
Pagarés regjustables con pago en cupones (PRC) 179.479,9 229.417,4
Bonos del Banco Central en pesos (BCP) 158.721,8 160.058,7
Bonos del Banco Central en dolares (BCX) 71.486,3 23.380,5
Bonos del Banco Central en UF (BCU) 71.243,9 55.874,7
Operaciones sobre el exterior 62.723,0 61.900,4
Pagarés descontables del Banco Central (PDBC) 52.627,3 45.145,0
Bonos del Banco Central expresados en délares (BCD) 34.388,1 95.031,6
Otros documentos emitidos 32.758,0 21.806,6
Pagarés regjustables en délares (PRD) 18.604,9 40.289,5
Acuerdos de créditos reciprocos 188,0 94,3
Total 682.221,2 732.998,7
L os regjustes pagados y devengados provienen de:
Pagarés regj ustables con pago en cupones (PRC) 98.113,0 77.918,5
Bonos del Banco Central en UF (BCU) 55.185,8 27.551,0
Cupones de emision regjustables opcionales (CERO) en UF 28.7154 21.006,4
Cupones de emision regjustables opcionales (CERO) en dblares (4.678,2) 6.123,6
Otros documentos 5.589,2 4.436,9
Bonos del Banco Central expresados en délares (BCD) (12.493,2) (69.915,0)
Pagarés regjustables en ddlares (PRD) (20.711,6) (12.583,0)
Total 149.720,4 54.538,4
Las pérdidas por diferencias de precios corresponden a:
Canje a pagarés CERO en UF 35.115,8 40.707,5
Bonos del Banco Central en pesos (BCP) 23.312,8 -
Pagarés regj ustables con pago en cupones (PRC) 6.683,7 4.566,3
Canje apagarés CERO en dolares 4.607,3 13.683,5
Otros 2204 693,3
Pagarés regjustables en ddlares (PRD) 161,3 595,6
Total 70.101,3 60.246,2
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19. Hechosposteriores

Entre el 31 de diciembre de 2005 y la fecha de emision de los presentes estados financieros, no han
ocurrido hechos que puedan afectarl os significativamente.

LEONARDO HERNANDEZ TAGLE
Gerente General Interino

CESAR CARO BROWN ALEJANDRO ZURBUCHEN SILVA
Contador Generd Revisor Generd
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