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Informe delos Auditor es | ndependientes

A los Sefiores
Presidente y Miembros
del Consgjo del Banco Centra de Chile:

1. Hemos efectuado una auditoria a los balances generales del Banco Central de Chile a 31 de
diciembre de 2003 y 2002, y a los correspondientes estados de resultados por los afios
terminados en esas fechas. La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus
correspondientes notas), es responsabilidad de la administracion del Banco Central de Chile.
Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinidn sobre estos estados financieros, con
base en |as auditorias que efectuamos.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiqguemos y realicemos nuestro trabajo
con € objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan
exentos de errores significativos. Una auditoria comprende € examen, a base de pruebas, de
evidencias que respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados
financieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracion del
Banco, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias constituyen una base razonable para fundamentar
nuestra opinion.

3. El Banco Central de Chile prepara sus estados financieros de acuerdo a practicas contables
dictadas por el Consgo, previo informe favorable de la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras (Ley 18.840). Estas préacticas concuerdan con principios de
contabilidad generalmente aceptados, excepto por € diferimiento de pérdidas contables por
$383.293,6 millones en 2003 ($383.293,6 millones en 2002), producidas por la modificacién
de los convenios de pago de la obligacién subordinada de ciertos bancos, de acuerdo a lo
establecido en laLey 19.396 (Notas 2g) y 8).

4. En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situaciéon financiera del Banco Centra de Chile a 31 de
diciembre de 2003 y 2002 y |os resultados de sus operaciones por |0s afios terminados en esas
fechas, de acuerdo con las préacticas contables descritas en Nota 2.



5.

6.

Al 31 de diciembre de 2003, €l Banco Central de Chile presenta un déficit patrimonial de
$544.753,8 millones (superavit patrimonia de $885.786,5 millones al 31 de diciembre de
2002). La variacion negativa del patrimonio a 31 de diciembre de 2003 con respecto a afio
anterior, se origina como consecuencia del déficit del gercicio ascendente a $1.430.540,3
millones, que se explica, principalmente, por la disminucion producida en el tipo de cambio
del délar observado y las variaciones en las paridades de las demas monedas extranjeras
durante el afio 2003, lo que incidié desfavorablemente en la posicion activa en moneda
extranjera mantenida por e Banco.

Al 31 de diciembre de 2002 y tal como se explica en Nota 2g), la administracion del Banco
decidié amortizar con cargo a los resultados del gjercicio un monto ascendente a $206.388,9
millones, correspondientes a las pérdidas originadas por la modificacion de las condiciones
de pago de la obligacion subordinada de ciertos Bancos y diferidas de acuerdo a lo
establecido por la Ley 19.396. Durante el gercicio 2003 no se efectuaron amortizaciones por
presentarse déficit en ese periodo.

Rubén Lo6pez D. ERNST & YOUNG LTDA.

Santiago, 19 de enero de 2004



Banco Central de Chile
Balances Generalesal 31 dediciembrede
(En millones de pesos)

Activos 2003 2002
Oro monetario 1.636,4 1.635,7
Derechos especiales de giro (DEG) 27.339,0 26.271,1
Posicion de reservas en € FMI 349.006,5 352.724,1
Divisas 9.117.766,2 10.658.633,7
Otros activos 5.797,4 5.930,3
Otros activos sobre el exterior 147.765,4 132.567,3
Accionesy aportes BID 110.442,0 132.567,3
Acciones Banco de Pagos Internacionales 37.323,4 -
Créditos a empresas estatales 5.237,4 7.070,0
Créditos al Banco del Estado de Chile 173.978,3 122.972,5
Créditos a bancos comerciales 526.692,4 168.740,8
Créditos a otras instituciones 420.137,2 399.671,9
Transferencias fiscales (Leyes 18.267, 18.401 y 18.768) 3.693.366,9 4.742.148,4
Crédito por obligacién subordinada de instituciones
financieras (Leyes 18.401 y 19.396) 923.808,6 900.919,8
Otras cuentas del activo 441.935,3 645.727,2
Activo fijo 16.876,8 16.331,0
Activo transitorio 38.361,7 242.596,5
Otros valores 386.696,8 386.799,7
Total activos 15.834.467,0 18.165.012,8

Las notas adjuntas nimeros 1 a 18 forman
parte integral de estos estados financieros
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Banco Central de Chile
Balances Generalesal 31 dediciembrede
(En millones de pesos)

Pasivos

Pasivos con € exterior

Acuerdos de créditos reciprocos
Préstamos

Cuentas con organismos internacionales
Asignaciones de DEG

Pasivosinternos
Emision

Billetesy monedaen circulacion
Depdsitos de instituciones financieras (M/N)

Depdsitosy obligaciones

Depdsitos y abligaciones con el Fisco
Otros depésitos y obligaciones

A lapaginasiguiente

2003 2002
231.055,0 274.967,8
5.454,8 8.164,5
1.004,0 1.439,0
116.100,8 146.141,1
108.495,4 119.223,2
16.139.477,3 16.996.011,4
2.094.416,8 2.002.992,1
1.917.725,4 1.804.048,1
176.691,4 198.944,0
944.680,9 768.041,1
126.434,3 497.029,7
818.246,6 271.011,4

Las notas adjuntas nimeros 1 a 18 forman
parte integral de estos estados financieros



Banco Central de Chile
Balances Generalesal 31 dediciembrede
(En millones de pesos)

De la pagina anterior

2003 2002
Documentos emitidos por e Banco Central 13.100.379,6 14.224.978,2
Pagarés regjustables con pago en cupones (PRC) 3.827.183,1 4.652.114,3
Bonos del Banco Central expresados en délares (BCD) 2.129.741,4 1.036.693,1
Pagarés descontables del Banco Central (PDBC) 2.017.000,0 3.012.830,0
Bonos del Banco Central en pesos (BCP) 1.520.029,1 377.489,7
Pagarés regjustables en délares del Banco Central (PRD) 1.115.438,4 2.648.312,2
Bonos del Banco Central en UF (BCU) 929.935,6 229.062,4
Cupones de emision regjustables (CERO) en UF 899.415,2 1.160.883,9
Cupones de emision regjustables (CERO) en dolares 373.244,1 597.563,5
Pagarés en ddlares (PCX) 141.636,0 -
Efectos de comercio por redenominacion de titulos de deuda
externa 87.904,9 113.118,8
Cupones de emision en délares (XERO) 56.386,2 -
Certificados de depdsitos expresados en dolares, Acuerdo 1649 2.444.4 3.682,7
Pagarés por diferencial cambiario 21,2 21,3
Pagarés en UF Acuerdo 990 por canje de pagarés Acuerdo 1836 - 329.854,8
Pagarés regjustables del Banco Central (PRBC) - 60.881,6
Pagarés regjustables en UF Acuerdo 1836 provenientes de
certificados en dolares - 1.372,6
Pagarés regjustables con tasa de interés flotante (PTF) - 1.097,3
Otras cuentas del pasivo 8.688,5 8.247.1
Provisiones 8.415,6 8.040,5
Otros valores 272,9 206,6
Capital y reservas (544.753,8) 885.786,5
Capital 885.786,5 260.180,7
Excedente (Déficit) del gercicio (1.430.540,3) 625.605,8
Total pasivos 15.834.467,0 18.165.012,8

Las notas adjuntas nimeros 1 a 18 forman
parte integral de estos estados financieros
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Banco Central de Chile

Estados de Resultados por los g erciciosterminados al 31 dediciembrede

(En millones de pesos)

Resultados operacionales
Ingresos de operacion
Intereses percibidos y devengados
Regj ustes percibidos y devengados
Utilidades por diferencias de precios
Utilidades de cambio
Otros ingresos de operacién
Gastos de operacion
Intereses pagados y devengados
Reqj ustes pagados y devengados
Pérdidas por diferencias de precios
Pérdidas de cambio
Otros gastos de operacion
Margen bruto
Gastos de apoyo operacional
Gastos de personal
Gastos de administracion
Depreciaciones, amortizacionesy castigos
Impuestos, contribucionesy aportes
Resultado antes de provisionesy castigos
Provisionesy castigos
Mar gen neto (Total resultado operacional)

Resultados no operacionales

Ingresos no operacionales
Gastos no operacionales

Resultado antes de correccion monetaria
Correccion monetaria

Excedente (Déficit) del gercicio

2003 2002
807.916,3 2.435.884,0
474.434,0 660.321,4
17.657,4 84.094,1
123.397,6 146.797,3
188.322,6 1.544.014,1
4.104,7 657,1
(2.215.021,9) (1.600.853,2)
726.177,2 742.756,0
(647.336,4) 478.331,7
126.037,0 300.883,4
2.004.643,0 70.692,1
5.501,1 8.190,0
(1.407.105,6) 835.030,8
(24.835,6) (22.521,3)
14.934,4 13.356,1
8.106,3 7.228,2
1.289,4 1.458,0
505,5 479,0
(1.431.941,2) 812.509,5
- (206.396,6)
(1.431.941,2) 606.112,9
494,9 405,3

503,3 451,9

(8,4) (46,6)
(1.431.446,3) 606.518,2
906,0 19.087,6
(1.430.540,3) 625.605,3

Las notas adjuntas nimeros 1 a 18 forman
parte integral de estos estados financieros
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Banco Central de Chile
Notas a los Estados Financier os

1. Congtitucion y objeto de la entidad

El Banco Central de Chile, creado el 21 de agosto de 1925 por Decreto Ley 486, es un organismo
auténomo, de rango constitucional, de caracter técnico, con personalidad juridica, patrimonio propio y
duracion indefinida, regido por la Ley Organica Constitucional 18.840 y sus modificaciones.

El Banco tiene por objeto velar por la estabilidad de lamoneday el normal funcionamiento de los pagos
internosy externos.

Las atribuciones del Banco, para estos efectos, son la regulacién de la cantidad de dinero y de crédito
en circulacién, la gecucién de operaciones de crédito y cambios internacionales, como, asimismo, la
dictacién de normas en materia monetaria, crediticia, financiera y de cambios internacionales. Es
potestad exclusiva del Banco emitir billetes y acufiar moneda.

2. Principalescriterios contables utilizados

a) Basesde preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad generamente
aceptados en Chile y con normas dictadas por e Consgjo del Banco, previo informe favorable de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, segin lo preceptuado en €l articulo 75° de la
Ley Organica Constitucional del Banco Central de Chile. Las citadas normas concuerdan con principios
de contabilidad generalmente aceptados, salvo en lo relativo a tratamiento dado a los resultados
derivados de la obligacién subordinada, que se explicaen laletrag).

La forma de presentacién del balance se enmarca dentro de un esquema econdmico-contable, que
permite conocer la situaciéon contable y financiera de la Institucién y, a mismo tiempo, propende a
facilitar el andlisis econdmico de las operaciones del Banco Central de Chile al identificar claramente s
ellas son realizadas con agentes internos o del exterior. De esta forma, es posible apreciar la
participacion del Banco Central de Chile en la oferta interna de activos monetarios y de crédito y como
ello afecta la posicion acreedora del Instituto Emisor, respecto del exterior. Es asi como los conceptos
econdmicos de reservas internacionales y de emisidn se presentan en los rubros de Activos y Pasivos de
Reserva y de Emisién, respectivamente. Producto de lo indicado, y en consideracion a las
particul aridades operacionales del Banco Central de Chile, no se presenta el estado de flujo de efectivo,
en su reemplazo se presenta un estado con las Variaciones de la base monetaria y otro con las
Variaciones de activos de reservas internacionales (Nota 13).

Para fines comparativos, las cifras correspondientes a egercicio 2002 fueron actualizadas por la
variacion del indice de Precios a Consumidor ocurrida entre e 30 de noviembre de 2002 y e 30 de
noviembre de 2003, ascendente a 1%.

b) Tiposde cambio utilizados
Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten a pesos, a tipo de cambio “ddlar observado”

de que trata el articulo 44 de la Ley Organica Constitucional que rige al Banco y aque serefiere el N° 6
del Capitulo | "Disposiciones Generales' del Compendio de Normas de Cambios Internacionales.



Banco Central de Chile
Notas a los Estados Financier os, continuacion

2. Principales criterios contables utilizados, continuacion

b) Tiposde cambio utilizados, continuacion

Los activos y pasivos expresados en pesos oro sellado chileno, se valorizan segin e promedio ssmple de
las cotizaciones del "Gold Fixing" de Londres (délares por onza troy fino), de la mafiana de todos los
dias habiles del trimestre anterior, deducido en 10%.

Laliguidacion de las monedas extranjeras distintas al délar de los Estados Unidos de América se efectla
de acuerdo con las paridades publicadas diariamente por el Banco Central de Chile en el Diario Oficial,
teniendo siempre como base €l tipo de cambio del dolar observado.

Las principales cotizaciones utilizadas al cierre de cada afio son las siguientes:

2003 2002
$ $
Ddlar de los Estados Unidos de América (Observado) 599,42 712,38
Libraesterlina 1.062,61 1.142,18
Euro 748,81 741,75
Derechos especiales de giro (DEG) 887,51 964,97

c) Acciones y Aportes a Banco Interamericano de Desarrollo (BID) y Aportes a Fondo Monetario
Internacional (FMI)

Las acciones y aportes a Banco Interamericano de Desarrollo y los aportes a Fondo Monetario
Internacional, ambos por cuenta del Fisco de Chile, se valorizan a costo de adquisicion 0 aporte mas sus
actualizaciones, cuando corresponde.

Las acciones y aportes a BID se incluyen en Otros activos sobre el exterior. Los aportes al FMI, se
registran en la partida Posicién de reservas en el FMI del rubro Activos de reserva.

d) Acciones Banco de Pagos Internacionales

Durante €l presente gercicio, por acuerdos de Consgjo nimeros 1073-04-030710 y 1084-02-030916, se
autorizo laincorporacion del Banco Central de Chile como miembro del Banco de Pagos Internacionales
(BIS). Con fecha 26 de septiembre de 2003, de conformidad con éstos acuerdos, € Banco Central
adquirié 3.000 acciones del BIS por un valor de DEG 42.054.000, las cuales se valorizan a costo de
adquisicion y se presentan en Otros activos sobre el exterior.

€) Inversionesfinancieras
Las inversiones financieras en el exterior incluidos sus intereses por cobrar se presentan en la partida

Divisas del rubro Activos de reserva, e incluyen, béasicamente, bonos e instrumentos de gobiernos,
instituciones y bancos extranjeros, todos ellos valorizados a costo o valor de mercado, el que sea menor.



Banco Central de Chile
Notas a los Estados Financier os, continuacion

2. Principalescriterios contables utilizados, continuacién
f) Colocacionesy obligaciones

Las colocaciones y obligaciones no regjustables se presentan a su valor original o a de su Ultima
renovacion, excepto los efectos de comercio adquiridos y documentos descontados que se presentan a su
valor nominal a vencimiento. Los saldos regjustables incluyen los regjustes devengados a la fecha del
balance, y los sddos expresados en moneda extranjera comprenden los gustes de cambio
correspondientes.

Los intereses devengados al cierre del egjercicio, relacionados con las operaciones realizadas con
residentes en el exterior, se incluyen en los correspondientes grupos de Activos sobre el exterior y
Pasivos con el exterior, y los relacionados con las operaciones efectuadas con residentes en el pais, en
los respectivos grupos de Activos internos y Pasivos internos.

Los intereses pagados y no devengados provenientes de obligaciones, y los intereses percibidos y no
devengados provenientes de colocaciones, se registran netos en la partida Activo transitorio del grupo
Otras cuentas del activo.

g) Obligacion subordinada de instituciones financieras

El crédito por obligacion subordinada incluido en Activos internos (Nota 8), comprende los saldos
actualizados a cierre de cada gjercicio de dicha obligacion, en conformidad con lo dispuesto en la Ley
19.396, incluyendo los incrementos acumulativos que se registran con abono aingresos a medida que se
devengan.

Las pérdidas contables originadas por la modificacion de las condiciones de pago de la obligacion
subordinada de los bancos BHIF, Internacional, Concepcidn y Santiago, han sido diferidas conforme alo
estipulado en el articulo 19° delaLey 19.396 que sefida: “Las pérdidas en que pueda incurrir el Banco
Centra de Chile en su caracter de acreedor de la obligacion subordinada, podran ser diferidas para su
absorcién con los excedentes que genere en futuros gercicios. Para estos efectos, autorizase al Banco
Central de Chile para destinar los excedentes a constituir provisiones para cubrir las pérdidas que
pudieren producirse por este concepto”.

La pérdida diferida asciende a $ 383.293,6 millones al 31 de diciembre de 2003 ( $ 383.293,6 millones
en 2002) y se presenta en la partida “ Otros valores’ del grupo “ Otras cuentas del activo”. Durante €l afio
2003 no se ha constituido provision por este concepto ( durante el afio 2002 se constituyeron provisiones
por $ 206.388,9 millones).

h) Provisiones sobre colocaciones

El Banco no ha constituido provisiones sobre colocaciones durante los gercicios 2003 y 2002. El saldo
de estas provisiones acanza a $ 10.093,9 millones ($ 12.103,4 millones en 2002) y se presenta
deduciendo los correspondientes activos. La disminucion en 2003 y el incremento en 2002 corresponden
alavariacion del tipo de cambio sobre las provisiones en moneda extranjera.



Banco Central de Chile
Notas a los Estados Financier os, continuacion

2. Principalescriterios contables utilizados, continuacién
i) Activofijofisico
El activo fijo a cierre de cada gercicio, se presenta a costo, corregido monetariamente, neto de

depreciaciones acumuladas, en Otras cuentas del activo. La depreciacion ha sido calculada mediante el
método lineal, considerando lavida Util delos bienes.

j) Indemnizacion por afios de servicio

Las indemnizaciones por afios de servicio se han determinado sobre la base del método del valor actual
(costo devengado del beneficio), considerando una tasa de interés de 6% anua (8% en 2002). El monto
total de laprovision al cierre del gjercicio es de $ 7.360,8 millones ($ 7.005,3 millones en 2002).

k) Vacacionesdel persona
El costo anual de vacaciones del personal se reconoce en 10s estados financieros sobre base devengada.
[) Correccién monetaria

El patrimonio, el activo fijo fisico y ciertos activos y pasivos se han corregido monetariamente, de
acuerdo con lavariacién del indice de precios a consumidor. Los saldos de las cuentas de resultados en
moneda nacional, con excepcion de depreciaciones y correccion monetaria, se presentan sin correccion
monetaria. El efecto por aplicacion de correccidén monetaria, representd un abono neto a los resultados
por $ 906,0 millones en 2003 ($ 19.087,6 millones en 2002).

El efecto de la variacion del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda extranjeray 10s regjustes
de las colocaciones y obligaciones, se incluyen en los resultados operacionales, separadamente de la
correccion monetaria.

3. Activosdereserva
En este grupo se incluyen las Reservas internacionales mantenidas por €l Banco, segin el siguiente

desglose:
(Millonesde ddlar es)

2003 2002
Oro monetario 2,7 2,3
Derechos especiaes de giro (DEG) 45,6 36,5
Posicion dereservasen el FMI 582,2 490,2
Divisas:
Monedas y depositos 7.927,1 7.534,8
Bonos de gobiernos, instituciones y bancos extranjeros 4.873,5 4.855,6
Papeles comerciaes 254,6 1.242,5
Euronotas - 452,0
L etras del tesoro de gobiernos extranjeros 1.007,5 3434
Notas de tasa flotante 609,6 264,2
Otros instrumentos de inversion en el exterior 538,7 1214
Otros activos:
Acuerdos de créditos reciprocos 9.7 8.2
Total activos de reserva 15.851,2 15.351,1
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Banco Central de Chile
Notas a los Estados Financier os, continuacion

4. Créditointerno a empresas bancarias, sociedades financierasy otras instituciones o empresas

El saldo conjunto de estos créditos de $ 1.126.045,3 millones ($ 698.455,2 millones en 2002), incluye
principalmente las siguientes operaciones:

(Millones de pesos)

2003 2002

Valores por recibir de CORFO (Nota 5) 1.462,6 1.614,5
Lineas de crédito por reprogramacion de deudas 25.591,7 33.622,7
Documentos de crédito hipotecario adquiridos 1.532,0 8.914,5
Lineas de crédito de liquidez 2.600,3 10.101,7
Lineas de crédito de licitacion cartera hipotecariaex ANAP 28.255,0 36.609,6
Lineas de crédito de programas de organismos internacional es 3.184,8 44717
Lineas de crédito por depdsitos, Acuerdo 1.686 446,1 1.155,9
Ex Cgja Central de Ahorrosy Préstamosy ex ANAP (Nota 6) 420.137,2 399.671,9
Compra de pagarés Banco Central de Chile con pacto de
retroventa 642.192,0 201.134,7
Otros 643,6 1.158,0

Total 1.126.045,3 698.455,2

5. Valorespor recibir dela Corporacion de Fomento de la Produccion

Los valores por recibir de la Corporacion de Fomento de la Produccién (CORFO), se derivan de las
disposiciones contenidas en la Ley 18.401 de 1985 y sus modificaciones y la Ley 18.577 de 1986,
mediante las cuales el Banco Central de Chile vendié a CORFO créditos otorgados a instituciones
financieras, para que financiara la adquisicion, por parte de terceros, de acciones de dichas instituciones
financieras.

CORFO amortiza su deuda transfiriendo los valores que recupera de los accionistas, por la cesiéon de
acciones de las correspondientes instituciones financieras. Al 31 de diciembre de 2003 el saldo de la
cuenta por cobrar a CORFO asciende a $ 1.462,6 millones ($ 1.614,5 millones en 2002), y se incluye en
Créditos a empresas estatales.

Segun € articulo 13° de la Ley 18.401, las diferencias que se produzcan en la recuperacién, como
consecuencia de |os descuentos otorgados a los accionistas, hasta por un monto de UF 15 millones, seréan
cubiertas por el Fisco mediante transferencias fiscales futuras (Nota 7) las que a 31 de diciembre de
2003 ascienden a $ 192.806,6 millones, equivalentes a UF 11,4 millones ($ 192.710,4 millones en 2002,
equivalentes a UF 11,4 millones). De acuerdo con los antecedentes disponibles el monto méximo de
transferencia establecido por ley es suficiente para cubrir los descuentos.
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Banco Central de Chile
Notas a los Estados Financier os, continuacion

6. CajaCentral de Ahorrosy Préstamosy Asociacién Nacional de Ahorroy Préstamo

LaLey 18.900 del 16 de enero de 1990 puso término ala existencialegal de laCaja Central de Ahorrosy
Préstamos y a la autorizacion de existencia de la Asociacion Nacional de Ahorro y Préstamo, y establece
laformade liquidar los respectivos patrimonios y de pagar las obligaciones adeudadas.

El articulo 5° de dicha ley dispone que serdn de cargo fiscal las obligaciones de la Caja y de la
Asociacién que no alcanzaren a quedar cubiertas por e producto de las liquidaciones, debiendo
consultarse los fondos necesarios en el presupuesto de la nacion, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 21° del Decreto Ley 1.263 de 1975.

Al 31 de diciembre de 2003, e monto adeudado a Banco Central de Chile por liquidacion de dichas
instituciones, incluyendo los intereses devengados a esa fechaasciende a $420.137,2 millones,
de los cuales $ 387.019,1 millones corresponden a créditos directos otorgados por el Banco Central de
Chiley $ 33.118,1 millones con linea de crédito programa organismos internacionales ($ 399.671,9 en
2002, de los cuales $ 368.516,2 millones corresponden a créditos directos otorgados por e Banco Central
de Chiley $ 31.155,7 millones con linea de crédito programa organismos internacionales) y se presenta
en la partida Créditos a otras instituciones.

7. Transferenciasfiscales
En el rubro Crédito interno, la partida Transferencias fiscal es incluye | os siguientes montos:

(Millones de pesos)

2003 2002
Pagarés fiscales Ley 18.267 284.985,8 338.428,2
Pagarés fiscales Ley 18.768 3.215.574,5 4.211.009,8
Transferenciafiscal Ley 18.401 192.806,6 192.710,4
Tota 3.693.366,9 4.742.148,4

a) Pagarésfiscales Ley 18.267

De acuerdo con esta ley, € Fisco transfirio al Banco Central de Chile la cantidad de $ 100.000 millones,
mediante la entrega de 40 pagarés de |la Tesoreria General de la Republica a 25 afos plazo, expresados en
Unidades de Fomento y con un interés de 1% anual, capitalizable y de amortizacion pactada semestral,
con 5 afos de gracia. La Ultima cuota vence el 15 de diciembre de 2008.

b) Pagarésfiscales Ley 18.768
Esta transferencia corresponde a pagarés expresados y pagaderos en ddlares de los Estados Unidos de

América, los cuales devengan un interés anual de LIBOR mas 0,5 puntos, del cual un 2% anual es
exigible semestralmente y el saldo capitalizable. La Ultima cuota vence el 15 de diciembre de 2014.
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7. Transferenciasfiscales, continuacion
b) Pagarés fiscales Ley 18.768, continuacion

En el Diario Oficial del 4 de diciembre de 2001, se publicé la Ley 19.774 de Presupuestos del Sector
Pablico, la cual dispone en su articulo 21° lo siguiente: “Autorizase al Presidente de la Republica para
gue, mediante uno o mas decretos supremos del Ministerio de Hacienda, sustituya los pagarés emitidos
en virtud de lo preceptuado en el articulo 75° de la Ley 18.768, por otros documentos emitidos en pesos
moneda corriente nacional, de la Tesoreria General de la Republica, los que mantendran los plazos de
vencimiento semestrales fijados para los primeros. El procedimiento de sustitucion, tasa de interés,
régimen de capitalizacion y demas caracteristicas, condiciones y modalidades de dichos pagarés, seran
los que se determinen en el respectivo decreto”.

¢) Transferenciafiscal Ley 18.401

El saldo de esta cuenta corresponde a los descuentos otorgados a los adquirentes de acciones acogidos a
las disposiciones de la Ley 18.401, imputables a la suma maxima de 15 millones de Unidades de
Fomento a que serefiere el articulo 13° de esta ley, seguin se explicaen Nota 5.

De acuerdo con lo establecido en laley referida, estas transferencias fiscales seran enteradas en un plazo
gue no exceda a 30 afios, con 10 de gracia, a partir de la determinacion definitiva de su monto total.

8. Obligacion subordinada

El crédito por obligacién subordinada representa los saldos al cierre de cada gjercicio que se adeudan a
Banco Central de Chile, como consecuencia del contrato de modificacién de las condiciones de pago de
esa obligacién celebrado con el Banco de Chile € 8 de noviembre de 1996, en conformidad con lo
dispuesto en laLey 19.396. En dicha fecha, la Sociedad Matriz del Banco de Chile, antes denominada
Banco de Chile, convino, de acuerdo con lo sefidlado en los parrafos tercero y quinto de la mencionada
Ley 19.396, la cesion de dicho contrato a la Sociedad Administradora de la Obligacion Subordinada
SAOS S.A.. Como consecuencia de lo expresado, €l pago de la referida obligacion se debe efectuar en
cuarenta cuotas anuales, iguales y sucesivas, a partir de abril de 1997.
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9. Billetesy monedaen circulacion

Los billetes y moneda en circulacién se registran por su valor facial. El costo de impresidn y acufiacion

Se registra como gasto operacional.

Ladistribucion de los billetes y moneda en circulacion a 31 de diciembre, esla siguiente:

Denominacion

$20.000
$10.000

$ 5.000

$ 2.000

$ 1.000

$ 500

Moneda
Total

10. Depdsitosy obligaciones

En Otros depdsitos y obligaciones, seincluyen:

Cuentas corrientes en moneda extranjera

Depdsitos en moneda extranjera, Acuerdos 1.657 y 1.686

Captaciones de corto plazo
Cuentas corrientes en moneda nacional
Total

14

(Millones de pesos)

2003 2002
383.600,0 334.529,5
1.098.025,3 1.055.619,
9

182.292,4 173.293,2
55.261,9 47.058,9
86.433,6 83.790,3
5.416,6 7.764,0
106.695,6 101.992,3
1.917.725,4 1.804.048,1

(Millones de pesos)

2003 2002
36.576,3 239.515,0
270,9 1.112,9
780.324,6 29.462,5
1.074,8 921,0
818.246,6 271.0114




Banco Central de Chile

Notas a los Estados Financier os, continuacion

11. Futurosvencimientos de los documentos emitidos por € Banco Central de Chile, al 31 dediciembre

de 2003 y 2002

(Millones de pesos)

Hasta 9la 181 mas de a mas Total Total
90 180 dias 1 afio de

Tipo de documento Dias Dias a 1afo a 3 afios 3 afnos 2003 2002
Pagarés regjustables con pago en

cupones (PRC) 233.378,2 1959411 350.077,1 1.237.750,3 1.810.036,4 3.827.183,1 4.652.114,3
Bonos del Banco Central expresados

en dolares (BCD) 24.313,9 7.247,7 755.269,2 869.368,8 473.541,8 2.129.741,4 1.036.693,1
Pagarés descontables del Banco

Central (PDBC) 1.647.000,0 170.000,0 200.000,0 - - 2.017.000,0 3.012.830,0
Bonos del Banco Central en pesos

(BCP) 30.810,0 219,1 770.000,0 274.000,0 445.000,0 1.520.029,1 377.489,7
Pagarés regj ustables en ddlares Banco

Central (PRD) 70.342,6 7.379,9 620.219,9 417.496,0 - 1.115.438,4 2.648.312,2
Bonos del Banco Central en U.F.

(BCU) 14.870,2 124,8 - - 9149406  929.9356  229.062,4
Cupones de emision regjustables

(CERO) en UF 31.815,2 38.852,0 552225 163.220,7 610.304,8 899.4152 1.160.883,9
Cupones de emision regjustables (CERO)

en dolares 6.987,5 25.115,5 216.390,9 124.750,2 - 3732441 5975635
Pagarés regjustables del Banco Central

en dolares (PCX) 25.919,7 31.617,6 84.098,7 - - 141.636,0 -
Efectos de comercio por redenominacién

de titulos de deuda externa 9.724,5 - - 78.180,4 - 87.904,9 113.118,8
Cupones de emision en ddlares (XERO) 622,7 15.367,0 40.396,5 - - 56.386,2 -
Certificados de depositos expresados

en US$, Acuerdo 1649 - - 621,3 1.2153 607,8 24444 3.682,7
Pagarés por diferencial cambiario 21,2 - - - - 21,2 21,3
Pagarés en UF Acuerdo 990 por canje

de pagarés Acuerdo 1836 - - - - - - 329.854,8
Pagarés regjustables del Banco Central

(PRBC) - - - - - - 60.881,6
Otros documentos emitidos - - - - - - 2.469,9

| Total de documentos emitidos 2.095.805,7 491.864,7 3.092.296,1 3.165.981,7 4.254.431,4 13.100.379,6 14.224.978,2 |
| Totales afio 2002 2.767.304,9 656.652,8 1.908.274,6 4.912.577,9 3.980.168,0 - 14.224.978,2 |

Los saldosincluyen los intereses y regjustes devengados hasta el 31 de diciembre de 2003 y 2002.

En & Activo transitorio se incluyen los descuentos otorgados y no devengados netos de las diferencias de
precio percibidas y no devengadas originados por los documentos emitidos por $ 38.361,7 millones

($242.251,8 millones en 2002).
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12. Capital y reservas

L as cuentas de capital y reservas tuvieron €l siguiente movimiento en |los gjercicios 2003 y 2002:

Saldos al 01.01.2002
Distribucion del excedente 2001
Revalorizacion del capital propio
Excedente del gercicio

Saldos al 31.12.2002

Saldos al 31 de diciembre de 2002
actualizados para fines comparativos

Saldos al 01.01.2003
Distribucion del excedente 2002
Revalorizacion del capital propio
Déficit del gercicio

Saldos al 31.12.2003

(Millones de pesos)

Resultado
Capital del Ejercicio Total

(737.649,9) 987.751,5 250.101,6

987.751,5 (987.751,5) -
7.503,0 - 7.503,0

- 619.411,7 619.411,7
257.604,6 619.411,7 877.016,3
260.180,7 625.605,8 885.786,5
257.604,6 619.411,7 877.016,3

619.411,7 (619.411,7) -
8.770,2 - 8.770,2
- (1.430.540,3) (1.430.540,3)
885.786,5 (1.430.540,3) (544.753,8)

El articulo 5° de la Ley Organica Constitucional del Banco Central de Chile fijé un capital inicial parael
Banco ascendente a $ 500.000 millones ($ 1.562.792,3 millones revalorizado a 31 de diciembre de
2003), a ser enterado de acuerdo con o establecido en €l articulo 2° transitorio de lamismaley.

De acuerdo con € articulo 77° de la Ley 18.840 (Ley Organica Constitucional del Banco Centra de
Chile), el déficit que se produzca en alguin afio sera absorbido con cargo alas reservas constituidas.

En caso de no exigtir reservas 0 que éstas sean insuficientes, €l déficit que se produzca en algun gjercicio
corresponde sea absorbido con cargo al capital pagado.

Al 31 de diciembre de 2003, € Banco presenta un déficit patrimonia de $ 544.753,8 millones
(superavit de $ 885.786,5 millones en 2002).

La negativa evolucién del resultado patrimonial fue originada principamente en los efectos de las
variaciones cambiarias en |os activos en divisas.
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13. Variacionesdela base monetariay de activos de reservasinternacionales

De conformidad con lo indicado en Nota 2 letra @) y en consideracion a las particularidades
operacionales del Banco Central de Chile, a contar del gjercicio 2001 el Banco presenta en reemplazo del
estado de flujo de efectivo un estado de Variaciones de la base monetaria y otro de Variaciones de
activos de reservas internacionales, entendiéndose por base monetaria y por reservas internacionales, 1o
siguiente:

Base monetaria: pasivo del Banco Central de Chile gque forma parte del dinero, o bien, que contribuye ala
formacion de agregados monetarios y que comprende billetes, monedas y cheques emitidos por €
Instituto Emisor que se encuentran en libre circulacion, mas los depdsitos del sistema financiero en €l
Banco Central de Chile.

Reservas internacionales: aquellos activos externos que estan a disposicion inmediata y bajo control de
las autoridades monetarias para e financiamiento directo de los desequilibrios y para la regulacién
indirecta de tales desequilibrios, a través de la intervencion en los mercados cambiarios, afectando las
tasas de cambio y/o para otros propositos.

VARIACIONESDE LA BASE MONETARIA
(Millones de pesos)
2003 2002

SALDO INICIAL DE LA EMISION

corregido monetariamente 2.002.992,1 1.959.988,8

AUMENTOS DE LA EMISION

Operaciones con organismos internacionales 11.462,8 93.350,3
Crédito interno 394.794.8 -
Intereses y regjustes pagados por documentos emitidos 743.519,7 1.450.060,5
Documentos emitidos por el Banco Central de Chile 49.150,9 -
Depdsitos y obligaciones - 200.607,0
Otros gastos de operacion 3249 5.290,9
Gastos de apoyo operacional 17.266,8 18.143,0
TOTAL AUMENTOS 1.216.519,9 1.767.451,7
DISMINUCIONES DE LA EMISION

Documentos emitidos por €l Banco Central de Chile - (485.093,1)
Crédito interno - (965.071,5)
Intereses y regjustes percibidos por crédito interno (69.679,6) (122.441,8)
Depdsitosy abligaciones (624.020,2) -
Otros activos - (6.543,4)
Ventaneta de divisas (411.563,8) (88.211,6)

TOTAL DISMINUCIONES

(1.105.263,6) (1.667.361,4)

Variacién de laemision en e periodo 111.256,3 100.090,3
Efecto de inflacién sobre el saldoinicial delaemision (19.831,6) (57.087,0)
SALDO FINAL DE LA EMISION 2.094.416,8 2.002.992,1
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13. Variacionesde la base monetariay de activos de reservas inter nacionales, continuacion

VARIACIONESDE ACTIVOS DE RESERVASINTERNACIONALES

(Millones de ddlar es)

2003 2002

SALDO INICIAL DE RESERVAS 15.351,1 14.386,8
AUMENTOS DE RESERVAS

Crédito interno 0,7 0,6
Otros activos - 0,1
Otros pasivos 0,2 -
Otros pasivos sobre el exterior 89,7 -
Intereses percibidos por depésitosy otros instrumentos

deinversion sobre el exterior 685,3 672,3
TOTAL AUMENTOS 775,9 673,0
DISMINUCIONES DE RESERVAS

Depdsitosy abligaciones (86,7) (269,3)
Documentos emitidos - (1,0
Otros pasivos - (0,2)
Otros pasivos con €l exterior - (0,3)
Intereses pagados por pasivos con el exterior - (0,3)
Otros activos sobre €l exterior (209,8) -
Activos en €l exterior (1,5 -
Otros gastos operacionales - (2,5
Gastos de apoyo operacional (5,8) (3,8
Venta neta de divisas (746,8) (133,9)
TOTAL DISMINUCIONES (1.050,6) (411,3)
Variacion de reservas en el periodo (274,7) 261,7
Efecto paridad 774,8 691,3
Acuerdos de créditos reciprocos ( Pasivo) - 11,3
SALDO FINAL DE ACTIVOS DE RESERVAS 15.851,2 15.351,1
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14. Saldos en moneda extranjera

En el balance genera se incluyen derechosy obligaciones pagaderos en moneda extranjera, cuyos saldos
a 31 de diciembre de 2003 y 2002 son | os siguientes:

(Millones de ddlar es)

2003 2002
ACTIVOS
ACTIVOS SOBRE EL EXTERIOR 15.806,5 15.163,8
Dereserva 15.560,0 15.127,1
Otros activos sobre el exterior 246,5 36,7
ACTIVOS INTERNOS 5.365,5 5.854,0
Crédito interno 5.365,5 5.854,0
OTRAS CUENTASDEL ACTIVO 3,2 1,2
Total activo 21.175,2 21.019,0
PASIVOS
PASIVOS CON EL EXTERIOR 2818 179,0
Dereserva 9,1 11,3
Otros pasivos con € exterior 91,7 2,0
Asignaciones de DEG 181,0 165,7
PASIVOS INTERNOS 583,8 819,6
Depdsitosy abligaciones con el Fisco 145,3 459,6
Otros depésitos y obligaciones 104,2 360,0
Documentos emitidos 334,3 -
OTRAS CUENTASDEL PASIVO 0,2 -
Total pasivo 865,8 998,6
ACTIVOSNETOS 20.309,4 20.020,4

15. Contingenciasy compromisos

No existen litigios deducidos en contra del Banco Central de Chile que se encuentren en actual
tramitacion y que eventual mente pudieren representar una contingencia en los estados financieros.
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16. Impuesto alarenta

Por disposiciéon del articulo 7° del DL 3.345, de 1980, e Banco Centra de Chile esta exento del

impuesto a larenta.

17. Resultados por intereses, reajustesy diferencias de precio

La composicion de los resultados generados por concepto de intereses, regjustes y diferencias de precio,

a cierre de cada gjercicio, eslasiguiente:

Losintereses percibidos y devengados provienen de:

Inversiones en €l exterior
Transferencias fiscales Leyes 18.768 y 18.267
Obligacién subordinada
Otras instituciones
Bancos comerciales
Banco del Estado
Acuerdos de créditos reciprocos
Total

L os regjustes percibidos y devengados corresponden a:

Obligacién subordinada
Transferencias fiscales Leyes 18.401 y 18.267
Caja Central y Asociaciéon Nacional de Ahorro y Préstamo
Otros
Total

Las utilidades por diferencias de precio se originaron por:

Bonos del Banco Central en pesos (BCP)
Bonos del Banco Central expresados en ddlares (BCD)
Pagarés regjustables del Banco Central (PRBC)
Pagarés regjustables en délares (PRD)
Canje apagarés CERO en UF
Bonos del Banco Central en U.F. (BCU)
Canje apagarés CERO en dolares
Total
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(Millones de pesos)

2003 2002
339.344,8  473.290,6
62.3953  109.692,9
45.349,3 43.948,8
22.664,9 24.801,2
3.499,0 6.388,6
11212 2.086,6
59,5 112,7
4744340  660.321,4
9.004,2 25.042,2
5.687,7 16.172,3
1.999,8 5.529,0
965,7 37.350,6
17.657,4 84.094,1
36.424,8 3.089,6
28.439,0 29131
18.246,5 32.578,0
14.613,6 17.138,0
12.600,6 89.887,5
11.408,1 11911
1.665,0 -
123.397,6  146.797,3
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17. Resultados por intereses, reajustesy diferencias de precio, continuacion

(Millones de pesos)

2003 2002
Losintereses pagados y devengados incluyen intereses producto de:

Pagarés regjustables con pago en cupones (PRC) 267.252,3  327.404,7
Pagarés regjustables en dblares (PRD) 118.228,2  161.114,1
Bonos del Banco Central expresados en ddlares (BCD) 83.471,4 7.992,1
Pagarés descontables del Banco Central (PDBC) 83.127,0  143.916,2
Bonos del Banco Central en pesos (BCP) 76.833,5 4.445,1
Operaciones sobre el exterior 52.967,7 45.793,7
Bonos del Banco Central en U.F. (BCU) 30.130,6 1.807,7
Otros documentos emitidos 13.790,5 38.915,9
Pagarés regjustables del Banco Central (PRBC) 306,4 11.228,1
Acuerdos de créditos reciprocos 69,6 138,4

Total 726.177,2  742.756,0

L os regjustes pagados y devengados provienen de:

Pagarés regj ustables con pago en cupones (PRC) 45451,1  139.015,3
Otros documentos emitidos 23.311,0 30.903,6
Cupones de emisién regjustables opcionales (CERO) en UF 11.458,1 35.194,8
Bonos del Banco Central en U.F. (BCU) 3.737,3 21371
Bonos del Banco Central expresados en délares (BCD) (362.137,6) (7.187,8)
Pagarés regjustabl es en délares (PRD) (286.707,9) 223.222,6
Cupones de emisién regjustabl es opcionales (CERO) en dolares (82.361,3) 48.785,1
Pagarés regjustables del Banco Central (PRBC) (87,1) 6.261,0

Total (647.336,4)  478.331,7
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17. Resultadospor intereses, reajustesy diferencias de precio, continuacién

(Millones de pesos)

2003 2002
Las pérdidas por diferencias de precios corresponden a:

Canje a pagarés CERO en UF 68.857,2  168.499,7
Canje apagarés CERO en dolares 28.407,9 30.333,0
Pagarés regjustables con pago en cupones (PRC) 18.593,6 94.595,6
Pagarés regjustables en dolares (PRD) 8.615,8 3.412,6
Otros 1.562,5 4.042,5

Total 126.037,0  300.883,4

18. Hechosposteriores
Entre & 31 de diciembre de 2003 y la fecha de emision de los presentes estados financieros, el tipo de

cambio del ddlar observado aplicado para cerrar dichos estados, ha disminuido desde $ 599,42 a
$ 577,40 por délar.

CAMILO CARRASCO ALFONSO
Gerente Generd

FRANCISCO GARCIA LETELIER MARIO ULLOA LOPEZ
Gerente de Administracién y Contabilidad Revisor Genera
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