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POLITICAS Y GESTION FINANCIERA
DEL BANCO CENTRAL DE CHILE EN EL 2013

A. ENTORNO ECONOMICO GENERAL

Al'igual que en afios previos, durante el 2013, el panorama internacional
siguié marcado por las consecuencias de la compleja situacion econémica
y financiera de las economias desarrolladas. Sin embargo, a diferencia de
afios previos, se observaron discrepancias mas notorias entre la evolucién
de unas y otras. La economia estadounidense comenzé a mostrar signos
de mayor dinamismo en su actividad y mercado laboral, mientras que
la Eurozona no logrd establecer una clara senda de recuperacion. Estas
diferencias llevaron a que sus bancos centrales adoptaran posiciones de
politica monetaria distintas. Asf, en mayo, la Reserva Federal de Estados
Unidos anuncié que comenzaria a retirar el programa de estimulo monetario
extraordinario —que se concret6 a fines de afio—, mientras que el Banco
Central Europeo redujo su tasa de interés a niveles minimos y deslizé la
posibilidad de sumar mayores estimulos.

El anuncio de la Reserva Federal dio inicio a un periodo de mayor
volatilidad en los mercados externos, principalmente por las dudas acerca
del efecto que tendria un aumento en el costo del financiamiento externo
sobre la estabilidad financiera de algunas economias emergentes de
gran tamafio. Ello, se tradujo en movimientos importantes en las bolsas,
primas por riesgo y una depreciacion generalizada de las monedas de las
economias emergentes. Se agregaron interrogantes sobre el desempefio
de la economia china, tanto porque sus autoridades fueron reduciendo su
meta de crecimiento hasta ubicarla por debajo de 8% anual, como por los
problemas en su sistema financiero. Ello contribuyé a que se produjeran
movimientos significativos en los precios de las materias primas, en
especial del cobre.

Con todo, fines del 2013, se fue configurando un panorama de crecimiento
mundial algo mejor al esperado a comienzos de afio, principalmente
por la recuperacion de la economia estadounidense y sefiales de
una recuperacion en ciernes en la Eurozona. En el mundo emergente,
en cambio, las perspectivas se han ido consolidando en torno a cierta
mantencién o desaceleracion de su crecimiento, tanto por la ya referida
situacion de China y de algunas economias emergentes de gran tamafo,
como por los efectos que tendria un contexto futuro de menores precios
de materias primas y la normalizacién de las condiciones financieras
internacionales, que trae aparejado el retiro de los estimulos cuantitativos
por parte de la Reserva Federal.

En el dmbito interno, durante el 2013, la economia chilena mostré una
desaceleracién de la actividad y la demanda, que fue mas notoria hacia
fines de afio. Especialmente relevante resultd el desempefio de los sectores
ligados a la inversién, que mostraron caidas anuales importantes en los
Gltimos meses del 2013, asociadas, entre otros, a la maduracion del ciclo
de inversiones en la mineria y, en menor medida, a las altas bases de
comparacion de iguales meses del 2012. El consumo privado mostré una
desaceleracion bastante més acotada, apoyado por el favorable desempefio
de sus determinantes, en particular de los ingresos laborales que siguieron
creciendo y condiciones financieras sin mayores cambios. Asi, el PIB del
2013 cerrd con un aumento de 4,1% anual, por debajo de las proyecciones
realizadas a lo largo del afio. Del mismo modo, la demanda interna
redujo su crecimiento de forma sustancial, finalizando el 2013 con tasas
de expansion menores a las del producto, lo que no se observaba desde
hacia varios trimestres. En este contexto, el déficit de la cuenta corriente
resultd menor al esperado, lo que redujo uno de los riesgos que se habian
planteado en el dltimo afio y medio.
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Respecto de la inflacion, la variacion anual del IPC se mantuvo en torno
a 2% durante casi la totalidad del afio, llegando a 3% solo en diciembre.
Esto, de la mano de un incremento de la inflacion de bienes y de mayores
precios de la energia. Las expectativas de inflacion a mediano plazo, se
mantuvieron en 3% durante todo el afio.

B. POLITICA MONETARIA

En el curso del afio, el escenario macroecondémico fue dando cuenta de
una desaceleracion de la actividad y la demanda interna que se acentud, y
superd lo esperado, hacia fines de afio. La inflacion se mantuvo en la parte
baja del rango de tolerancia durante casi todo el 2013, con expectativas en
torno a la meta. En este contexto, el Consejo mantuvo la Tasa de Politica
Monetaria (TPM) en 5% durante gran parte del 2013.

Hacia la ultima parte del afio, las condiciones macroeconémicas dieron
paso a un escenario en que era necesario agregar algo de mayor impulso
monetario a la economia. Principalmente, porque, como se menciond, la
desaceleracién de la actividad y la demanda fue algo mayor a lo previsto
y ponia en riesgo el logro del objetivo de inflacion. Asi, el Consejo redujo
la TPM en 25 puntos base en sus reuniones de octubre y noviembre,
llevandola a 4,5%.

C. POLITICA CAMBIARIA

El Banco Central de Chile aplica desde septiembre de 1999 un régimen
de flotacion cambiaria, en el que el tipo de cambio es determinado por
el mercado. Este régimen permite la ejecucion de una politica monetaria
independiente, facilita el ajuste de la economia ante shocks y previene
desalineamientos pronunciados en el tipo de cambio, evitando un ajuste
mas costoso en términos de variabilidad del producto y, en principio,
atenuando los movimientos de capitales especulativos. En todo caso,
bajo este esquema de flotacion cambiaria, el Banco se reserva la opcion
de comprar o vender en el mercado cambiario para ajustar su posicién de
liquidez internacional o, si se evallia que el tipo de cambio experimenta
una sobrerreaccién con potenciales efectos adversos sobre la economia.
Una sobrerreaccién de la paridad cambiaria se produce cuando, sin mayor
variacién en sus determinantes fundamentales, el tipo de cambio tiene
fuertes alzas o bajas, que pueden ser seguidas de movimientos en la
direccion opuesta, todo esto en un periodo acotado. Los efectos adversos de
este tipo de fendmeno se pueden manifestar en mermas en la confianza de
los agentes econdmicos, al producir efectos sobre la inflacion que requieran
de acciones de politica monetaria inadecuadas para la situacion ciclica de
la economia, aumentar la volatilidad en los mercados financieros o entregar
sefiales equivocas de precios para la asignacion eficiente de los recursos.

Durante el 2013 no se produjeron situaciones excepcionales, y el régimen
de flotacion cambiaria oper¢ con normalidad.

D. NORMATIVA FINANCIERA

En febrero del 2013, el Consejo acordd dejar sin efecto, a solicitud de la
sociedad Inter Corredores de Bolsa S.A. —actualmente denominada ICB
Corredores de Bolsa S.A.— la autorizacion conferida a esta para formar
parte del Mercado Cambiario Formal.

En abril, el Consejo autorizé la incorporacién de los denominados “bonos
hipotecarios” entre los instrumentos de deuda elegibles para la realizacién
de operaciones de compra de titulos de crédito con pacto de retroventa bajo
la modalidad Repo por ventanilla.

Durante el mismo mes, reemplazé la normativa sobre emision y operacion
de tarjetas de crédito, establecida en el Capitulo ll.).1 del Compendio
de Normas Financieras. Entre las principales caracteristicas de la nueva
normativa destacan:

- la eliminacién del régimen regulatorio diferenciado aplicable a los
emisores dependiendo de si pagan dentro de tres dias o mas;

- la inclusion en el universo de emisores fiscalizados de todas las
entidades que asuman responsabilidades de pagos con comercios
afiliados no relacionados;

- el fortalecimiento de los requisitos de capital, liquidez y de reporte de
informacion para emisores y operadores;

- el aumento de la responsabilidad asignada al gobierno corporativo de
las entidades fiscalizadas, especialmente en la formulacién de politicas
de gestion y control de riesgos de acuerdo con los estandares normativos
definidos por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
(SBIF), la flexibilizacion y perfeccionamiento de la regulacion aplicable a
operadores de tarjetas de crédito y sistemas similares;

- la ampliacién del giro exigido a las sociedades autorizadas para operar
tarjetas de crédito, permitiéndoles operar también tarjetas de débito, y

- el aumento de los requisitos de capital aplicables a operadores que,
aun cuando no asuman responsabilidad de pago, canalicen un mayor
volumen de operaciones de pago.



La fecha de entrada en vigencia de esta normativa fue prorrogada en mayo,
y se introdujeron modificaciones a sus normas transitorias en julio, entrando
en vigencia a partir del 22 de este dltimo mes.

En mayo, se autorizé a Corpbanca, en conformidad con lo dispuesto en el
articulo 76 de la Ley General de Bancos (LGB), a efectuar una inversion
en el exterior consistente en la suscripcion y pago del 100% del capital
accionario de una sociedad filial que se constituird de acuerdo con la
legislacion del Estado de Delaware, Estados Unidos, y cuyo giro corresponde
al de corredor de bolsa.

En julio, se autorizd a Corpbanca a efectuar una inversion en el exterior
consistente en la adquisicion, a través de su filial Banco Corpbanca
Colombia S.A., de hasta el 100% de Helm Bank S.A., incluidas sus filiales.
Esto, con el proposito de proceder a la posterior fusion de ambas empresas
bancarias constituidas en Colombia y, para que Corpbanca adquiera hasta
el 80% de las acciones de Helm Corredores de Seguros S.A. La autorizacion
quedd sujeta, entre otras condiciones, a que en el giro de la filial bancaria
extranjera que se fusionard con Helm Bank S.A., no se comprendan
actividades prohibidas por la LGB a las empresas bancarias chilenas.

En agosto, el Consejo autorizd a Moneda Corredora de Bolsa S.A. para
formar parte del Mercado Cambiario Formal.

E. GESTION FINANCIERA

E.1 Gestion monetaria

El Banco monitorea la liquidez de mercado y emplea los mecanismos e
instrumentos de los que dispone para apoyar la implementacion de la
politica monetaria, velando por que la tasa de interés interbancaria (TIB)
se sitlie en torno a la TPM. Lo anterior se realiza mediante la programacién
de liquidez de corto y mediano plazo, determinada por la oferta de Pagarés
Descontables del Banco Central (PDBC) y Bonos (BCP y BCU), junto con
las Facilidades Permanentes y otras operaciones de mercado abierto.
Diariamente se monitorea y actualiza la proyeccién de liquidez en el
mercado y se ofrece, cuando es necesario, operaciones de ajuste monetario,
las que facilitan la convergencia de la TIB hacia la TPM.

En el 2013, la desviacion absoluta promedio de la TIB respecto de la TPM
fue de un punto base. Esta gestion se dio en un contexto caracterizado
por las mencionadas reducciones de 25 puntos base en la TPM, el retiro
de la liquidez transitoria ofrecida el Gltimo trimestre del 2012 y menores
presiones estacionales de liquidez a las observadas en afios previos en
el mercado monetario. En agosto, el Banco anuncié un programa para
incorporar gradualmente bonos hipotecarios como garantias elegibles en
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las operaciones monetarias. Asf, se ofrecieron quincenalmente operaciones
Repo a TPM +25 puntos base a un plazo de 14 dias, programa que aln
esta vigente.

E.2 Gestion de las reservas internacionales

El objetivo de la gestion de las reservas internacionales es proveer en
forma eficiente un acceso a liquidez internacional que cautele el patrimonio
financiero del Banco. Dicha gestion se realiza sobre la base del marco
legal definido en la Ley Orgénica Constitucional (LOC) y de un conjunto de
practicas y politicas internas que estan en linea con las recomendaciones de
organismos internacionales.

Los objetivos de gestion de la politica de inversién son: (i) mantener las
reservas internacionales en instrumentos de alta liquidez, esto es, que
puedan hacerse efectivos en el menor plazo posible, sin incurrir en costos
de transaccion significativos. Ello, con el objetivo de poder cubrir la deuda
externa residual de corto plazo, en caso de ser necesario; (ii) invertir en
instrumentos que presenten riesgos financieros acotados, de modo de
limitar el riesgo de generar pérdidas de capital; (iii) minimizar la volatilidad
del valor del patrimonio del Banco producto de los cambios en las paridades
de las distintas monedas en que se invierte respecto del peso. Ello, con el
objetivo de reducir los efectos negativos en el balance del Banco, y (iv)
reducir, en el margen, el costo de mantener las reservas. Este objetivo se
materializa a través de la incorporacion de un portafolio orientado a la
obtencién, en el largo plazo, de mayores retornos absolutos.

En la estructura referencial se definen tres portafolios de inversion: (a) el de
liquidez de corto plazo (24% del portafolio de inversiones de las reservas
internacionales); (b) el de liquidez de mediano plazo (61%), y (c) el de
diversificacién (15%). Estos tres, en conjunto, constituyen el portafolio de
inversiones de las reservas internacionales. Este, sumado al de caja (saldos
mantenidos en cuenta corriente por el Fisco, empresas publicas y empresas
bancarias) y al de otros activos (Derechos Especiales de Giro (DEG) del
Fondo Monetario Internacional (FMI), oro certificado y otros), conforman el
portafolio de reservas internacionales.

En el 2013, se mantuvo reservas internacionales suficientes para enfrentar
las necesidades potenciales y predecibles de liquidez en moneda extranjera.
Al 31 de diciembre, el portafolio de inversiones alcanzé a US$35.474,8
millones y el portafolio de caja a US$3.688 millones. Considerando estos
portafolios y otros activos, las reservas internacionales terminaron el afio en
US$41.093,7 millones. Dicho saldo fue US$555,8 millones menor respecto
del cierre del 2012. Ello se explica por una disminucion del portafolio de
inversiones de US$421,3 millones, una reduccion del portafolio de caja
de US$67,1 millones, y una disminucion del portafolio otros activos de
US$67,4 millones.
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La liquidez de las reservas se garantizd invirtiéndola en una cartera de
depositos de corto plazo en bancos comerciales internacionales y en
instrumentos de renta fija transados en mercados secundarios y de alta
liquidez. Al 31 de diciembre, los depdsitos a plazo y recursos mantenidos
en cuenta corriente representaron 11% de las reservas internacionales, los
papeles de corto plazo 20,2%, los bonos 64,1% y otros activos 4,7%.

Para cautelar el patrimonio del Banco, los recursos invertidos se
administraron bajo las politicas y controles disefiados para limitar los riesgos
financieros y operativos aprobados por el Consejo. El riesgo crediticio
se acotd con restricciones a los emisores, instrumentos, intermediarios y
custodios. Al 31 de diciembre, excluyendo la porcion de otros activos, el
81,9% de las reservas estaba invertido en instrumentos con clasificacion
de riesgo AAA, emitidos por entidades bancarias, soberanas, instituciones
financieras externas o supranacionales. El restante 18,1% se encontraba
en instrumentos con clasificacion de riesgo entre A y AA+, principalmente
del sector bancario. El riesgo de mercado se limité por medio de la
diversificacion de monedas, instrumentos y plazo de las inversiones, y
tomando en consideracién el impacto de las decisiones respecto de estos
parametros en el balance del Banco.

Al cierre del afio, 50,2% de las reservas totales se mantenia en instrumentos
en délares de Estados Unidos, 18,8% en euros, 7,9% en dolares de Canada,
5,9% en ddlares de Australia y el restante 17,3% en otras divisas.

La duracion promedio del portafolio de inversiones se encontraba en torno
a 24 meses. El riesgo operativo se gestiond a través de la separacién de
funciones y responsabilidades, junto con la aplicacion de controles internos
y externos.

Durante el 2013, una porcion del portafolio de inversiones fue gestionada
por dos administradores externos, facultdndoles la administracion de una
cartera de renta fija de gobierno global de largo plazo, con una estructura
equivalente al del portafolio de diversificacion de administracion interna.

El retorno total obtenido por la gestion de reservas internacionales durante
el afio fue de 0,26% medido en divisas —canasta referencial de monedas
del portafolio de inversiones— y de -0,71% medido en délares. El retorno
diferencial respecto del comparador referencial —benchmark utilizado para
orientar y evaluar el desempefio de las inversiones— fue de 5,5 puntos
base. El costo operativo total estimado de la administracién de las reservas
para este ejercicio representd 1,8 puntos base del total de las reservas
administradas. Los ingresos provenientes del programa de securities lending
fueron del orden de 0,2 puntos base de las reservas internacionales.

En el anexo IV, y conforme con la politica institucional de entrega de
informacion sobre la gestion de reservas internacionales, se presenta mas
detalles.
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E.3 Gestion de deuda

La gestion de deuda del Banco esta orientada a minimizar el costo de
financiamiento, dentro de méargenes de riesgos financieros definidos. De
manera complementaria, pero sujeta al objetivo anterior, procura promover
el desarrollo del mercado de capitales local.

A comienzos de enero, se hizo publico el programa anual de licitacion de
bonos, que consider titulos de propia emision denominados en pesos (BCP),
con vencimiento a 5y 10 afios por montos anuales de $490 mil millones
y $245 mil millones, respectivamente. De igual manera, se programé la
emision de titulos de propia emisién denominados en Unidades de Fomento
(BCU) con vencimiento a 5y 10 afios por montos anuales de UF22 y 11
millones, respectivamente.

A principios de abril, el Banco acept6 la Agencia Fiscal para la colocacion
y servicio de los bonos que emitiria la Tesoreria General de la Republica
durante el afio. Lo anterior significo colocar bonos de Tesoreria denominados
en Unidades de Fomento (BTU) con vencimientos a 7, 10, 20y 30 afios, y en
pesos (BTP) con vencimiento a 10, 20 y 30 afios.

Tanto los bonos del Banco como de la Tesoreria fueron emitidos acogiéndose
a lo dispuesto en el articulo 104 de la Ley sobre Impuesto a la Renta (LIR).

E.4 Provisién de servicios de pagos de alto valor

Durante el 2013, el Sistema LBTR liquidé un promedio diario cercano a 1.470
transacciones, por un valor total de $9,64 billones. Comparado con el afio
previo, representé un incremento de 3,2% en el nimero de transacciones y
de 11,1% en su valor. En sus puntos mds altos, hasta 2.600 transacciones
diarias fueron liquidadas y se alcanzé valores de hasta $11,70 millones de
millones. EI aumento en los valores liquidados se explica, principalmente,
por la mayor actividad en Instrucciones de Transferencia de Fondos (ITFs)
enviadas por los propios participantes. En estos, destacaron los pagos
originados en el mercado de valores negociados fuera de la bolsa (OTC).
Cabe indicar que la mayor actividad en la liquidacién de ITFs determiné un
mayor uso por los participantes de la Facilidad de Liquidez Intradia (FLI).

El sistema LBTR continud con altos niveles de disponibilidad operacional. En
el 2013, alcanzé una disponibilidad para la liquidacién de ITFs de 99,99%
(100% el 2012). La leve caida se debi6 a un incidente en septiembre,
cuando el sistema no estuvo disponible por ocho minutos. Los retrasos
que afectaron el proceso de liquidacién de las cdmaras de compensacion
(cheques, cajeros automaticos y alto valor) generaron un retraso acumulado
total en el afio de solo 29 minutos, indicando que las cdmaras se liquidaron
practicamente de acuerdo con sus horarios normativos.
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En el 2013, el ndmero de participantes en el sistema LBTR se redujo a 24
debido al término de operaciones de DnB NOR Bank ASA, Agencia en Chile.

E.5 Gestion de fondos fiscales

Desde el 2007, a peticion del Ministro de Hacienda, el Banco actta
como Agente Fiscal en la administracion de todo o parte de los recursos
fiscales del Fondo de Estabilizacion Econdmica y Social (FEES) y del Fondo
de Reserva de Pensiones (FRP). Asimismo, desde abril del 2011 el Banco
administra, en nombre del Fisco, el Fondo de Contingencia Estratégica
(FCE). El Banco proporciona reportes diarios, mensuales, trimestrales y
anuales al Ministro de Hacienda y al Tesorero General de la Republica,
con mediciones de desempefio, riesgo y cumplimiento respecto de los
comparadores referenciales.

En agosto del 2013, entraron en vigencia las nuevas directrices de ejecucion
del FEES y el FRP, aprobadas por el Consejo del Banco en junio y agosto del
2013, respectivamente'/. Dichas directrices incorporaron los requerimientos
presentados a través de la modificacion del Decreto de Agencia Fiscal,
limitando a partir del 2014, las funciones del Banco respecto de los recursos
gestionados por administradores externos.

En este contexto, durante el 2013 la administracion de los recursos fiscales
se realizd con el objetivo de obtener retornos mensuales similares al de
los comparadores referenciales, de acuerdo con un estilo de administracion
pasivo, dentro de los estdndares de riesgo definidos por el Ministerio
de Hacienda en las directrices de ejecucion aceptadas por el Banco. Sin
perjuicio de lo anterior, la administracion de recursos realizada por el Banco
consider6 los mismos estandares aplicados a la gestion de sus reservas
internacionales.

Durante el 2013, el Banco continud contando con los servicios de un
custodio global, el que ademas realizd la medicion de desempefio, riesgo
y cumplimiento de la administracién de los recursos entregados al Banco,
en conformidad con las pautas y pardmetros indicados en las directrices de
ejecucion.

Durante el 2013, el FEES recibio recursos por US$603,4 millones, alcanzando
al 31 de diciembre, un valor de mercado de US$15.419,1 millones. Por
su parte, el FRP recibio recursos por US$1.376,7 millones, alcanzando al
cierre del afio un valor de mercado de US$7.335,1 millones. Desde que
el Banco acept6 el encargo de Agencia Fiscal y hasta el cierre del 2013,
el Fisco ha realizado aportes de recursos en ambos fondos por un total de
US$28.215,1 millones y retiros por US$9.427,7 millones.

'/ La gestion del FEES (desde agosto del 2013) y del FRP (durante todo el 2013) fue efectuada por el Agente Fiscal
y administradores externos de cartera, en linea con la entrada en vigencia de las nuevas directrices de ejecucion.

El riesgo de mercado para los portafolios fiscales se acoté principalmente
a través de presupuestos de riesgo asociados a diferentes niveles de
tracking error ex ante. El riesgo de crédito se redujo a través de limites
a los emisores, instrumentos, intermediarios y custodio, definidos en las
directrices sefialadas.

En el 2013, los recursos del FEES generaron un retorno absoluto medido en
dolares de -1,25% vy los del FRP uno de 1,04%?/.

El retorno levemente negativo del FEES se explica, principalmente, por
la depreciacion del yen respecto del dolar de estadounidense y por el
incremento de las tasas de interés en Estados Unidos y Alemania. Ello,
fue parcialmente compensado por el retorno positivo de los mercados
accionarios en el periodo. Por su parte, el retorno del FRP se debid al
desempefio positivo de los mercados accionarios en el 2013. Este efecto
fue parcialmente compensado por el desempefio negativo del portafolio
gestionado internamente, principalmente por el incremento en las tasas
de interés en Estados Unidos, Canada y Reino Unido, lo mismo que por la
depreciacion del yen y el dolar australiano respecto del dolar de Estados
Unidos.

En cuanto a la retribucion del Agente Fiscal?/, se traspasaron los costos de
administracion de los fondos al Fisco, los que en el 2013 correspondieron
a 0,5y 2,4 puntos base anual respecto del total de recursos administrados
directamente por el Banco para el FEES y el FRP, respectivamente.

En el anexoV, conforme a la politica institucional de entrega de informacion
y a lo establecido en el Decreto de Agencia Fiscal, se presenta mas detalles
respecto de la administracion de los recursos fiscales correspondientes al
FEES y al FRP.

2/ Ambos retornos se obtienen utilizando el método Time Weighted Rate of Return, que entrega una tasa de retorno
ajustada por el impacto de eventuales aportes (de capital o generados por el programa de préstamo de valores) y
retiros (de capital o asociados a pagos a terceros). Asi, permite aislar del resultado de la gestion del administrador
el efecto de cambios exdgenos al tamafio de cartera y comparar la gestion del administrador de portafolios con
el desempefio del comparador referencial.

*/ La retribucion anual al Agente Fiscal para el FEES y el FRP se encuentra asociada a los gastos directos y costos
en que incurrio el Banco por la gestion de los fondos y no considera los cobros realizados por los administradores
externos de cartera por la gestion de sus respectivos portafolios.



F. EVOLUCION DEL BALANCE DEL BANCO
CENTRAL DE CHILE

F.1 Niveles y estructura del balance?/

El comportamiento de la economia y las politicas adoptadas por el Banco
afectan el tamafio y composicion de su balance, impactando la tendencia
de sus utilidades y pérdidas. La deuda en pagarés en sus pasivos se explica
tanto por la necesidad de financiar el rescate del sistema financiero en
la primera mitad de los ochenta como por la esterilizacion de los efectos
monetarios de la acumulacion de reservas internacionales en los noventa,
y mas recientemente en el 2008 y el 2011. El balance también refleja
el permanente compromiso del Banco con la estabilidad de precios y su
cuidado en preservar una TIB compatible con laTPMy con la conduccion de
la politica monetaria sobre la base de metas de inflacion.

Durante el 2013, el balance se mantuvo relativamente estable en términos
de niveles de activos y pasivos, aunque con una disminucion del déficit
patrimonial (gréficos 1.1y 1.2). Medidos respecto del PIB, los activos totales
se redujeron desde 17,7 a 17,0% entre el 2012 y el 2013. En igual lapso, los
pasivos, excluyendo patrimonio, se redujeron desde 21,1 a 19,8% del PIB.
Con esto, el patrimonio aumento de -3,4 a -2,8% del PIB entre ambos afios.

Medido en pesos, el tamafio de los activos totales aumentd en $461 mil
millones durante el 2013 (tabla I.1). EI mayor incremento, de $1.590 mil
millones, se dio en el saldo de las reservas internacionales. El aumento de
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valor por depreciacion del peso de $1.425 mil millones junto a ganancias
por intereses de $294 mil millones, representan la rentabilidad por reajustes
e intereses de las reservas internacionales, a lo que se le resta el efecto de
retiros de bancos comerciales y del Fisco de $129 mil millones para explicar
la variacion del saldo. Por otra parte, el saldo de los instrumentos de politica
monetaria disminuyé en $1.110 mil millones por la no utilizacion de Repos
y facilidades a fines del 2013.

En cuanto a los pasivos, excluyendo el patrimonio, su saldo disminuyd en
$198 mil millones durante el 2013. La mayor disminucion se registro en el
saldo de los instrumentos de politica monetaria por $1.316 mil millones, por
una menor utilizacion de depositos de liquidez y Facilidad Permanente de
Depositos, sequida de una caida en los depdsitos del Fisco y otros del sector
publico por $308 mil millones. En cambio, aumentaron los saldos de la base
monetaria por $863 mil millones, las cuentas corrientes y encaje en moneda
extranjera por $379 mil millones y los pagarés de politica monetaria por
$128 mil millones. Esto Ultimo, explicado por el aumento del saldo de PDBC
por $925 mil millones , que supera la disminucion en el saldo de la deuda
de largo plazo por $797 mil millones, principalmente de los BCU.

Con esto, el balance registré un patrimonio negativo de $3.820 mil millones,
a partir de un capital inicial de -$4.479 mil millones y el resultado neto
del ejercicio 2013 de $659 mil millones (tabla I.1). Este dltimo se explicd
por una ganancia de $1.074 mil millones por los cambios de valor de los
activos y pasivos, principalmente por tipo de cambio®; gastos por concepto
de intereses por $315 mil millones, y costos no financieros por $100 mil
millones, principalmente atribuidos a costos de emision y distribucion de
circulante y a gastos de personal y administracion.

4/ El balance es preparado en concordancia con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) con
algunas excepciones. Ver Estados Financieros (nota N° 2).

GRAFICO 1.1

(saldos en miles de millones de pesos)
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Fuente: Banco Central de Chile.

*/Con posterioridad al cierre del ejercicio 2013, el peso continué depreciandose respecto de las divisas que
conforman las reservas internacionales.

GRAFICO 1.2

(saldos en miles de millones de pesos)

[l Base monetaria
30.000 Pagarés polit. monet. y adm. deuda
|1 Bancos en MN
25.000 { [ Bancos en ME

[l Fisco y otros
Patrimonio

20.000
15.000
10.000

5.000

0

-5.000
dic-06 dic-07 dic-08 dic-09 dic-10 dic-11 dic-12  dic-13

Fuente: Banco Central de Chile.



TABLA 1.1
BALANCE DEL BANCO CENTRAL

(Saldos en miles de millones de pesos y porcentaje del PIB, al 31 de diciembre de cada afio)

Tasas de rentabilidad (2) (%)

Saldo %PIB Saldo %PIB Interés A valor Interés A valor

Activos (1) 23.100 17,7 23.561 17,0 1.8 =1/,<) 1.8 6,6

Reservas internacionales 19.933 15,3 21.523 15,6 1,5 -8,9 1,5 7,1
Otros activos con sector publico 1.072 0,8 1.136 0,8 49 1,2 48 1,0
Deuda subordinada 754 0,6 650 0,5 5,0 2,4 5,0 1,9
Instrumentos de politica monetaria (3) 1.110 0,9 0 0,0 5,1 0,0 5,3 0,0
Otros 229 0,2 252 0,2 1,4 -54 1,4 54

Pasivos (1) 27.579 21,1 27.381 19,8 2,8 0,1 2,6 1.4

Base monetaria 7.891 6,0 8.754 6,3 0,3 0,0 0,3 0,0
Pagarés politica monetaria (4) 12.905 9,9 13.033 9,4 4,0 1,4 4,0 1,2
Otros pasivos de politica monetaria (5) 4.876 3,7 3.560 2,6 4.1 -3,7 3,6 1,4
Cuentas ctes. y encaje moneda extranjera 499 0,4 878 0,6 0,0 -5,6 0,0 10,6
Depdsitos fisco y otros sector publico 705 0,5 397 0,3 1,1 -6,0 1,0 6,2
Otros 703 0,5 758 0,5 0,2 -8,5 0,5 9,1

Patrimonio (1) -4.479 -3,4 -3.820 -2,8
Capital inicial -2.354 -4.479

Cuentas de Valorizacion -2 0
Otros 0 0
Resultado neto -2.123 659

Resultados no financieros (6) -76 -100
Intereses netos (6) -328 -315
Cambios de valor (7) -1.720 1.074

Aportes de capital 0 0

(1) El patrimonio evaluado es equivalente a la medicién contable, sin embargo, los totales de activos y pasivos difieren, basicamente, por diferencia de tratamiento de provisiones y de activos y pasivos
transitorios.

(2) Tasas implicitas calculadas a partir de saldos promedios mensuales y de las pérdidas/ganancias por intereses o variaciones de valor. El denominador en el calculo de la tasa cambié desde saldos de
fin de mes promedio a saldos promedios mensuales.

(3) Incluye créditos a bancos garantizados con depdsitos en moneda extranjera (SWAPS de divisas) o con documentos libres de riesgo (repos), y lineas de liquidez en moneda nacional y extranjera.

(4) Incluye PDBC, BCP, PRC, CERO UF y BCU.

(5) Depdsitos bancarios de corto plazo remunerados en M/N 'y en M/E. Los depdsitos en M/E, excepto los diarios, garantizan créditos enM/N (nota 3).

(6) El componente en moneda extranjera de estos rubros se convierte a pesos utilizando tipos de cambio promedio.

(7) Incluye reajustes en moneda nacional y efecto de las fluctuaciones del tipo de cambio sobre los activos y pasivos en moneda extranjera.

Fuente: Banco Central de Chile.
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TABLA |.2a

(Saldos al 31 de diciembre de cada afo y flujos anuales en miles de millones de pesos)

Flujos afio 2013 (4)

Intercambios Utilidad y
6) A capital (6)

Denominada y pagadera en MN (1) -22.006 -3 -798 -22.807

Base monetaria (2) -7.891 -843 21 -8.754
Pagarés del Banco Central -12.905 661 -789 -13.033
Bancos -2.813 338 =59 -2.533
Resto 1.603 -159 70 1.514

Denominada en ME y pagadera en MN (1) 0 0 0 0
Denominada y pagadera en ME (1) 17.526 3 1.457 18.986

PATRIMONIO (1) -4.479 0 659 -3.820

TABLA I.2b

(Saldos al 31 de diciembre de cada afo y flujos anuales en millones de dolares estadounidenses)

Flujos afio 2013 (4)
Saldos - - - Saldos

2012 Intercambios Utilidad y 2013
6) A capital (6)

Denominada y pagadera en ME 36.620 6 -376 36.250

Reservas Internacionales (3) 41.649 -310 -245 41.094
Gobierno central (neto) -978 764 0 -214
Bancos (neto) -2.903 -604 0 -3.507
Bonos y pagarés del Banco Central 0 0 0 0
Resto (neto) -1.149 156 -130 -1.123

TOTAL 36.620 6 -376 36.250

(1) Las posiciones se definen como activos menos pasivos, por lo tanto, la suma de ellas es equivalente al patrimonio. Dado que se suman activos y se restan pasivos, los signos resultantes, tanto de saldos
como de flujos, deben asimilarse, con el mismo signo, como contribuciones positivas o negativas al patrimonio.

(2) Como la base monetaria es un componente negativo de la posicion denominada y pagadera en moneda nacional, sus flujos negativos (por intercambios o por utilidad neta) corresponden a aumentos
de ésta, y los positivos, a disminuciones. Los flujos de intercambio de las otras partidas, son la contrapartida de su aumento o disminucion por intercambios.

(3) Como las reservas internacionales son un componente positivo de la posicion denominada y pagadera en moneda extranjera, sus flujos reflejan, con el mismo signo, el sentido de sus variaciones. Los
flujos de intercambio de las otras partidas, pero con signo opuesto, son la contrapartida de su aumento o disminucion por intercambios.

(4) Los flujos son, en general, el resultado de operaciones, o de imputaciones, que se traducen en variaciones de saldos.

(5) Los flujos de intercambio se producen cuando un activo o pasivo, se modifica como consecuencia de la variacion opuesta de otro activo o pasivo. En términos agregados, los intercambios no modifican,
por si mismos, el nivel del patrimonio.

(6) Incluye intereses, reajustes y otros cambios de valor, utilidades menos pérdidas no financieras, y aportes de capital.

Fuente: Banco Central de Chile.
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F.2 Rentabilidad de activos y costo de pasivos

El retorno promedio de los activos, principalmente reservas, es determinado
por el nivel de las tasas de interés externas en instrumentos de alta liquidez
y seguridad. El costo de los pasivos se asocia a la TPM y su evolucién
esperada, que afecta la tasa de colocacion de los pagarés del Banco. En el
2013, se registré un diferencial negativo de 0,9 puntos porcentuales entre
los intereses de activos totales (de 1,8%) y pasivos totales (de 2,6%).

Lla tasa de interés promedio pagada y devengada por las reservas
internacionales se mantuvo en 1,5% entre el 2012 y el 2013, explicada
por la estabilidad en el perfil de plazos y duracién de las inversiones y
de las tasas cupon de los instrumentos que la componen. Localmente, los
intereses de los pagarés de politica monetaria también se mantuvieron
estables en 4%, dado que la estructura de plazos, duracion y cupones de
los instrumentos de deuda no tuvieron cambios significativos.

Respecto de los reajustes, la variacién del tipo de cambio y la UF arrojaron
ganancias contables durante el 2013. Como es habitual, el factor de mayor
incidencia fue la variacion de los tipos de cambio, por su relevancia en el
valor de las reservas internacionales en pesos. Entre fines del 2012 y el
2013, la depreciacion del peso respecto de las monedas que constituyen
las reservas aumento el valor de estas Gltimas en 7,1%. Asi, los reajustes en
los activos totales elevaron su valor en 6,6%. Por su lado, la menor inflacion
que afect6 a los pagarés denominados en UF, ademés de las variaciones del
tipo de cambio que afectaron las cuentas corrientes y encaje en moneda
extranjera, resulté en un reajuste del valor de los pasivos totales de 1,4%.

F.3 Posiciones por moneda del balance®/

El flujo de operaciones de intercambio disminuyé en $3 mil millones la
posicion denominada y pagadera en moneda nacional. Ello, se materializo
con un incremento de la base monetaria de $843 mil millones, una
disminucion de la deuda en pagarés de $661 mil millones y una caida
de la deuda neta con los bancos de $338 mil millones. Se afiadio la
disminucion del saldo neto de otros activos de $159 mil millones, causado
principalmente por el servicio de la deuda subordinada (tabla I.2a).

Como contrapartida, la posicion denominada y pagadera en moneda
extranjera también aumenté en $3 mil millones, equivalente a US$6
millones. Esto, por una disminucién en las reservas internacionales
por US$310 millones, retiros de fondos de parte del Fisco por US$764
millones, aumento de fondos de los bancos por US$604 millones y otras
disminuciones por US$156 millones (tabla I.2b).

¢/ Las posiciones o saldos de activos menos pasivos por moneda, permiten evaluar la exposicion al riesgo cambiario
del patrimonio. Separando sus variaciones en flujos de a) intercambios entre saldos y b) intereses y cambios de
valorizacion, es posible sequir con mayor precision las politicas adoptadas por el Banco.

Los flujos negativos por intereses y cambios de valorizacion de la posicion
en moneda nacional —$798 mil millones— se deben principalmente a los
costos de los Pagarés del Banco Central. Los flujos positivos de la posicion
en moneda extranjera —$1.457 mil millones— se originaron mayormente
por el aumento del saldo de las reservas internacionales, debido al ya
comentado efecto cambiario e intereses.

G. VARIOS

G.1 Comisién de Distorsiones

La Comision Nacional Encargada de Investigar la Existencia de Distorsiones
de Precios en el Precio de las Mercaderfas Importadas es un organismo
técnico integrado por representantes de instituciones publicas del sector
econémico. Su funcién es asesorar al Presidente de la Republica sobre la
aplicacién de medidas antidumping, derechos compensatorios y medidas
de salvaguardia. La Comision funciona con independencia del Banco. No
obstante, la ley ha radicado en el Banco su Secretaria Técnica. Sus funciones,
entre otras, son recopilar los antecedentes relativos a las investigaciones,
elaborar informes técnicos, realizar las comunicaciones con las partes y las
notificaciones pertinentes.

En el 2013, la Comision de Distorsiones de Precios sesiond en 19
oportunidades y dio inicio a seis investigaciones. A fines del afio, no habia
medidas vigentes.

G.2 Comisiéon Chilena del Cobre (Cochilco)

Al Consejo le corresponde designar dos representantes en Cochilco’/, que
duraran dos afios en sus cargos®/. Durante el 2013 se mantuvieron en estos
cargos don Luis Oscar Herrera Barriga y don Michael Pedersen, quienes
fueron designados a partir del 24 de octubre de 2012.

G.3 Tribunal de Defensa de la Libre Competencia (TDLC)

El Tribunal de Defensa de la Libre Competencia (TDLC) esté integrado por
cinco Ministros Titulares y dos Suplentes®/. El Presidente de la Republica
designa al Presidente del citado tribunal, quien debe tener la calidad de
abogado, a partir de una némina propuesta por la Corte Suprema, previo
concurso publico de antecedentes. Al Consejo del Banco, previo concurso
publico de antecedentes, le corresponde designar a un Ministro Titular

7/ Letra d) del Articulo 4° del D.L. 1349 de 1976.

8/ Su nombramiento puede renovarse, del mismo modo que puede ser revocado antes de cumplir los dos afios.
9/ Articulo 6° del Decreto con Fuerza de Ley N° 1, del afio 2005, del Ministerio de Economia Fomento y
Reconstruccion (“DFL N°® 1").



abogado y un Ministro Titular economista, ademas del Ministro Suplente
Economista. Asimismo, propone al Presidente de la Republica las ternas
para elegir a un Ministro Titular abogado, a un Ministro Titular economista
y al Ministro Suplente abogado.

El Consejo, por Acuerdo 1756E-01 de 24 de mayo de 2013, propuso al
Presidente de la Republica la terna de postulantes al cargo de Ministro
Suplente Abogado del TDLC'/. Mediante Decreto Supremo 94 del
Ministerio de Economia, Fomento y Turismo, de fecha 17 de junio de 2013,
publicado en el Diario Oficial de fecha 24 de julio de 2013, el Presidente
de la Republica designé a don Crispulo Marmolejo Gonzalez como Ministro
Suplente Abogado, a contar del 17 de junio de 2013, y hasta el 12 de mayo
de 2014.

G.4 Consejo Técnico de Inversiones (CTI)

Al Consejo del Banco, en uso de las facultades que le concede el articulo
168 del Titulo XVI del D.L. 3500 de 1980 sobre reforma previsional del
sistema de pensiones, le corresponde designar a un miembro titular y otro
suplente del Consejo Técnico e Inversiones (CTI).

En octubre, mediante Acuerdo 1783-01-131024, el Consejo aceptd la
renuncia presentada por don Luis Antonio Ahumada Contreras al cargo
de miembro suplente del CTI, en el que fuera designado por Acuerdo
1679E-01-120514, de fecha 14 de mayo de 2012. Asimismo, el Consejo
resolvié por el citado Acuerdo, designar a dofia Carmen Gloria Silva Llanos
en carécter de miembro suplente de dicho Consejo Técnico, por el periodo
de designacion que restaba de don Luis Antonio Ahumada Contreras, que
concluye el 10 de junio de 2016.

19/ Por el periodo que restaba a don Juan José Romero Guzman que renuncié dado su nombramiento como Ministro
del Excmo. Tribunal Constitucional.
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G.5 Comité de Inversiones Extranjeras

El Comité de inversiones Extranjeras es el Unico organismo autorizado, en
representacion del Estado de Chile, para aceptar el ingreso de capitales
del exterior acogidos al D.L. 600, de 1974, que contiene el Estatuto de la
Inversién Extranjera, y para establecer los términos y condiciones de los
respectivos contratos de inversién extranjera.

El Comité actla representado por su Presidente —cuando se trate de
inversiones que requieran de acuerdo del Comité—. En caso contrario,
lo hard representado por su Vicepresidente Ejecutivo. Estd integrado por
el Ministro de Economia, Fomento y Turismo —quien lo preside—, de
Hacienda, de Relaciones Exteriores y de Planificacién, y el Presidente del
Banco Central. Se integra también el Ministro del ramo respectivo, cuando
se trate de solicitudes de inversiones relacionadas con ministerios no
representados en el Comité.

En el caso del Banco, como lo permite el articulo 12 de la LOC, su
representacion ha estado a cargo del Vicepresidente. Durante el 2013, la
ejercio don Manuel Marfan Lewis.
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GOBIERNO Y GESTION INSTITUCIONAL

A. ORGANIZACION Y FUNCIONAMIENTO

A.1 El Consejo

El Consejo estd compuesto de cinco miembros y es presidido por uno de
ellos, quien es a la vez, el Presidente del Banco. Al Consejo le corresponde la
direccion y administracion superior del Banco, en su caracter de Institucion
de Derecho Publico de rango constitucional, auténomo y de carécter técnico.
Los Consejeros son designados por el Presidente de la Reptblica mediante
Decreto Supremo expedido a través del Ministerio de Hacienda, previo acuerdo
del Senado. Permanecen diez afios en su cargo, pudiendo ser designados para
nuevos periodos, y se renuevan parcialmente, a razén de uno cada dos afios'/.

El Presidente del Banco es designado por el Presidente de la Republica de
entre los miembros del Consejo y permanece cinco afios en sus funciones
o el tiempo menor que le reste como Consejero, pudiendo ser designado
para nuevos periodos. Tiene a su cargo, junto con presidir el Consejo, la
representacion extrajudicial del Banco y las relaciones institucionales con las
autoridades publicas, instituciones financieras y organismos internacionales.
Don Rodrigo Vergara Montes fue nombrado Presidente a contar del 10 de
diciembre de 2011 y por el término de cinco afios. Cabe consignar que el
sefior Vergara fue nombrado Consejero en diciembre del 2009.

'/ El Titulo Il de la Ley Organica Constitucional que rige al Banco, conforme con lo dispuesto en los Articulos 108
y 109 de la Constitucion Politica de la Republica, contempla la normativa que rige al Consejo y el régimen legal
especifico aplicable a los Consejeros en materia de nombramiento, remuneracion, incompatibilidades, inhabilidades,
conflictos de intereses, causales de cesacién en sus cargos y demds obligaciones legales a que quedan sujetos en
su desempefio. La Gltima modificacion a este Titulo de la Ley corresponde a la introducida por el Articulo 7° de la
Ley 20.088 sobre Declaracion Jurada Patrimonial.

El Vicepresidente es nombrado por el Consejo por el perfodo que este
determine, y le corresponde subrogar al Presidente y ejercer las demas
funciones que se le encomienden. Don Manuel Marfan Lewis ejerci¢ la
Vicepresidencia hasta el 18 de diciembre de 2013, fecha en la que terming
su designacion como Consejero. El 17 de febrero de 2014, en virtud del
Acuerdo de Consejo 1803E-01-140217, el Consejero don Enrique Marshall
Rivera fue designado como nuevo Vicepresidente de la Institucion, por un
periodo que culmina el 23 de diciembre de 2015, fecha en que finaliza su
perfodo como Consejero.

Los restantes miembros del Consejo son don Sebastian Claro Edwards,
designado en diciembre del 2007, don Joaquin Vial Ruiz-Tagle, nombrado
en febrero del 2012, ambos por un periodo de diez afios a contar de la
fecha sefialada. El 22 de enero de 2014, se designé a don Pablo Garcia
Silva como Consejero, por el término de diez afios.

Al Consejo le corresponde, en términos generales, ejercer las atribuciones y
ejecutar las funciones que la ley encomienda al Banco para cumplir con el
mandato que se le ha conferido, consistente en velar por la estabilidad de
la moneda y el normal funcionamiento de los pagos internos y externos. Por
ende, el Consejo determina la politica general del Banco, dicta las normas
sobre las operaciones que efectla, y ejerce su supervigilancia y fiscalizacién
superior. Para ello, realiza evaluaciones permanentes del cumplimiento
de las politicas y normas generales que establece, y del desarrollo de las
actividades institucionales.
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Normas aplicables a la realizacién de sesiones y adopcién de
acuerdos

La actuacion del Banco se desarrolla fundamentalmente a través de los
acuerdos y demas resoluciones que adopta el Consejo, conforme al estatuto
organico propio que rige a la Institucion.

El Consejo debe celebrar sesiones ordinarias a lo menos una vez a la
semana, y extraordinarias a peticion especial del Presidente, por su propia
decision o a requerimiento escrito de dos 0 méas Consejeros. Los acuerdos
adoptados deben constar en el acta de la respectiva sesion. Los acuerdos
del Consejo deben adoptarse con un quérum minimo de asistencia de
tres de sus miembros y contar con el voto favorable de la mayoria de los
asistentes, salvo que la misma ley exija quérum especial para determinados
acuerdos, atendida su trascendencia?/.

El Consejero que presida la sesion tendrd voto decisorio en caso de empate.
El Consejo sesiona normalmente en su domicilio situado en Santiago; no
obstante, estd facultado para celebrar sesiones y adoptar vélidamente
acuerdos, reglamentos o resoluciones en otros lugares, siempre que estén
ubicados dentro del territorio nacional.

A.2 Mecanismos de coordinacién y transparencia contemplados
en la institucionalidad del Banco

La Ley Organica Constitucional (LOC) establece las relaciones que permiten
al Banco cumplir adecuadamente sus funciones en concordancia con
el Poder Ejecutivo y los demds ¢rganos del Estado que garantizan un
adecuado control de sus actuaciones. Entre ellas cabe destacar:

i) El Articulo 6° inciso segundo de la LOC establece la coordinacion del
Consejo con el Gobierno, al disponer que el Consejo, al adoptar sus
acuerdos, deberd tener presente la orientacion general de la politica
econdmica del Gobierno.

ii) El Banco debe presentar al Ministro de Hacienda y al Senado, antes
del 30 de abril de cada afo, una memoria sobre las actividades del afio
inmediatamente anterior, en que se informa acerca de las politicas y
programas desarrollados en dicho periodo. Esta debe incluir sus estados
financieros con sus respectivas notas y la opinion de los auditores externos.

%/ Se requiere quorum especial, entre otras materias, para aprobar los reglamentos internos necesarios para el
funcionamiento del Consejo y del Banco; insistir en la aprobacion de un acuerdo que ha sido objeto de suspension
o0 de veto por parte del Ministerio de Hacienda; la adopcion, renovacion o término anticipado de restricciones
cambiarias; recibir depositos del Fisco o de otras instituciones u organismos del Estado, y para renunciar a la
inmunidad de ejecucion en los contratos internacionales que celebre el Banco en materia economica y financiera.

iii) En cuanto a la informacion sobre las politicas adoptadas por el Banco y sus
programas anuales, la LOC obliga a informar sobre estas, tanto al Ministro de
Hacienda como al Senado, antes del 30 de septiembre de cada afio.

iv) El deber de informar al Presidente de la Republica y al Senado respecto de
las politicas y normas generales que dicte en el ejercicio de sus atribuciones
y asesorar al Ejecutivo, cuando este lo solicite, en todas aquellas materias
que digan relacién con las funciones del Banco.

v) La atribucion conferida al Ministro de Hacienda de asistir a las sesiones
de Consejo, con derecho a voz, y de proponer la adopcién de determinados
acuerdos. Para esto, debe comunicarse a este, con anticipacion y por escrito,
toda citacién a sesion de Consejo y la tabla de asuntos a tratar.

vi) La facultad que se otorga al Ministro de suspender cualquier acuerdo o
resolucion del Consejo, por un plazo no superior a quince dias, salvo que la
totalidad de los Consejeros insista en su aplicacién, en cuyo caso no regira
la suspension del mismo.

vii) El derecho del Ministro de vetar los acuerdos del Consejo en que se
impongan, alcen o modifiquen las restricciones de cambios internacionales
a que se refiere el Articulo 49 de la LOC, asi como el otorgamiento de las
convenciones cambiarias de que trata el Articulo 47 de esa legislacion. En
caso de veto, la correspondiente medida solo puede ser adoptada si cuenta
con el voto favorable de la totalidad de los miembros del Consejo.

Las Ultimas dos disposiciones apuntan a promover un didlogo con el
Ejecutivo antes de la adopcion de acuerdos de trascendencia. Esto, para
evitar los inconvenientes de una suspension o veto de los mismos, y asi
superar las diferencias de criterio que surjan en relacion con medidas
de carécter econémico, privilegiandose, en todo caso, la autonomia y el
caracter técnico conferido al Banco.

Mas alld de las normas legales antedichas, el Consejo ha establecido
diversas requlaciones para mantener permanentemente informados tanto
al Presidente de la Republica y al Senado, como al publico en general
de las medidas que adopta dentro del contexto de transparencia de sus
actuaciones. Ello, teniendo presente que la oportuna divulgacién de sus
decisiones constituye un aspecto crucial en la percepcién por parte del
mercado y del publico general de las politicas del Banco y sus efectos sobre
la economia.

Congruente con este principio, el Banco incorpora continuamente las
mejores practicas internacionales con el fin de transparentar sus decisiones.



A.3 Reglamento del Consejo

El actual reglamento para el funcionamiento del Consejo contempla normas
generales aplicables a la realizacion de sus sesiones. Esto, tanto en lo
referido a la citacion, elaboracién de tablas, participacion y debate, como
en lo pertinente a la elaboracion de actas y a la entrega de informacion
al publico sobre las materias tratadas, a través de las minutas respectivas.
Ademds, se incorporan normas especiales referidas a las Reuniones
Mensuales de Politica Monetaria, que dicen relacién, en lo principal, con
su periodicidad, participantes, orden de las materias y del debate, actas,
minuta de lo tratado y divulgacion de las resoluciones que se adopten en un
comunicado publico, el que se entrega una vez finalizada la correspondiente
sesion.

El mencionado reglamento, por la importancia que reviste y como una
forma de darle la debida difusion, fue publicado en el Diario Oficial y puede
ser consultado directamente en el sitio web del Banco: www.bcentral.cl.

A.4 Nombramiento de nuevo Consejero

Como se indicara, el dia 18 de diciembre de 2013 concluyd el periodo de
designacion de don Manuel Marfan Lewis como Consejero y Vicepresidente
del Consejo, vacante como Consejero que no fue cubierta al cierre del 2013.

El 15 de enero de 2014, mediante Decreto Supremo 34 del Ministerio de
Hacienda, S.E. el Presidente de la Republica designd a don Pablo Garcia
Silva en el cargo de Consejero del Banco Central de Chile, por el plazo de
diez afios a contar del 22 de enero de 2014. Se dejé constancia expresa
que, por razones de buen servicio, se encontraba facultado para asumir
sus funciones a partir de esa fecha sin esperar su toma de razén ante la
Contraloria General de la Republica.

A.5 Gerencia General, Fiscalia y Contraloria

Los Articulos 24, 25y 26 de la LOC sefialan que el Gerente General tendra
a su cargo la administracion y vigilancia inmediata del Banco, con las
facultades conferidas e instrucciones impartidas por el Consejo. Al Fiscal le
corresponde la funcidn exclusiva y excluyente de resguardar el denominado
control de la legalidad institucional y del riesgo legal asociado a las
actuaciones del Banco. Al Revisor General le corresponde la inspeccion y
fiscalizacion interna de las cuentas, operaciones y normas de administracion
del Banco.

A contar del 7 de agosto de 2006, don Alejandro Zurbuchen Silva se
desempefia como Gerente General. Don Miguel Angel Nacrur Gazali ejerce
el cargo de Fiscal y Ministro de Fe del Banco desde el 1 de marzo de 1997.
Dofia Silvia Quintard Flehan se desempefia como Revisor General a contar
del 1 de enero de 2007.
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A.6 Comité de Auditoria y Cumplimiento

Mediante Acuerdo 1330-01-070419, el Consejo establecié el Comité de
Auditorfa y Cumplimiento y aprobd el Estatuto por el cual se rige. En su
calidad de organismo asesor del Consejo, el citado Comité cumple su
funcién a través del desempefio de las tareas de informar sobre la eficacia
de los sistemas y procedimientos de control interno de la Institucion; evaluar
e informar sobre los efectos patrimoniales y de reputacion involucrados
en el cumplimiento de las obligaciones del Banco; evaluar la confiabilidad,
integridad y oportunidad de entrega de la informacion que forma parte de
los estados financieros; coordinarse con el Revisor General del Banco, en lo
que respecta a la funcion que le entrega la LOC, y proponer la contratacion
de auditores externos.

Durante el 2013, se efectuaron siete sesiones que permitieron: evaluar los
servicios otorgados por la firma de auditores externos; revisar el plan anual
y su dictamen, y tomar conocimiento sobre las actividades de la auditoria
interna y sobre los sistemas de informacion, control interno y gestion de
riesgos.

El Comité es presidido por don Luis Bates Hidalgo, quien ejerce dicha
funcién desde el 31 de mayo de 2007. EI Consejo lo renové en dicha
posicion el 9 de junio de 2011 por un periodo de tres afios. En el 2013, el
Comité también estuvo compuesto por don Vivian Clarke Levi, don Gustavo
Favre Dominguez y don Santiago Meersohn Ernst. El sefior Clarke formé
parte del Comité desde el 31 de mayo de 2007 hasta el 16 de junio de
2013, siendo reemplazado por el sefior Meersohn desde el 17 de junio de
2013, por un periodo de tres afios.

B. ADMINISTRACION INTERNA

B.1 Planificacion estratégica

La Vision del Banco es “ser ampliamente reconocidos como una institucion
auténoma, técnica y de excelencia, por nuestros valores institucionales y
por la efectividad con que alcanzamos la estabilidad de precios y el normal
funcionamiento del sistema de pagos”.

La Mision es "contribuir al buen funcionamiento de la economia y al
bienestar de la sociedad, velando por la estabilidad de la moneda y el
normal funcionamiento de los pagos internos y externos”.

La planificacion estratégica juega un papel relevante para lograr la vision
y mision del Banco. Esta, se realiza bajo un prisma de mediano plazo que,
con desfase de un afio, se vincula a los periodos de cada Presidencia de
la Institucion. EI 2013 fue el primer afio del Plan Estratégico de Mediano
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Plazo que se desarrolla bajo la Presidencia de don Rodrigo Vergara y que se
extiende hasta el 2017.

Los focos estratégicos para este periodo son los siguientes:

o Reforzamiento del objetivo de estabilidad financiera.
e Personas, servicios y recursos alineados al foco principal.
e Renovacion y optimizacion de los procesos de Tesoreria.

e Consolidacion del governance interno y de la institucionalidad del
Banco.

A partir de las definiciones estratégicas aprobadas por el Consejo, las
diferentes unidades elaboraron iniciativas y proyectos estratégicos, v
solicitaron los recursos presupuestarios necesarios para su desarrollo,
poniendo énfasis y prioridad en las materias alineadas con los focos
mencionados, para lograr los objetivos del Banco.

Los principales logros y avances durante el 2013 fueron:
a. Publicacion del Informe de Percepciones de Negocios.
b. Series macroecondmicas chilenas ajustadas por estacionalidad.
¢. Series histdricas del PIB y componentes del gasto 1986-2008.
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d. Aprobacion de una nueva normativa para emisores de tarjetas de
crédito no bancarias.

e. Revisién, participacion directa e informe de materias relacionadas
con la dictacion de reglamentos para la aplicacion de la legislacion de
proteccion del consumidor de productos o servicios financieros.

f. Contribucion del Banco a la discusion legislativa y al desarrollo
de proyectos de ley: Ley de Prepagos, Ley del Consejo de Estabilidad
Financiera (CEF), Supervision Basada en Riesgos, Ley sobre Tasa
Maxima Convencional (TMC) y Ley Registro de Deudores.

g. Traspaso de actividades al Ministerio de Hacienda, a partir del nuevo
decreto de Agencia Fiscal, concentrandose el Banco en funciones de
gestor de cartera.

h. Redaccion, negociacion y ejecucion, en representacion del Fisco, de
las modificaciones de los contratos celebrados con cada uno de los
Administradores Externos del FEES y del FRP.

i. Apertura del Museo Numismatico a todo publico.

j. Lanzamiento del programa Central en tu Vida, con bus “brandeado”
y sitio web operativo.

k. Establecimiento de un Subcomité de Continuidad Operacional,
integrado con el Sistema Financiero.

. Creacion de un Comité externo de tecnologia de la informacion.
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B.2 Estructura orgénica, reestructuracion interna y nombramiento
de ejecutivos

En noviembre del 2013, mediante Acuerdo 1786-01-131113, el Consejo
modifico la estructura de la Gerencia de Recursos Humanos®/, quedando
conformada por tres departamentos: Beneficios y Calidad de Vida, Servicios
de Recursos Humanos y Relaciones Laborales, y Gestion de Talento vy
Organizacion.

En diciembre del 2013, segin Acuerdo 1793-01-131212, el Consejo
instruy6 sustituir el nombre de la Gerencia Asesora de Comunicaciones por
el de Gerencia de Comunicaciones. En concordancia, se sustituyd el cargo de
Gerente Asesor de Comunicaciones por el de Gerente de Comunicaciones
y se resolvio que este cargo dependerd para fines administrativos de la
Gerencia General, manteniendo su dependencia funcional del Consejo.

En cuanto a nombramientos de ejecutivos, en marzo se nombro al sefior
Jaime Curihuinca Curaqueo como Gerente de Recursos Humanos, quien
posteriormente presentd su renuncia al Banco. En su reemplazo, en mayo
se designd a la sefiora Angélica Arteaga Arriagada. En el mismo mes se
nombrd al sefior Ricardo Consiglio Fonck como Gerente de Mercados
Internacionales, tras la renuncia del sefior Cristian Salinas Cerda. En agosto,
se designo al sefior Diego Saravia Tamayo como Jefe del Departamento
Modelos y Proyecciones en la Gerencia de Andlisis Macroeconémico, en
reemplazo del sefior Felipe Alberto Nauddn del Oro. En diciembre, el sefior
Kevin Cowan Logan, Gerente de la Divisién Politica Financiera anuncié su
renuncia al Banco a partir del 14 de marzo de 2014. En su reemplazo se
designd al sefior Claudio Raddatz Kiefer, quien ocupa el cargo desde el 15
de marzo de 2014.

B.3 Gestion de recursos humanos

En el sequndo semestre del 2013 se realizd una restructuracion de la
Gerencia de Recursos Humanos. Con el propésito de direccionar los
esfuerzos hacia una mayor especializacion de las labores y tareas del area,
y reforzar el foco en la gestion estratégica y de calidad de servicio interna.

Durante el afio se reviso la herramienta de diagndstico de clima laboral, la
cual fue implementada en octubre, obteniendo una tasa de participacion de
86% de los funcionarios. Esta consiste en una encuesta, que se realizara
de forma anual, dirigida a todos los funcionarios del Banco con el fin de
conocer la percepcion de distintos elementos del clima laboral que permitan
a la Institucion generar acciones de mejora permanente.

°/ Hasta esa fecha estaba conformada por dos departamentos: Administracion de Personal y Desarrollo de
Recursos Humanos.

Asimismo, se continud con el proyecto de medicion de competencias de
los profesionales del Banco, finalizando la medicion del 50% restante
de profesionales no abordados durante el 2012. Para esto, se utilizé una
metodologia que mide los niveles de competencia de cada profesional
segun un estandar definido para cada nivel y de acuerdo con la estructura de
cargos delineada por el Banco. Una vez realizada la medicion, se realizaron
sesiones de retroalimentacion de los colaboradores, bajo las cuales cada
lider es responsable del desarrollo de planes de accion de las competencias
detectadas con oportunidad de mejora.

En el 2013 se consolidd el Sistema Integrado de Gestion ERP-SAP,
implementado el 2012, lo que, entre otros, permitié instaurar un maédulo
de autogestion llamado Portal, actualmente a disposicién de todos los
funcionarios del Banco.

Durante el 2013 se realizaron 174 acciones de capacitacion, equivalente
a 15.870 horas de capacitacion, con 26 horas promedio por persona. Se
capacité a un total de 344 funcionarios (56% de la dotacién). Elaumento en el
gasto por capacitacion en los dltimos afios obedece en general al incremento
natural de necesidades en las distintas areas del Banco, planificandose las
actividades de capacitacién cada vez de manera mas focalizada con el fin de
lograr un mejor desempefio y desarrollo de las personas. En el 2013 destaca,
ademds, un aumento en entrenamientos asociados a los nuevos proyectos
desarrollados en la Gerencia de Tesorerfa.

En el afio se desarrollé un proyecto para analizar el actual modelo de negocio
del Estadio y del Balneario, con el fin de mejorar la propuesta de valor de los
servicios y con ello, contribuir al mayor uso de las instalaciones por parte de
los funcionarios y sus familias, ademas de aumentar la eficacia en la gestion.

B.4 Gestion de Contraloria

Las actividades de la Contraloria se orientan a asistir al Consejo y a la
Administracién en el cumplimiento de sus responsabilidades, a través de la
evaluacion independiente, objetiva y sistematica del disefio y efectividad del
sistema de gestion de riesgo, control interno y administracion. Ademés, realiza
actividades de consultoria que, en conjunto con lo anterior, agregan valor y
apoyan el logro de los objetivos institucionales.

Durante el 2013 los principales desafios estuvieron orientados a:

Ejecutar el plan de auditoria basado en practicas internacionales.

e Apoyar y dar respuesta a los requerimientos del Consejo, de la
Administracién y del Comité de Auditoria y Cumplimiento.

e Mantener la certificacion y calidad del proceso de auditoria (Quality
Assurance) por parte del Institute of Internal Audiitors, reafirmandose que
las actividades de la Contraloria del Banco “Cumplen con las Normas
Internacionales para el Ejercicio Profesional de la Auditoria Interna”.



e Mantener la certificacion de su proceso: “Servicio de Auditoria
Interna para el Banco Central de Chile”, bajo estandares de la Norma
ISO 9001:2008. Dichas validaciones manifiestan el compromiso de la
Contraloria del Banco en mantener, de forma continua, un desempefio
de calidad y uso de mejores précticas.

B.5 Principales contratos para la provisién de bienes y servicios

El Banco se encuentra sujeto a normas previstas en la LOC, que regulan
la entrega de informacion periddica sobre el cumplimiento de su funcién

TABLAII.1

(Monto superior a $100 millones durante su vigencia)

Nombre proveedor
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publica. En este contexto, se informan los contratos suscritos por el Banco
por un monto superior a $100 millones, los que tienen el propésito de
proveer los bienes y servicios que permiten el normal funcionamiento de
la Institucion (tabla I1.1). Ademés, se reporta el gasto anual en asesorias,
encuestas, estudios y seminarios (tabla 11.2). Respecto de la emision de
billetes y monedas, en la seccion E.3 se proporciona informacion global
de los contratos celebrados por el Banco conforme al programa de emision
correspondiente al 2013.

Tuxpan Ingenierfa Ltda. (1)

Constructora WL Ltda. (1)

Central de Restaurantes Aramark Ltda. (2)
Productivity Systems International Inc. (1)

Constructora Bricefio y Cia. Ltda. (1)

Servicios informaticos y tecnoldgicos
Servicios de mantencion de infraestructura
Servicios a funcionarios del Banco
Servicios de asesoria

Servicios de mantencion de infraestructura

Clasificacion Fecha de inicio Fecha de término
12-02-2013 19-06-2013
05-03-2013 11-08-2013
29-04-2013 29-04-2014
02-08-2013 06-02-2014
30-09-2013 28-01-2014

(1) Contrato por un afio inicial, renovable automaticamente por hasta cuatro periodos anuales adicionales.

(2) Contrato a plazo fijo.
Fuente: Banco Central de Chile.

TABLA11.2

(millones de pesos del 2013) (¥)

Asesorias, encuestas, estudios y seminarios 1.827,1
Asesorias 828,8
Encuestas y estudios 766,1
Seminarios 232,2

1.642,1 1.725,5 1.640,0 1.482,1
980,3 983,7 825,1 879,9
443,8 499,9 529,5 363,3
218,0 2419 285,4 238,9

(*) Se considerd el IPC promedio para actualizar cifras anteriores a pesos del 2013.
Fuente: Banco Central de Chile.
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C. GASTOS DE PERSONAL,
ADMINISTRACION Y OTROS

Estos gastos corresponden a aquellos que sirven de apoyo para la gestion,
tales como remuneraciones y beneficios al personal, uso y consumo
de bienes y servicios, y otros gastos necesarios para el desarrollo de las
actividades del Banco (tabla 11.3). En el Estado de Resultados, estos gastos
se presentan desglosados en las siguientes partidas: i) gastos de personal
y administracion, y ii) otros gastos e ingresos. En el 2013, del total de
gastos de personal, administracion y otros gastos, los gastos de personal
representaron 59,1%, los gastos de administracién 30,6%, el gasto por
provision de beneficios post empleo 3%, y los otros gastos 7,3%.

Gastos de personal

El gasto de personal aumentd 2,3% en términos reales entre el 2012 y el
2013. Este aumento, corresponde principalmente a los incrementos de rentas
del personal derivados de los acuerdos establecidos en el contrato colectivo
de trabajo vigente, del proceso de revision anual de rentas, de incrementos
por desempefio, y ajustes por promociones a un cargo de nivel superior en la
estructura del Banco. En el 2013, la dotacién de planta alcanzé a 620 personas
(623 el 2012). Ambas cifras incluyen a los Consejeros en ejercicio en cada
periodo. Dentro de esta, a diciembre del 2013 los profesionales representaron
76%.

Gastos de provision por beneficios post empleo

Entre el 2012 y el 2013, el gasto de provision por beneficios post empleo
disminuyé 64,4% en términos reales. Esto se explica, principalmente,
por la alta base de comparacion, dado que, el 2012, se hizo el primer
reconocimiento de la extension parcial del beneficio del plan de retiro a un
nuevo grupo de trabajadores.

Gastos de administracion

Los gastos de administracion aumentaron en términos reales 16% entre
el 2012 y el 2013. Dicha variacion se debe principalmente al desarrollo
del plan de actualizacion tecnoldgica, mantencion de infraestructura y
equipamiento para las operaciones de Tesoreria.

Otros (gastos) e ingresos

Respecto del 2012, el aumento en los otros gastos se origind por el
mayor cargo de las depreciaciones y amortizaciones por $546,3 millones,
destacando la amortizacién de intangibles. Esto, se explica mayormente por
el sistema ERP, reconocido en la contabilidad como intangible en diciembre
del 2012, con un plazo de amortizacion de cinco afios.

D. COMUNICACIONES Y EXTENSION

D.1 Principales publicaciones

El programa de publicaciones del Banco Central de Chile tiene como
objetivos contribuir a perfeccionar el nivel de transparencia de sus
comunicaciones y la entrega de informacion econdmica, mejorar la
oportunidad de su disponibilidad, y lograr una adecuada difusién hacia la
comunidad de los temas econdmicos relevantes.

Para ello, las principales publicaciones mediante las cuales el Banco difunde
sus politicas son el Informe de Politica Monetaria (IPoM) y el Informe de
Estabilidad Financiera (IEF). El IPoM se publica cuatro veces al afio —marzo,
junio, septiembre y diciembre— y contiene la evaluacién del Consejo sobre
la evolucion reciente y esperada de la inflacion, sus consecuencias para
la conduccion de la politica monetaria, el marco de anélisis de mediano
plazo empleado en la formulacion de la politica monetaria, y la informacion
necesaria para que los agentes elaboren adecuadamente sus expectativas
sobre la trayectoria de la inflacion y el crecimiento econémico.

Por su parte, el IEF se publica semestralmente —junio y diciembre—y tiene
como objetivo dar a conocer los sucesos macroeconémicos y financieros
recientes, que podrian incidir en la estabilidad financiera de la economia
chilena. Ademas, presenta las politicas y medidas que propenden al normal
funcionamiento del sistema de pagos internos y externos, con el fin de
promover el conocimiento y el debate publico respecto de las actuaciones
del Banco en el cumplimiento de esa funcion.

En abril del 2013, se edité una nueva version de la publicacion Gestion
de Reservas Internacionales del Banco Central de Chile. En este trabajo se
explican los objetivos de la gestion de reservas internacionales, el marco
institucional bajo el cual se administran, las politicas de inversion que se
aplican al momento de tomar decisiones, la composicion y caracteristicas
de las reservas, los programas de administracion externa de cartera, la
administracion de riesgos y la rentabilidad obtenida por el Banco por estos
conceptos. Asimismo, se informa sobre las practicas de transparencia que
la Institucion ha adoptado en los Ultimos afios, de acuerdo con estandares
internacionales.

En el mismo mes, se edité también la publicacion Gestion de Pasivos
del Banco Central de Chile. Esta, describe los instrumentos, facilidades
permanentes y operaciones que realiza el Banco para administrar la liquidez
del mercado; explica los objetivos de las operaciones de mercado abierto y
la deuda emitida por el Banco; sefiala el marco institucional bajo el cual se
administran estas operaciones, y entrega antecedentes de la deuda emitida
por la Institucion al cierre del 2012.
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TABLA 1.3

GASTOS DE PERSONAL, ADMINISTRACION Y OTROS
(millones de pesos del 2013) (1)

2010 2011 2012 2013
Gastos de personal y administracion
Gastos de personal 24.804,8 26.173,8 27.119,3 27.266,0 27.891,8
Gastos de administracion 11.705,7 13.502,5 14.572,4 12.451,8 14.440,5
Provision por beneficios post empleo (2) 2.297,1 2.019,4 2.420,8 4.017,5 1.429,2
38.807,6 41.695,7 44.112,5 43.735,3 43.761,5
Otros (gastos) e ingresos
Depreciaciones, amortizaciones 2.272,2 1.602,7 2.023,9 2.236,1 2.782,4
Impuestos, contribuciones y aportes 616,2 514,2 641,1 604,3 546,2
Otros (3) - - 12.851,1 (23,4) 85,8
2.888,4 2.116,9 15.516,1 2.817,0 3.414,4
41.696,0 43.812,6 59.628,6 46.552,3 47.175,9
A. Gastos de personal
Remuneraciones y aportes patronales 21.281,4 22.841,4 23.591,8 23.147,5 23.951,3
Bienestar al personal 2.791,9 2.781,3 2.811,5 3.339,2 3.099,3
Capacitacion 731,5 551,1 716,0 7793 841,2
24.804,8 26.173,8 27.119,3 27.266,0 27.891,8
B. Gastos de administracion
Servicios basicos 1.104,4 1.030,6 1.022,0 853,5 941,8
Servicios generales 4.397,6 4.698,2 5.326,0 4.220,4 4.645,1
Mantencion bienes activo fijo 693,4 1.601,9 1.380,0 1.796,9 2.418,7
Gastos en computacion y desarrollo tecnolégico 3.683,2 4.529,7 5.118,9 3.941,0 4.952,8
Asesorias, encuestas, estudios y seminarios 1.827,1 1.642,1 1.725,5 1.640,0 1.482,1
11.705,7 13.502,5 14.572,4 12.451,8 14.440,5

(1) Se considerd el IPC promedio para actualizar cifras anteriores a pesos del 2013.

(2) El valor del afio 2012 se presenta ajustado por cambio de politica contable, debido a la entrada en vigencia en el afio 2013 de modificaciones a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”, la que reconoce
en el patrimonio los resultados actuariales.

(3) El mayor gasto del 2011 se debio al menor valor en tasacion de bienes raices. El afio 2012 incluye ingresos por utilidad registrada en el Club de Campo y Balneario.

Fuente: Banco Central de Chile.
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En mayo, comenzd a publicarse en forma semestral —mayo y noviembre—
un nuevo documento denominado Informe de Percepciones de Negocios
(IPN). Este, resume las opiniones y percepciones de distintos ejecutivos
de aproximadamente 100 empresas a lo largo del pais, entrevistados por
economistas de la Division Estudios del Banco durante el mes previo a su
publicacién.

En julio, se dio a conocer la publicacién Gestidn del Sistema de Pagos de
Alto Valor del Banco Central de Chile. Este documento tiene por finalidad
proporcionar una descripcion detallada del estado de desarrollo y las
condiciones bésicas de operacién del sistema de pagos de alto valor que
opera el Banco. Ademas, identifica los riesgos a los que esta expuesto y
los principales mecanismos utilizados para mitigarlos, con énfasis en
los eventuales impactos sobre la estabilidad financiera derivados de su
mal funcionamiento. EI documento, ademas, presenta el alcance de las
responsabilidades del Banco en la requlacién de los sistemas de pagos;
el marco institucional en que se desenvuelve su accionar; antecedentes
estadisticos, y las principales recomendaciones internacionales sobre la
materia.

En cuanto a la investigacion econdmica, el Banco publicd en agosto el
volumen 17 de la serie Banca Central, Andlisis y Politicas Econdmicas,
denominado Fiscal Policy and Macroeconomic Performance. Este libro
contiene las versiones revisadas de los trabajos presentados en la
Decimocuarta Conferencia Anual del Banco, efectuada en octubre del
2010. Cabe sefialar que los volimenes de esta serie tienen como propdsito
fundamental la discusion y promocion de temas relacionados con la
transmision y absorcion de shocks externos, tanto financieros como reales,
en el ambito de las economias emergentes.

La labor de investigacion econdmica del Banco se vio reflejada también
en diez trabajos y seis notas de investigacion, publicados en la revista
Economia Chilena. Esta publicacion, de periodicidad cuatrimestral —abril,
agosto y diciembre— incorpora temas referidos, fundamentalmente, a la
economia nacional, con un significativo contenido empirico o de relevancia
para la conduccion de la politica econdmica.

En el transcurso del 2013 también se continud con la publicacion de los
Documentos de Politica Econdmica. Esta serie, que incorpord tres nuevos
trabajos a la coleccion, divulga el pensamiento de las autoridades del
Banco sobre temas relevantes de la economia y de la conduccién de la
politica monetaria. Los temas analizados el 2013 se refirieron a: mercados
de derivados y su infraestructura; realidades y desafios relacionados con el
acceso de los jovenes a los servicios financieros, y la aplicacion de politicas
y practicas de transparencia en el Banco Central de Chile.

Se mantuvo la intensidad de afios anteriores en el impulso editorial de las
publicaciones bajo la serie Documentos de Trabajo. El 2013 se publicaron

36 trabajos. Esta serie se ha posicionado como una de las mas importantes
en el dmbito econdmico especializado a nivel internacional, por la cantidad
de sus archivos consultados a través de internet. Su objetivo fundamental
es facilitar el intercambio de ideas y la divulgacién de investigaciones
econémicas preliminares para discusion y comentarios.

La publicacién Investigacion al Dia también se enmarca en el contexto
de documentos de estudio que genera el Banco. Su principal objetivo es
entregar una revision de la investigacién reciente conducida en el Banco
Central de Chile. EI 2013 fueron publicados, en forma trimestral, cuatro
nuevos documentos de esta serie.

En el 2013 se editaron nueve trabajos de la serie Estudios Econdmicos
Estadisticos. Esta coleccion se orienta, principalmente, a la divulgacion de
trabajos de investigacion en el ambito econdmico estadistico, con un mayor
contenido empirico.

En noviembre se publicd el libro Nueva Familia de Billetes para Chile, que
tuvo como objetivo describir el proceso de creacion, desarrollo y promocion
de los billetes que circulan actualmente en Chile.

Adicionalmente, en conformidad con lo dispuesto en el articulo 53
de su LOC, en términos de dar a conocer las principales estadisticas
macroeconémicas nacionales, el Banco desarrollé su programa anual de
edicion de publicaciones periddicas, entre las que cabe mencionar: el nuevo
Informativo Diario de Operaciones Financieras Nacionales; el Informe
Mensual de Estadisticas Monetarias y Financieras, el nuevo documento
Serie de Datos Bancarios; el Boletin Mensual: los Indicadores de Comercio
Exterior; Indicadores Macroeconémicos y de Coyuntura; y los anuarios
digitales de Cuentas Nacionales, Balanza de Pagos y Deuda Externa de
Chile.

D.2 Visitas al Senado y a la Cdmara de Diputados

En cuanto a las presentaciones habituales, el 2 de abril, el Consejo presentd
el IPoM de marzo ante la Comision de Hacienda del Senado, en la sede
del Congreso en Valparaiso. El 1 de julio se presentd el IPoM de junio y
el IEF del primer semestre del afio ante la citada Comision, en la sede del
Congreso en Santiago. El 4 de septiembre, ante el Senado en pleno en la
sede de Valparaiso, se presentt el IPoM de septiembre, mientras que el 3 de
diciembre, se presentd el IPoM de diciembre y el IEF del segundo semestre
ante la Comisién de Hacienda del Senado en Valparaiso.

En otros temas, el 21 de enero el Consejero Joaquin Vial, expuso, en una
sesion de la Comision Especial para el Estudio de Reformas al Sistema de
Administracion de Fondos de Pensiones, en la sede del Senado en Santiago.
La exposicion fue sobre los Desafios de la Transicion Demogréfica para el
Sistema de Pensiones de Chile. EI 15 de abril, el Presidente Rodrigo Vergara,



e David Archer del BIS, exponiendo en el seminario “Finanzas de Banca Central” organizado en marzo.

asistié a una sesion de la Comision de Economia del Senado en Santiago,
para exponer sobre la Nueva Ley del Instituto Nacional de Estadisticas (INE).
El 13 de mayo, el Vicepresidente Manuel Marfan realizé la presentacion
Evolucion Reciente del TCR y su Impacto en el Sector Agropecuario ante la
Comision de Agricultura del Senado, en Santiago, que estaba analizando el
valor del tipo de cambio y su influencia en la competitividad agricola. El 19
de junio, el Gerente de Divisién Politica Financiera, Kevin Cowan, asistié a
la Comision de Hacienda del Senado en Santiago, para exponer sobre las
Compafiias de Sequros de Vida en la discusion del Proyecto de Ley que
establece un sistema de supervision basado en riesgos para las compafiias
de sequros.

En cuanto a las visitas a la Cdmara de Diputados, el 2 de enero el Presidente
del Banco expuso sobre los Antecedentes del Sector Inmobiliario en Chile,
en una sesion especial de la Comision de Hacienda de la Camara de
Diputados sobre la situacién del mercado inmobiliario, que se desarrolld
en Santiago. El 31 de julio, el Presidente expuso en Valparaiso sobre el
Proyecto de Ley del Sistema de Obligaciones Econémicas en una sesion
especial de la Comision de Hacienda de la Cdmara de Diputados que tenia
como objetivo discutir el proyecto de ley que regula el tratamiento de la
informacién sobre obligaciones de carécter financiero o crediticio. En tanto,
el 12 de agosto el Presidente expuso sobre el Proyecto de Ley de la Tasa
Méxima Convencional en Santiago, ante la Comisién Mixta que analizaba
el tema.

D.3 Seminarios y talleres

En enero, la Division Politica Financiera organizé el taller de estabilidad
financiera titulado Instituciones de Importancia Sistémica: identificacion y
desafios regulatorios. Este, reunio a académicos y autoridades para discutir
aspectos de la identificacion y regulacion de las instituciones financieras
de importancia sistémica local, y los desafios de politica derivados de las
iniciativas emprendidas a nivel global. Expuso el profesor de la Universidad

e Stephen Cecchetti del BIS en el encuentro “Estabilidad Financiera, Politica
Macroprudencial y Tipos de Cambio” desarrollado en abril.

de Nueva York, Viral Acharya, junto con expertos de otros paises, como
el Economista Sénior del Banco Central de Holanda, Iman Van Lelyveld;
el director de la Unidad Especial de Resolucion Bancaria del Banco de
Inglaterra, Andrew Gracie; el Gerente de Analisis de Riesgos de la Division
General de Estabilidad Financiera del Banco de México, Fabrizio Lopez, y
la Directora de la Unidad de Investigacién y Politicas Publicas del Grupo
Santander, Alejandra Kindelan.

El 4y 5 de marzo, el Banco albergd el seminario “Finanzas de Banca
Central”, organizado en conjunto con el Banco Internacional de Pagos
(BIS, por sus siglas en inglés), y el Centro de Estudios Monetarios
Latinoamericanos (Cemla). El objetivo fue analizar la importancia de
las finanzas de los bancos centrales, y contd con la presencia de David
Archer, Jefe de Estudios de Banca Central del BIS, y de Paul Moser-Boehm,
Economista Sénior del Departamento Monetario y Econémico de la misma
institucion. EI seminario, organizado por la Gerencia de Gestion y Evaluacion
de Riesgo Financiero del Banco, fue inaugurado por el Presidente Rodrigo
Vergara, y contd con representantes del Cemla y de los bancos centrales de
Argentina, Bolivia, Colombia, Nicaragua y Venezuela, entre otros.

Entre el 18'y 20 de marzo se desarroll6 el curso General Equilibrium Analysis
of Financial Stability, dirigido a economistas del Banco. El curso fue impartido
por el profesor Dimitrios Tsomocos, académico de la Universidad de Oxford y
experto en regulacion financiera.

En abril, los dias 25y 26, el Banco recibio la cuarta conferencia del BIS con
el titulo Estabilidad Financiera, Politica Macroprudencial y Tipo de Cambio.
Investigadores de los bancos centrales de paises como Brasil, México y
Argentina, junto con expertos de la Reserva Federal de Estados Unidos (FED
por su sigla en inglés), el Banco Central Europeo (BCE), el Fondo Monetario
Internacional (FMI) y de universidades europeas y estadounidenses,
abordaron los tres principales temas de la cita: estabilidad financiera, politicas
macroprudenciales, y tipos de cambio y politica monetaria. La reunién fue

a
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organizada por la Gerencia de Investigacion Econémica, dependiente de la
Division Estudios.

En junio, la Division Estudios realizd un seminario interno en el que se
revisaron tres documentos elaborados por el equipo que conforma la visita de
la Mision del Articulo IV del FMI. En el mismo mes, la Gerencia de Estabilidad
Financiera, en conjunto con el Ministerio de Hacienda, organizé un seminario
para analizar experiencias internacionales en la implementacion de sistemas
de obligaciones comerciales. En el evento participaron representantes de
supervisores y reguladores de Uruguay, Perl, Argentina y Chile. Ademas, se
contd con la presencia de una especialista del Banco Mundial.

También en junio la Gerencia de Tesoreria desarrollé un seminario con
expertos forenses del Laboratorio de Criminalistica de Carabineros de Chile.
Esta capacitacion, fundamental en la lucha contra la falsificacion de billetes,
contd con la participacion de agentes del Servicio Secreto de Estados
Unidos, los que ensefiaron a la policia y a los funcionarios del Banco sobre
las caracteristicas de sequridad del dolar estadounidense.

El 24 el julio, el Presidente inauguré el Quinto Seminario para Periodistas
titulado Desafios para la estabilidad financiera en Chile. La instancia que
se desarrolla anualmente desde el 2009, organizada por la Gerencia
de Comunicaciones, en conjunto con la Asociacidn Interamericana de
Periodistas de Economia y Finanzas (Aipef). Ella busca contribuir en la
formacion econdmica de periodistas especializados y no especializados,
ademas de explicar a los profesionales de la prensa temas importantes para
el Banco, lo que redunda en un mejor entendimiento y cobertura de las
decisiones y politicas del Instituto Emisor. Durante el 2013 se dictaron ocho
charlas en el marco de este seminario, dadas por economistas del Banco,
ademas del Presidente y el Consejero Sebastian Claro.

El 30 de agosto se realizd un workshop a cargo de la Gerencia de
Investigacion Econdmica, cuyo tema central fue el andlisis de los modelos
de agentes heterogéneos en macroeconomia. Participaron el profesor de la
Universidad de Minnesota, José Victor Rios-Rull, el investigador del Banco
de Canadd, Césaire Meh, ademas de otros representantes de universidades
y del Banco.

Entre el 3 y 5 de septiembre se realizo en el Banco un encuentro anual
sobre Centrales de Balances y XBRL, organizado en conjunto con el Banco
de Espafia y el Cemla. El objetivo fue presentar avances internacionales
en materia de normas contables relacionadas con XBRL —sistema de
estandarizacién de informacién financiera digital— asi como actualizaciones
en torno a la operacién de centrales de balances, entre otros.

El 26 y 27 de septiembre se realizo la decimoséptima reunién de alto nivel
sobre politica monetaria BIS Working Party on Monetary Policy in Latin
America. Conto con delegados de Europa, Asia, Oceania y América del Norte
y del Sur. Esta reunién, organizada por la Division Estudios, buscd discutir la
situacion econdmica actual de las economias latinoamericanas, abordando
los posibles efectos del retiro del estimulo monetario en Estados Unidos.

Losdias 17y 18 de octubre, el Banco organizé la IV Reunién de Administracion
de Reservas de las Américas, reunion que coordind en conjunto con el BIS. En
ella se analizd cdmo los bancos centrales y las organizaciones internacionales
han adaptado sus politicas de inversién y de riesgo, luego de las experiencias
extraidas de la crisis financiera. El evento, que fue inaugurado por el
Presidente del Banco, conté con la participacion del Jefe del Tesoro del BIS,
Jean-Francois Rigaudy, ademds de representantes de los bancos centrales de
Europa, Estados Unidos, Japon, Canada, Alemania, China, Nueva Zelanda,
Sudafrica, Corea del Sur y Hong Kong.



Entre el 23y 25 de octubre, la Fiscalia organizd la XI Reunién de Asesores
Legales de Banca Central del Cemla. Su objetivo fue analizar desde una
perspectiva legal, diversos aspectos de los sistemas de pagos, del papel
de los bancos centrales a la luz de los retos de la crisis financiera, y de su
relacion con los gobiernos.

En el mismo mes, entre el 28y el 30, la Gerencia de Investigacion Econémica
organizé el curso Forecasting, dictado por el profesor Bruce Hansen, de la
Universidad de Wisconsin-Madison.

El 31 de octubre, el Banco, en conjunto con el Financial Stability Board
(FSB), organiz6 el workshop sobre shadow banking titulado Working Group
on Shadow Banking in the Americas, contando con la participacion de
autoridades de bancos centrales como Canada, Colombia, Jamaica, México,
Uruguay, Panama vy las Islas Caiman, ademéas de personeros del FSB y del
Banco.

El 14 y 15 de noviembre se desarrollé en Santiago la Decimoséptima
Conferencia Anual del Banco, titulada Liquidez Global, Externalidades a
Mercados Emergentes y Respuestas de Politica, inaugurada por el Presidente
del Banco. El evento, uno de los més importantes que organiza el Instituto
Emisor, relne a expertos, investigadores y académicos de bancos centrales
y autoridades de politica monetaria de todo el mundo. Este afio participaron
los expertos Maurice Obstfeld, de la Universidad de California y Guillermo
Calvo de la Universidad de Columbia; mientras que la organizacién de los
paneles de especialistas recayd en el Gerente de Investigacion Econdmica
y el profesor de la Universitat Pompeu Fabra, Jaume Ventura, entre otros.

Los dias 15y 16 de noviembre el Banco organizd la quinta cumbre de
bancos centrales con metas de inflacion, en la que mas de veinte
gobernadores, miembros de consejos y economistas jefe de los principales
bancos centrales del mundo intercambiaron opiniones sobre temas como la
liquidez global, flujos de capital y coordinacién de politicas. Esta reunion es
organizada por el Banco cada dos afios.

El 13 de diciembre se organizo el Workshop on Economic Growth in Middle
Income Countries, que conté con una presentacion especial del economista
del Harvard Kennedy School, Ricardo Hausmann.

Al'igual que en afios anteriores, luego de presentar cada uno de los IPoM
e IEF ante el Senado de la Republica, el Presidente del Banco expuso el
documento en Santiago frente a la comunidad empresarial convocada por
Icare. Estas presentaciones incluyeron la posibilidad de responder dudas del
publico asistente, asi como la organizacion de una conferencia de prensa
al final de cada uno de los eventos. Esta instancia de presentacion junto a
Icare, surge como una oportunidad de acercarse a un publico importante,
reunido en uno de los principales foros empresariales del pais, con el fin de
explicar los alcances de la politica monetaria del Banco, su visién acerca de
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los riesgos para la estabilidad financiera, y su analisis respecto al avance,
estado actual y futuro de la economia chilena y mundial.

En el contexto del programa de difusion de los billetes y sus caracteristicas de
seguridad, el Banco continud con su programa de capacitacion Conozca sus
Billetes para ensefiar a la comunidad y mostrar las medidas de seguridad de
los billetes en circulacion, en especial, a las personas que manejan efectivo.
En el afio se realizaron 53 talleres de capacitacién, principalmente en
Santiago y en algunas ciudades tales como, Arica, Antofagasta, La Serena,
Concepcién y en las comunas de Melipilla y Marfa Pinto de la Region
Metropolitana de Santiago. En total fueron capacitadas 2.744 personas
provenientes del retail, comercio minorista, bancos comerciales e institutos
técnicos de capacitacion. Ademas, se distribuyeron 8.574 folletos y 4.179
afiches con informacion sobre las medidas de reconocimiento de los billetes
al publico general y cajeros.

Con el fin de reforzar el programa de capacitacion y generar un efecto
multiplicador en el publico, se desarroll6 el Programa para Formadores, cuyo
objetivo es capacitar a monitores de empresas del comercio e institutos
de formacién de cajeros. Esto, para que puedan impartir los talleres de
Conozca sus Billetes a sus empleados o alumnos, segun sea el caso. En un
primer plan piloto, se capacitd a ocho empresas, quienes suscribieron un
convenio de cooperacién con el Banco.

Adicionalmente, se desarrolld6 un nuevo programa de capacitacion con
las instituciones policiales, dirigido a alumnos de escuelas matrices, para
que sus futuros funcionarios puedan interactuar de mejor modo con la
ciudadania en relacién con estos temas. Durante el 2013 se realizaron
19 capacitaciones con una cobertura de 1.045 policias, desde Arica hasta
Chiloé. En linea con las capacitaciones a las instituciones policiales, se
fortalecio la capacidad técnica de los especialistas forenses, para robustecer
la realizacion de peritajes. Para esto, se desarrollaron dos seminarios de
Andlisis Forense de Billetes Falsos, uno a Carabineros de Chile y otro a la
Policia de Investigaciones de Chile.

D.4 Programa de acercamiento a la comunidad Central en tu Vida

El 21 de agosto, el Banco lanzé el programa de Acercamiento a la Comunidad
Central en tu Vida, que se enmarca entre las iniciativas de educacion
econémica del pais y que busca llevar al pablico general los conocimientos
de economia en forma clara, sencilla y con un lenguaje comprensible, a
través de distintas plataformas. Este reemplazé al programa Economia
para la mayoria, para potenciar una mayor y mejor educaciéon econémica
a gran escala, albergando los programas ya existentes que venian
implementandose con éxito, como el Museo Numismatico, el concurso
Economia + cerca y las visitas guiadas. El programa busca entregar nuevos
recursos y herramientas de educacion econémica y financiera a un amplio
publico objetivo, que incluye estudiantes secundarios y universitarios,
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e Equipo del colegio “Fundadores de Quilpué” ganador del “Economia + cerca” 2013, junto
al Presidente Rodrigo Vergara.
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duefias de casa, emprendedores, periodistas y adultos mayores, entre otros.
Con Central en tu Vida, el Banco pone en practica uno de sus objetivos
estratégicos para los proximos afios, y se alinea con las mejores practicas
de la banca central internacional en educacién econdmica y financiera para
las personas.

El lanzamiento del programa, realizado en la Estacion Baquedano del
Metro de Santiago, cont6 con la presencia del Presidente del Banco y
asistieron cerca de 250 invitados, mas los pasajeros del tren subterraneo
que transitaron por el lugar. El lanzamiento estuvo acompafiado por un bus
cubierto con la grafica del programa, que transport6 al Banco entre el 21 de
agosto y el 13 de septiembre a diversos grupos de personas provenientes
de municipalidades, organizaciones de variadas indoles y establecimientos
educacionales que visitaron la Institucion, como una manera de acercar a
la ciudadania y entregar una experiencia de vinculacion entretenida a la
economia.

La plataforma medular del programa es el nuevo sitio web www.
centralentuvida.cl, que informa sobre las actividades educativas que
realiza el Banco y también reline material informativo y educativo sobre los
principales aspectos del funcionamiento de la economia, como las tasas de
interés, la inflacion, los precios y el rol del Banco Central de Chile. El sitio
contiene clases virtuales que ensefian, de manera sencilla, conceptos que
van desde qué es el dinero, hasta el funcionamiento del sistema financiero;
videos explicativos sobre el rol y politica monetaria del Banco Central;
mini obras de teatro, en las que se desarrollan conceptos econémicos de
manera simple y clara, asi como también, una version digital del libro del ex
Presidente del Banco, Carlos Massad, Economia para todos.

Concurso Economia + cerca

En un encuentro con mas de 100 alumnos y profesores de diversos colegios
de la Region Metropolitana de Santiago, el 24 de abril el Consejero

o Visitantes en el Museo Numismatico del Banco Central de Chile.

Sebastian Claro inauguré la novena version del concurso Economia +
cerca, patrocinado por el Ministerio de Educacion. Su objetivo es promover
el interés de los alumnos de educacion media por los temas econémicos,
estimulando el aprendizaje sobre el quehacer del Banco Central de Chile en
particular, y sobre la economia en general.

En el marco del desafio que se ha planteado el Banco, para enfatizar los
aspectos relacionados con educacién econdmica y financiera, en la version
del 2013 del concurso los estudiantes debieron preguntarse: ¢De qué
manera influye la tasa de interés en tu vida?. El tema propuesto debia ser
abordado desde su propia experiencia, como personas capaces de tomar
decisiones econémicas, 0 que observaban cdmo otros también lo hacian:
empresas o instituciones que componian su entorno cercano, inmediato,
vecinal, comunal o regional.

En esta version del concurso participaron cerca de 200 trabajos, cuyos
autores fueron alrededor de 1.400 alumnos de tercero y cuarto medio,
provenientes de establecimientos educacionales privados, subvencionados
y publicos de todo el pais. El trabajo ganador, titulado Las dos caras de una
medalla: la tasa de interés en la vida cotidiana fue escrito y presentado ante
el jurado por sus autores, alumnos del Colegio Fundadores de Quilpué. El
segundo lugar recayo en el Instituto Superior de Comercio de Santiago,
con el trabajo Sube la tasa de interés, mejores decisiones en Pitufilandia. El
tercer lugar lo obtuvo el trabajo titulado E/ gordito saludable: la importancia
de la tasa de interés en el quehacer estudiantil, elaborado por alumnos del
Liceo Jorge Sénchez Ugarte de Concepcion.

Como es habitual, el concurso desplegd otras actividades educativas para
apoyar la difusion del certamen. Durante el 2013 se visitaron cinco colegios de
Santiago, en uno de los cuales se organizé una charla dictada por el Consejero
Sebastian Claro. En junio, se reunio en el Balneario de Punta de Tralca del
Banco Central de Chile a tres colegios de la V Regién, oportunidad en que el
Consejero Enrique Marshall realizé la presentacion titulada £/ Banco Central



e Alumnas del Colegio Los Alerces conocen el Banco en el marco del programa “Visitas Guiadas”.

de Chile: Objetivos y Politicas. Adicionalmente, en dependencias del Banco se
realizaron cuatro talleres de economia para profesores de ensefianza media, a
los que asistieron en total cerca de 80 educadores en forma presencial y cerca
de 20 por medio de transmision en directo realizada a través de internet. En
cada taller se hizo una nivelacion de los conceptos econdmicos basicos, para
luego abordar temas relacionados con la inflacion, el sistema financiero, la
politica monetaria y el rol del Banco.

Museo Numismatico y visitas guiadas

El 25 de marzo de 2013, el Museo Numismatico abrid sus puertas al publico
de manera permanente entre los dias lunes y viernes, en horario continuado
de 10 a 13 horas. En total, mas de 8.600 personas que visitaron el Banco,
complementaron su experiencia de conocer el quehacer de esta institucion,
finalizando su recorrido en este museo. Los visitantes aprendieron, observaron
y viajaron a través de mas de 250 afios de historia econémica de Chile,
plasmada en la iconografia y simbologia de nuestros medios de pago.

En el marco del programa de visitas guiadas, el Banco recibi6 cerca de 4.350
personas durante el 2013, que incluyeron 75 grupos de estudiantes a partir
de séptimo bésico hasta cuarto medio (2.554 escolares), 1.354 universitarios,
180 alumnos extranjeros de MBA y un total de 262 personas entre adultos
mayores de municipalidades y otras instituciones. Los 75 profesores de
ensefianza basica y media que acompafiaron a los alumnos que visitaron
el Banco, recibieron material preparado especialmente para estas ocasiones,
que incluyen guias de trabajo para implementar en la sala de clases.

Por décimo afio consecutivo, el domingo 26 de mayo, el Banco participd
en el Dia del Patrimonio Cultural. Esta iniciativa, organizada por el Consejo
de Monumentos, incluye cerca de 50 edificios de interés patrimonial. Las
autoridades y los funcionarios del Banco recibieron a 2.330 personas,
explicandoles las funciones mas importantes que lleva a cabo la Institucion,
asi como detalles de sus espacios y objetos patrimoniales. Ademas de

e El Consejero Enrique Marshall exponiendo el Informe de Politica Monetaria en regiones.

recorrer la Sala de Consejo y la Oficina del Presidente, los visitantes tuvieron
la oportunidad de conocer el Museo Numismatico. Durante la espera para
ingresar al Banco, los visitantes pudieron apreciar tres obras de teatro de
corta duracion, en formato de teatro callejero, relacionadas con temas de la
estabilidad de precios y financiera.

D.5 Visitas a regiones

Estos encuentros tienen por finalidad promover el proceso de aprendizaje
y familiarizacion de la poblacion con los objetivos, politicas, instrumentos y
proyecciones del Banco, buscando con ello contribuir a una mejor y mayor
comprension de sus acciones y efectividad de sus politicas. Los encuentros
coinciden con la publicacion del IPoM e IEF, y ademas son complementados
con otras ponencias sobre la politica y los instrumentos del Banco.

En abril, se realizd en Arica el Seminario Regional del Banco Central,
organizado en conjunto con la Corporacién de Desarrollo de Arica y
Parinacota (Cordap), y en Punta Arenas, en un encuentro organizado en
conjunto con la Confederacion de la Produccion y del Comercio (CPC) de
Magallanes. En junio, los encuentros en regiones para presentar el IPoM
de junio y el IEF del primer semestre del afio, se realizaron en Temuco, en
asociacion con la Corporacion para el Desarrollo Productivo de La Araucania
(CorpAraucanfa) y en Antofagasta, en coordinacion con la Facultad de
Economia y Administracién de la Universidad Catélica del Norte (UCN).
En septiembre, el [PoM fue presentado en La Serena, en coordinacién con
la Universidad Catdlica del Norte, sede Coquimbo, y en Puerto Montt,
conjuntamente con la Universidad Austral de Chile. Los encuentros
regionales fueron encabezados por el Presidente Rodrigo Vergara, el
Vicepresidente Manuel Marfan y los Consejeros, Enrique Marshall, Sebastian
Claroy Joaquin Vial, y el Gerente de la Divisién Estudios, Luis Oscar Herrera.

Estos encuentros constituyen una valiosa instancia de acercamiento con
la comunidad, empresarios y autoridades regionales, en las que se busca
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generar un didlogo directo y fluido para profundizar el conocimiento
reciproco entre el Banco y los diversos sectores econdmicos de cada una de
las regiones del pais. En el 2013, la asistencia a estos eventos fluctud entre
80y 150 personas por encuentro.

También con motivo de la presentacion del IPoM e IEF, los Consejeros
desarrollaron presentaciones fuera de Santiago, invitados por instituciones
académicas, gremiales y medios de comunicacion. En ese contexto, en abril,
el Consejero Joaquin Vial realizd una presentacion en La Serena y en julio,
el Consejero Enrique Marshall expuso en Concepcion. En el mismo mes,
el Consejero Sebastian Claro expuso en Copiap6 y luego, en septiembre,
realizé una presentacion en Vifia del Mar. El Vicepresidente Manuel Marfan
expuso en Osorno el mismo mes. En diciembre, el Presidente Rodrigo
Vergara expuso en Coyhaique.

Este afio, ademas, se realizaron diversas presentaciones de la coyuntura
economica en regiones, destacando las que realizaron el Presidente Rodrigo
Vergara y el Consejero Enrique Marshall. El detalle de las ciudades donde
se realizaron estas presentaciones se encuentra en http://www.bcentral.cl/
politicas/presentaciones/consejeros/2013.htm.

E. VARIOS

E.1 Cambios tecnolégicos

En los primeros meses del 2013, quedo completamente operativa una nueva
solucion de almacenamiento y respaldo centralizado puesta en marcha a
fines del 2012, que permite al Banco mejorar el resguardo de los datos y la
continuidad operacional de sus sistemas informaticos.

Con el objetivo de continuar realizando mejoras en los procesos que
aseguran la continuidad operacional de los servicios tecnoldgicos utilizados
por el Banco, en el 2013, se avanz6 perfeccionando el Plan de Continuidad
Tecnolégico ante Desastres (TDRP, por su sigla en inglés). Los avances se
concentraron en las actividades previas a la activacion de los procedimientos
de contingencia y en aumentar el grado de automatizacion de las actividades
necesarias para realizar los movimientos de los servicios informaticos que
soportan la operacién entre los dos centros de procesamiento de datos de
que dispone el Banco.

Otro hito a destacar fue la incorporacion de mecanismos automaticos que
permiten un mejor aprovechamiento de la infraestructura instalada. Esto,
al posibilitar la distribucién de la carga de procesamiento y, en caso de
contingencia, poder dirigirla solo al equipamiento en operacion. Ello
permite aumentar la disponibilidad de los servicios y rentabilizar de mejor
forma la infraestructura existente en los dos centros de procesamiento con
que cuenta la Institucion.

En términos de sequridad informética, se mejord la solucion de control de
acceso a las redes del Banco, restringiendo la posibilidad de conexion de
equipos que no estén debidamente autorizados. Ademas, se incremento la
segregacion (separacion) de diferentes redes mediante la incorporacion de
nuevos dispositivos de seguridad.

Durante el 2013, se inici¢ la implementacion de una solucion de andlisis
de la infraestructura informatica. Ella permite detectar en forma proactiva
tendencias y comportamientos andmalos, y también facilitar los anélisis
ante la ocurrencia de incidentes que pudiesen afectar a los servicios
informaticos.

Como parte del plan de renovacion de equipos por obsolescencia
tecnoldgica, se continud avanzando en el proceso de consolidacion de la
infraestructura de servidores, Esto permitié reducir el nimero de servidores
alojados en cada uno de los centros de procesamiento y disminuir el
consumo eléctrico y necesidad de enfriamiento (Green IT).

Durante el 2013, la Gerencia de Informética tuvo una activa participacion
en proyectos tecnoldgicos liderados por las areas funcionales del Banco,
destacando la puesta en marcha de la solucion de Administracion de
Contenidos Institucionales, en su etapa documental. Ello permitié iniciar la
operacion del servicio que almacenard y custodiard centralizadamente los
documentos corporativos del Banco.

En junio del 2013, el Consejo resolvio establecer un Comité Asesor en
Tecnologias de Informacion (CATI), cuya funcion es asesorar al Consejo
en el cumplimiento de los objetivos institucionales aplicables en materia
de gobierno corporativo de tecnologias de informacion. Este comité esta
conformado por tres miembros externos designados por el Consejo, los que
cuentan con un reconocido prestigio en el ambito académico y profesional
en materias de Tecnologias de Informacion, Gobierno TI, Estandares T
y/o Innovacién Tecnolégica, junto con condiciones de independencia,
que garantizan el debido cumplimiento de sus funciones. Sus integrantes
son don Ignacio Casas Raposo, don Jaime Navon Cohen y don José Pino
Urtubia. Durante el 2013, el Comité sesioné en tres oportunidades y realizé
dos reuniones de trabajo extraordinarias, abordando principalmente temas
relacionados con la organizacion, la cartera de proyectos tecnolégicos 2013
y el presupuesto en tecnologias de informacion aprobado para ese mismo
afio.

E.2 Auditores externos

El inciso sequndo del Articulo 76 de la LOC establece que los Estados
Financieros del Banco deben contar con la opinién de auditores externos.
Estos deben ser designados por el Consejo, entre los registrados en la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. De conformidad
con lo anterior, como resultado de la licitacion efectuada para la






e Gobernadores y autoridades de diecisiete bancos centrales del mundo asistieron a la “Quinta Reunién Cumbre de Bancos Centrales con Metas de Inflacion” realizada en noviembre.
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contratacion de los servicios de auditoria a los Estados Financieros por un
plazo inicial de tres afios, con un maximo de tres renovaciones, y previo
informe favorable del Comité de Auditoria y Cumplimiento, el Consejo,
mediante Acuerdo 1406-01-080424, adjudicé el contrato de prestacion de
servicios profesionales a la compafifa KPMG Auditores y Consultores Ltda.
por el periodo 2008-2010, que fue renovado durante el 2011,2012y 2013.

E.3 Billetes y monedas

A diciembre del 2013, la cantidad de billetes en circulacion fue de 823,7
millones de piezas, lo que significé un aumento de 9,7% con respecto a
los niveles de fines del 2012 (751,1 millones de piezas). La cantidad de
monedas en circulacion creci6 6,7%, alcanzando a 11.860,7 millones de
unidades en diciembre del 2013.

Para abastecer las necesidades de efectivo durante el afio, el Banco recibio
las producciones de billetes y monedas derivadas de contratos celebrados
durante el 2012. Los billetes fueron fabricados en Suiza y Alemania, y las
monedas fueron acufiadas en Espafia y Chile.

Por cuarto afio consecutivo, el Banco efectud la Encuesta Nacional sobre
Uso y Preferencias de Efectivo, entrevistando a mas de 800 personas.
Destaca entre los resultados obtenidos, que el efectivo sigue siendo el
principal medio de pago utilizado a nivel nacional. Asimismo, se validaron
resultados de estudios anteriores, donde se evidencia el bajo uso, por
parte del publico general, de las dos monedas de mas baja denominacion
como medio de pago.

En el contexto del proyecto de acercamiento a la comunidad, el Banco
desarrollé un nuevo dispositivo Identificador de Billetes para personas con
discapacidad visual. Este les permitira identificar la denominacion de los
billetes en forma facil y practica. Este dispositivo se distribuira en forma
gratuita durante el 2014, a través de las asociaciones e instituciones que
agrupan a las personas con este tipo de discapacidad.

E.4 Actividades de relaciones internacionales

Durante el 2013, el Banco continud promoviendo la integracion
internacional de Chile, tanto a través de sus actividades habituales, como
a través de una variada agenda de actividades extraordinarias. Entre
las primeras, se cuentan la participacién de autoridades y ejecutivos en
las reuniones bimestrales y anuales del BIS, reuniones de primavera y
anuales del FMI, el Foro Econémico Mundial (WEF por su sigla en inglés)
en Davos, la reunion anual del Banco Interamericano de Desarrollo (BID),
las reuniones de presidentes de bancos centrales de América del Sur (ex
Mercosur y paises asociados), las reuniones de gobernadores del Cemla,
las reuniones del Institute of International Finance (IIF) que se realizan
en el marco de la reunion anual del BID (marzo) y reunion anual del FMI
(octubre). Ademas, se cuentan distintas visitas de autoridades y ejecutivos
a otros bancos centrales. Entre estas actividades se puede destacar las
visitas preparatoria y final de la misién del Articulo IV del FMI en enero,
abril y mayo.

Entre las actividades extraordinarias, se cuentan seminarios, conferencias
y reuniones internacionales realizadas en Santiago (detallados en la



seccion D.3), visitas oficiales de autoridades extranjeras, misiones de
organismos internacionales y visitas de destacados académicos.

Entre las visitas oficiales de autoridades destacan las del Director del
Independent Evaluation Office (IEO) del FMI, Moisés Schwarz; del Director
del Departamento Hemisferio Occidental del FMI, Alejandro Werner
(julio) y del Secretario General de la Organizacién para el Crecimiento
y Desarrollo Econémico (OCDE), Angel Gurria (octubre). En cuanto a
misiones de organismos internacionales, se recibi¢ a las misiones de
la OCDE (mayo y julio) y del Banco Mundial (agosto). Entre las visitas
académicas destacaron las de Dimitrios Tsomocos (marzo); Jaume Ventura
(junio); Guillermo Calvo (noviembre); Maurice Obtsfeld (noviembre), y
Ricardo Haussmann (diciembre).

Durante el 2013, sigui6 consolidandose la participacion de representantes
del Banco Central de Chile en diversos foros mundiales y regionales, como
la OCDE, el FSB y la Unasur. En el caso de la OCDE, se particip6 en las
reuniones del Short-Term Economic Prospects (STEP) de abril y octubre,
en la reunion del Economic Policy Committee (EPC) de abril, y en la
revision bianual que la OCDE lleva a cabo en el Economic Development
Review Committee (EDRC). Respecto del FSB, Chile es miembro del
Grupo Consultivo Regional de las Américas desde sus inicios (2011) y el
Presidente del Banco concluyé en junio del 2013, su periodo como Co-
chair de este grupo en representacion de los paises no miembros del FSB.
En términos de la Unasur, se participd en las reuniones del Grupo Técnico
de Integracion Financiera (GTIF) de abril y de noviembre.

E.5 Acceso a la informacion

A principios de octubre del 2013, la Asociacién Nacional de la Prensa
presento el Décimo Bardmetro de Acceso a la Informacién, encuesta que
la empresa Adimark GFK realiza a periodistas de medios de comunicacion
en todo el pais y que mide la percepcion de estos profesionales sobre
el acceso a la informacion en las instituciones publicas. Esta medicion
abarca tres dimensiones de percepcién: oportunidad en la entrega de
informacion, precision y confiabilidad de la informacién entregada, y
disposicién a la entrega de informacion.

La encuesta fue respondida por 491 periodistas, que evaluaron a 40
instituciones. En un promedio de las tres dimensiones, el Banco ocupo,
al igual que en el afio anterior, el segundo lugar en el ranking general,
con un 72,7% de los encuestados que calificaron con notas 6y 7 (de un
ranking de 1 a 7) a la facilidad de acceso a la informacion. Respecto de
las dimensiones especificas, el Banco ocupé el tercer lugar en cuanto a
disposicién a entregar informacion, con un 70% de encuestados que lo
calificaron con notas 6 y 7; el sequndo lugar en confiabilidad y precision
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de la informacion entregada (82%), y también el segundo lugar en
entrega oportuna de informacion (66%).

Al 31 de diciembre de 2013, el Banco recibid un total de 58 solicitudes de
acceso a la informacion. La totalidad de las solicitudes fueron respondidas
en un plazo menor al estipulado en la Ley 20.285, que es de 20 dias
hébiles.

E.6 Difusion de estadisticas

Durante los Ultimos afios el Banco ha llevado a cabo una serie de mejoras
en la cobertura y difusion de sus estadisticas, de forma de aumentar su
disponibilidad y comprension para el puablico general. Durante el 2013,
se continud con este plan, agregando nuevos productos. Asi, en julio, el
Banco comenzé a publicar el Informe Mensual de Estadisticas Monetarias y
Financieras, documento preparado por la Division de Estadisticas del Banco
Central de Chile, cuyo fin es entregar un resumen del comportamiento de
las tasas de interés y colocaciones del sistema financiero, junto al de
los agregados monetarios. Contempla un analisis descriptivo de las cifras
en las materias mencionadas, lo que es complementado con un set de
graficos y vinculos a la Base de Datos Estadisticos del Banco Central de
Chile, para acceder a las series historicas de las estadisticas.

Ademas, siguiendo con su plan de digitalizacién de las publicaciones
estadisticas, a fines de enero, el Banco dio a conocer el nuevo Informativo
Diario de Operaciones Financieras Nacionales. Este reemplazd la version
PDF del Informativo Diario y cuenta con herramientas para la descarga
y andlisis de series histéricas, haciendo mas expedito el trabajo de
analistas e investigadores. De igual manera, a fines de noviembre el
Banco introdujo las Series de Datos Bancarios, este producto proporciona
informacion mensual por institucion bancaria en materia de colocaciones,
depdsitos e inversiones bancarias, previamente contenidas en la Sintesis
Monetaria y Financiera.

Las nuevas publicaciones han sido acompafiadas de un amplio
programa de difusion de las estadisticas elaboradas por el Banco. Estas
presentaciones tienen por finalidad promover el uso y entendimiento de las
estadisticas. En las exposiciones se revisaron los conceptos, metodologia
y resultados de las estadisticas de Balanza de Pagos, Cuentas Nacionales,
Regionales, Estadisticas Cambiarias, Monetarias y Financieras. Ademas,
con ejemplos practicos, se describieron las funcionalidades de la Base
de Datos Estadisticos. Las presentaciones se realizaron en universidades,
seminarios organizados por el Instituto Nacional de Estadisticas (INE) y
asociaciones gremiales. Se dictaron 30 charlas en Santiago, Antofagasta,
Arica, Concepcidn, y Talca, con una asistencia total del orden de 1.000
personas.
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. COMUNICADOS DE PRENSA DE LAS
REUNIONES DE POLITICA MONETARIA DEL 2013

1 7 de enero

En su reunion mensual de politica monetaria, el Consejo del Banco
Central de Chile acordd mantener la tasa de interés de politica monetaria
en 5% anual.

En el dmbito externo, las condiciones financieras son més favorables que
hace un mes. Sin embargo, los riesgos sobre la situacion fiscal y financiera
en la Eurozona contintian elevados, y el riesgo fiscal en Estados Unidos,
aunque se ha moderado, sigue siendo relevante. Continda la debilidad
en el crecimiento de las economias desarrolladas, al tiempo que se
observan sefiales mas positivas en China. El precio de los combustibles
ha experimentado un repunte, mientras que los del cobre y alimentos se
ubican en niveles similares a los observados en el mes anterior.

En el plano local, los indicadores recientes de actividad y demanda han
evolucionado en linea con lo anticipado en el Ultimo Informe de Politica
Monetaria. El mercado del trabajo sigue ajustado. La creacion de empleo
aumento y los salarios mantuvieron su dinamismo. La inflacion total y
la subyacente se sittan bajo 2% anual, mientras que las expectativas
inflacionarias en el horizonte de politica permanecen alineadas con la
meta. En el Ultimo mes, el peso se aprecié levemente respecto del ddlar.

El Consejo reafirma su compromiso de conducir la politica monetaria con
flexibilidad, de manera que la inflacion proyectada se ubique en 3% en
el horizonte de politica. Cambios futuros en la TPM dependeran de las
implicancias de las condiciones macroeconémicas internas y externas
sobre las perspectivas inflacionarias.

1 4 de febrero

En su reunién mensual de politica monetaria, el Consejo del Banco
Central de Chile acordd mantener la tasa de interés de politica monetaria
en 5% anual.

En el dmbito externo, las condiciones financieras se mantienen, tras la
mejoria experimentada en los Gltimos meses. Sin embargo, la situacién
fiscal y financiera en la Eurozona aun es fragil. Continda la debilidad
en el crecimiento de las economias desarrolladas, al tiempo que se
observan sefiales mas favorables en China. Los precios internacionales
de combustibles y metales, incluyendo el cobre, aumentaron en las
Gltimas semanas.

En el plano local, los indicadores recientes de actividad y demanda
estuvieron por sobre lo anticipado en el Ultimo Informe de Politica
Monetaria. El mercado del trabajo sigue ajustado. La inflacion total y
la subyacente se situan bajo 2% anual, mientras que las expectativas
inflacionarias en el horizonte de politica permanecen alineadas con la
meta. El peso se ha apreciado.

El Consejo reafirma su compromiso de conducir la politica monetaria con
flexibilidad, de manera que la inflacion proyectada se ubique en 3% en
el horizonte de politica. Cambios futuros en la TPM dependeran de las
implicancias de las condiciones macroeconémicas internas y externas
sobre las perspectivas inflacionarias.
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1 4 de marzo

En su reunion mensual de politica monetaria, el Consejo del Banco
Central de Chile acordd mantener la tasa de interés de politica monetaria
en 5% anual.

En el dmbito externo, las condiciones financieras se mantienen estables.
Se observan indicadores de actividad mas dindmicos en Estados Unidos,
no asi en la Eurozona, que contindia en recesion y mantiene una fragil
situacion fiscal y financiera. Las autoridades de Japdn han indicado que
desean dar mas impulso a las politicas macroeconomicas, lo que se ha
reflejado en la depreciacion del yen. EI dolar se ha apreciado en los
mercados internacionales, mientras que los precios de materias primas,
incluyendo el cobre, retrocedieron en las dltimas semanas.

En el plano local, los indicadores de actividad y demanda han estado
por sobre lo anticipado en el dltimo Informe de Politica Monetaria. La
evolucion de la actividad refleja un mejor desempefio de la mineria,
mientras que la demanda, liderada por la inversion, crece a un ritmo
superior al del PIB. El mercado del trabajo sigue ajustado. La inflacion
total y la subyacente se sitian en torno a 1% anual, mientras que las
expectativas inflacionarias en el horizonte de politica permanecen
alineadas con la meta. El peso se ha apreciado en términos multilaterales.

El Consejo reafirma su compromiso de conducir la politica monetaria con
flexibilidad, de manera que la inflacion proyectada se ubique en 3% en
el horizonte de politica. Cambios futuros en la TPM dependerdn de las
implicancias de las condiciones macroeconémicas internas y externas
sobre las perspectivas inflacionarias.

1 1 de abril

En su reunion mensual de politica monetaria, el Consejo del Banco
Central de Chile acordd mantener la tasa de interés de politica monetaria
en 5% anual.

En el ambito externo, las condiciones financieras se mantienen estables.
Los indicadores econdmicos recientes de Estados Unidos han sido mixtos,
mientras la Eurozona contintia en recesion y mantiene una fragil situacion
fiscal y financiera. El Banco de Japén anuncié un significativo programa
de relajamiento cuantitativo, que se ha reflejado en una depreciacion del
yen. Los precios de materias primas retrocedieron en las Ultimas semanas,
destacando la caida en el cobre.

En el plano local, el indicador de actividad de febrero estuvo por debajo
de lo anticipado por las expectativas de mercado. El mercado del trabajo
sigue ajustado y la demanda interna mantiene su dinamismo. Las
condiciones crediticias se muestran algo mas restrictivas. La inflacion total
y las medidas subyacentes se sittan entre 1% y 2% anual, mientras que
las expectativas inflacionarias en el horizonte de politica permanecen
en torno a la meta. El peso ha continuado apreciandose en términos
multilaterales.

El Consejo reafirma su compromiso de conducir la politica monetaria con
flexibilidad, de manera que la inflacion proyectada se ubique en 3% en
el horizonte de politica. Cambios futuros en la TPM dependeran de las
implicancias de las condiciones macroeconémicas internas y externas
sobre las perspectivas inflacionarias.

1 6 de mayo

En su reunién mensual de politica monetaria, el Consejo del Banco
Central de Chile acordd mantener la tasa de interés de politica monetaria
en 5% anual.

En el ambito externo, las condiciones financieras muestran alguna mejora.
La Eurozona continda en recesion y mantiene una fragil situacion fiscal
y financiera, pero se observa mayor optimismo en Estados Unidos y
Japon. Las cifras de China y otras economias emergentes apuntan a
un crecimiento menos dinamico en el margen. Varios bancos centrales
recortaron sus respectivas tasas de interés. El ddlar se ha apreciado en
los mercados internacionales. Los precios de metales retrocedieron en
las Ultimas semanas, destacando la caida en el precio del cobre.

En el plano local, los antecedentes del primer trimestre muestran una
desaceleracion de la actividad y la demanda interna. El mercado del
trabajo sigue ajustado. La inflacién total y las medidas subyacentes
contintian en valores cercanos a 1% anual, mientras que las expectativas
inflacionarias derivadas de las encuestas permanecen en torno a la
meta en el horizonte de politica. El tipo de cambio se ha depreciado,
sin embargo en términos reales se mantiene en la parte baja del rango
compatible con sus fundamentos de largo plazo.

El Consejo reafirma su compromiso de conducir la politica monetaria con
flexibilidad, de manera que la inflacién proyectada se ubique en 3% en
el horizonte de politica. Cambios futuros en la TPM dependeran de las
implicancias de las condiciones macroeconémicas internas y externas
sobre las perspectivas inflacionarias.



1 3 de junio

En su reunion mensual de politica monetaria, el Consejo del Banco
Central de Chile acordd mantener la tasa de interés de politica monetaria
en 5% anual.

En el dmbito externo, las condiciones financieras globales se han tornado
algo més restrictivas, especialmente para las economias emergentes,
en parte por la expectativa de un retiro mas temprano del estimulo
monetario en Estados Unidos. A lo anterior se suman las menores
perspectivas de crecimiento para China. La recesion de la Eurozona
continta, mientras que las proyecciones anticipan una recuperacion
de la economia norteamericana. Los precios de las materias primas
retrocedieron levemente en las Ultimas semanas. El délar se aprecié en
los mercados internacionales, particularmente respecto de monedas de
economias emergentes.

En el plano local, los antecedentes recientes muestran que continta
la desaceleracion de la actividad y de la demanda interna. El ajuste ha
sido més marcado en la inversién, mientras que el consumo privado aun
muestra dinamismo. El mercado del trabajo sigue ajustado. La inflacion
total y las medidas subyacentes contintian en valores cercanos a 1%
anual, mientras que las expectativas inflacionarias permanecen en torno
a la meta en el horizonte de politica.

El Consejo reafirma su compromiso de conducir la politica monetaria con
flexibilidad, de manera que la inflacion proyectada se ubique en 3% en
el horizonte de politica. Cambios futuros en la TPM dependeran de las
implicancias de las condiciones macroeconémicas internas y externas
sobre las perspectivas inflacionarias.

1 1 de julio

En su reunion mensual de politica monetaria, el Consejo del Banco
Central de Chile acordd mantener la tasa de interés de politica monetaria
en 5% anual.

En el dmbito externo, las condiciones financieras globales se tornaron mas
restrictivas, en especial para las economias emergentes, principalmente
ante sefiales de un retiro mas temprano del estimulo monetario en
Estados Unidos. Los antecedentes recientes para esta economia son
positivos y anticipan su recuperacion gradual. Se mantiene la recesion
de la Eurozona, mientras que las perspectivas de crecimiento para China
siguen ajustandose a la baja, al igual que en otras economias emergentes.
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Los precios de alimentos y metales, incluido el cobre, retrocedieron en las
Ultimas semanas, en tanto que los de los combustibles aumentaron. El
dolar se aprecio en forma generalizada en los mercados internacionales.

En el plano local, los antecedentes recientes muestran que continla
la desaceleracién gradual de la actividad y de la demanda interna,
especialmente de la inversion. El mercado del trabajo sigue ajustado.
El consumo se mantiene dindmico, pero la evolucion de las condiciones
crediticias y las encuestas de confianza anticipan un menor impulso
de esta variable. La inflacion total se acerco al rango de tolerancia,
de acuerdo con lo previsto, mientras que las medidas subyacentes
contintian en valores cercanos a 1% anual. Las expectativas inflacionarias
permanecen en torno a la meta en el horizonte de politica.

La consolidacion de las tendencias delineadas en el tltimo [PoM podria
requerir de ajustes en la Tasa de Politica Monetaria en los proximos meses.
El Consejo reafirma su compromiso de conducir la politica monetaria con
flexibilidad, de manera que la inflacion proyectada se ubique en 3% en
el horizonte de politica. Cambios futuros en la TPM dependeran de las
implicancias de las condiciones macroecondmicas internas y externas
sobre las perspectivas inflacionarias.

1 3 de agosto

En su reunién mensual de politica monetaria, el Consejo del Banco
Central de Chile acordd mantener la tasa de interés de politica monetaria
en 5% anual.

En el ambito externo, las condiciones financieras globales se tornaron
algo més favorables durante el Gltimo mes, incluyendo menores premios
por riesgo de crédito, tanto soberanos como corporativos. Las cifras
de actividad mundial del segundo trimestre han sido, en general, algo
menores a lo esperado, aunque las proyecciones de consenso contintian
anticipando una recuperacion de Estados Unidos. Las expectativas
de crecimiento para las economfas emergentes han continuado
disminuyendo, si bien algunos antecedentes recientes para China
indican una estabilizacién en su ritmo de expansion. Los precios de los
metales, incluido el cobre, repuntaron en las dltimas semanas, en tanto
que los de alimentos declinaron. El dolar se deprecié en los mercados
internacionales.

En el plano local, los antecedentes recientes muestran una desaceleracién
de la actividad mas marcada que la de la demanda. El consumo se
mantiene dinamico, aunque las encuestas de confianza anticipan un
menor impulso de esta variable a futuro, en tanto la inversion se modera.
La inflacion total se ubicd dentro del rango de tolerancia, de acuerdo con
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lo previsto, mientras que las medidas subyacentes contintan en valores
cercanos a 1% anual. Las expectativas inflacionarias permanecen en
torno a la meta en el horizonte de politica.

La consolidacién de las tendencias delineadas en el tltimo IPoM podria
requerir de ajustes en la Tasa de Politica Monetaria en los préximos meses.
El Consejo reafirma su compromiso de conducir la politica monetaria con
flexibilidad, de manera que la inflacion proyectada se ubique en 3% en
el horizonte de politica. Cambios futuros en la TPM dependerdn de las
implicancias de las condiciones macroeconémicas internas y externas
sobre las perspectivas inflacionarias.

1 2 de septiembre

En su reunion mensual de politica monetaria, el Consejo del Banco
Central de Chile acordd mantener la tasa de interés de politica monetaria
en 5% anual.

En el ambito externo, las condiciones financieras globales no registran
cambios significativos respecto del mes anterior, pero se mantiene una
alta volatilidad ante la expectativa de un retiro parcial del estimulo
monetario en Estados Unidos y las vulnerabilidades financieras en
algunas economias emergentes y otras de la periferia europea. Los
antecedentes conocidos recientemente son coherentes con la perspectiva
de recuperacion gradual de Estados Unidos, mientras diversos indicadores
para China muestran que no habria continuado su desaceleracion en
los Ultimos meses. Los precios de materias primas no registraron una
tendencia marcada en los mercados internacionales, aunque destaca la
alta variabilidad exhibida por el precio del petréleo ante las tensiones
geopoliticas en el Medio Oriente.

En el plano local, los antecedentes recientes de actividad y demanda
conservan el patron de meses anteriores: un crecimiento moderado de la
produccién y un dinamismo del consumo privado. La inflacion total sigue
dentro del rango de tolerancia, mientras que las medidas subyacentes
contintian en valores cercanos a 1% anual. Las expectativas inflacionarias
permanecen en torno a la meta en el horizonte de politica.

La consolidacién de las tendencias delineadas en el Gltimo IPoM podria
requerir de ajustes en la Tasa de Politica Monetaria en los proximos meses.
El Consejo reafirma su compromiso de conducir la politica monetaria con
flexibilidad, de manera que la inflacién proyectada se ubique en 3% en
el horizonte de politica. Cambios futuros en la TPM dependeran de las
implicancias de las condiciones macroeconémicas internas y externas
sobre las perspectivas inflacionarias.

1 8 de octubre

En su reunién mensual de politica monetaria, el Consejo del Banco
Central de Chile acordé reducir la tasa de interés de politica monetaria
en 25 puntos base a 4,75% anual.

En el dmbito externo, se ha ido consolidando un escenario de mediano
plazo mas débil, caracterizado por un menor crecimiento mundial,
menores términos de intercambio para Chile, condiciones financieras
externas menos favorables y la maduracion del ciclo global de inversiones
en mineria.

Recientemente, la decision de la Reserva Federal de postergar la
moderacion de su programa de compra de activos ha resultado en un
descenso de las tasas de interés de largo plazo y una depreciacion del
délar. Por otra parte, el acuerdo fiscal alcanzado en EE.UU. es temporal,
por lo que no se puede descartar nuevas tensiones financieras. Los precios
internacionales de los combustibles y productos agricolas se redujeron
durante el Ultimo mes, en tanto los de metales se mantienen estables.

En el plano local, la actividad econdmica ha continuado evolucionando
a un ritmo moderado, en linea con el escenario del ultimo IPoM. La
demanda final ha reducido su tasa de expansion, aunque a un ritmo
algo menor que lo proyectado. Diversos indicadores anticipan que esta
continuara desacelerandose. La inflacion ha evolucionado por debajo
de lo proyectado, permaneciendo en la parte inferior del rango de
tolerancia, y las expectativas de mercado anticipan una normalizacién
mas lenta hacia el 3%.

El Consejo reafirma su compromiso de conducir la politica monetaria con
flexibilidad, de manera que la inflacion proyectada se ubique en 3% en
el horizonte de politica. Cambios futuros en la TPM dependeran de las
implicancias de las condiciones macroeconémicas internas y externas
sobre las perspectivas inflacionarias.

1 9 de noviembre

En su reunién mensual de politica monetaria, el Consejo del Banco
Central de Chile acordo reducir la tasa de interés de politica monetaria
en 25 puntos base a 4,5% anual.

En el 4mbito externo, las cifras recientes de actividad y expectativas son
coherentes con un escenario de recuperacion gradual de las economias
avanzadas, lideradas por Estados Unidos, y un crecimiento mas moderado
de las emergentes. La inflacion a nivel global sigue baja, explicada



en parte por las recientes caidas en los precios internacionales de las
materias primas. Los bancos centrales de las principales economias
han reiterado su intencion de mantener la expansividad de su politica
monetaria por un tiempo prolongado. En particular, el BCE recortd su tasa
de politica monetaria y renovo algunas medidas de inyeccion de liquidez,
mientras que la Reserva Federal mantiene su programa de compra de
activos. El dolar se ha apreciado en forma generalizada en los mercados
internacionales, aunque con mayor intensidad respecto de las monedas
de las economias emergentes.

En el plano local, la actividad econémica ha continuado evolucionando a
un ritmo moderado, en linea con el escenario del Gltimo IPoM. Los datos
del tercer trimestre, junto con la revision de trimestres previos, confirman
que la demanda final se ha desacelerado en todos sus componentes, de
acuerdo con lo proyectado. La inflacion evoluciona en forma moderada
y las expectativas de mercado anticipan su normalizacién gradual hacia
3% dentro de los préximos 24 meses. Tanto el tipo de cambio nominal
como el real se han depreciado.

El Consejo reafirma su compromiso de conducir la politica monetaria con
flexibilidad, de manera que la inflacién proyectada se ubique en 3% en
el horizonte de politica. Cambios futuros en la TPM dependeran de las
implicancias de las condiciones macroeconémicas internas y externas
sobre las perspectivas inflacionarias.

1 3 de diciembre

En su reunion mensual de politica monetaria, el Consejo del Banco
Central de Chile acordd mantener la tasa de interés de politica monetaria
en 4,5% anual.

En el &mbito externo, las cifras recientes son coherentes con el escenario
descrito en el IPoM. Nuestros socios comerciales crecen algo por
debajo de su promedio histdrico, pero se proyecta una recuperacion en
los trimestres venideros, sustentada por el repunte de las economias
desarrolladas, especialmente Estados Unidos, y la estabilizacién de las
emergentes. Durante el Gltimo mes, los indices de precios de las materias
primas presentaron aumentos en la mayoria de sus componentes,
incluyendo el cobre. La inflacion a nivel global sigue baja.

Las expectativas de mercado contemplan que en los préximos meses
se inicie la moderacién del programa de compra de activos de Ia
Reserva Federal, ante lo cual las tasas de largo plazo en la economia
estadounidense han aumentado y el délar se ha apreciado en los
mercados internacionales. Las condiciones financieras internacionales
se mantienen mas restrictivas que en la primera parte del afio 0 en afios
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previos, lo que ha afectado en mayor medida a economias emergentes
mas vulnerables.

La economia chilena ha ido moderando su dinamismo. La actividad crece
algo por debajo de su tendencia y se observa una desaceleracién del
gasto interno, segun lo descrito en el IPoM. El peso se ha depreciado.
Los datos recientes de inflacion, asi como las expectativas privadas, son
coherentes con su convergencia hacia la meta dentro del horizonte de
la politica monetaria.

El Consejo reafirma su compromiso de conducir la polftica monetaria con
flexibilidad, de manera que la inflacion proyectada se ubique en 3% en
el horizonte de politica. Cambios futuros en la TPM dependeran de las
implicancias de las condiciones macroeconémicas internas y externas
sobre las perspectivas inflacionarias.
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ll. COMUNICADOS DE PRENSA DE MEDIDAS
CAMBIARIAS Y FINANCIERAS DEL 2013

3 de enero

El Consejo del Banco Central de Chile aprob6 en su sesién del jueves
27 de diciembre el programa anual de licitaciones contemplado para
el afio 2013.

El detalle de los montos anuales de bonos a emitir es el siguiente:

a) Bonos en pesos a un plazo de 5 afios (BCP-5) hasta $490 mil
millones.

b) Bonos en pesos a un plazo de 10 afios (BCP-10) hasta $245 mil
millones.

¢) Bonos en UF a un plazo de 5 afios (BCU-5) hasta UF22 millones.
d) Bonos en UF a un plazo de 10 afios (BCU-10) hasta UF 11 millones.

Se deja constancia que estos bonos se emitirdn acogiéndose a lo
dispuesto en el articulo 104 de la Ley de Impuesto a la Renta.

Este programa de licitaciones podra estar sujeto a modificaciones en caso
de que hubiese cambios significativos en las condiciones de mercado. Si
ello ocurre, se informara oportunamente.

1 1 de febrero

En su sesion del jueves 7 de febrero, el Consejo del Banco Central de
Chile aprobd ofrecer operaciones de sustitucion de instrumentos PRC
y CERO por BCU, a través de la venta por licitacién de BCU con pago
mediante la compra de PRC'y CERO.

Dicha medida, similar al programa realizado el cuarto trimestre del 2010,
tiene como objetivo estandarizar el portafolio de instrumentos de crédito
emitidos por el Banco Central de Chile y, consecuentemente, promover
la profundidad de los bonos benchmark del mercado de renta fija local.

Este programa se efectuara durante el periodo comprendido entre el 9
de marzo y el 8 de mayo de 2013, ambas fechas incluidas, y contempla
la emision de Bonos del Banco Central de Chile en Unidades de Fomento
a 5 afios plazo (BCU-5), por un monto equivalente a 10,5 millones de
UF. Esta serie se acoge a lo dispuesto en el articulo 104 de la Ley sobre
Impuesto a la Renta, siéndoles aplicables las disposiciones del Capitulo
1.1 del Compendio de Normas Monetarias y Financieras.

Las condiciones de valorizacién para los PRCy CERO seran comunicadas
por el Banco Central de Chile con anterioridad a cada licitacion. Este
programa podra estar sujeto a modificaciones en caso de que hubiese
cambios significativos en las condiciones de mercado, lo cual se informara
oportunamente,
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7 de marzo

El Banco Central de Chile informa el calendario de su programa de
sustitucion de instrumentos BCU por PRC y CERO.

Este programa se efectuara durante el periodo comprendido entre el 9 de

marzo de 2013y el 8 de mayo de 2013, en las fechas que se mencionan
a continuacion:

Fecha Monto (UF)

lunes, 11 de marzo de 2013 1,500,000
[unes, 18 de marzo de 2013 1,500,000
lunes, 25 de marzo de 2013 1,500,000
[unes, 01 de abril de 2013 1,500,000
[unes, 08 de abril de 2013 1,500,000
[unes, 15 de abril de 2013 1,500,000
lunes, 22 de abril de 2013 1,500,000

Las condiciones de valorizacion para los PRCy CERO seran comunicadas
por el Banco Central de Chile con anterioridad a cada licitacion.

Este programa podra estar sujeto a modificaciones en caso de que
hubiese cambios significativos en las condiciones de mercado, lo cual
se informara oportunamente.

28 de marzo

El Banco Central de Chile anuncia la aceptacion de bonos hipotecarios
como garantia para las operaciones monetarias.

El 14 de septiembre de 2012 el Banco Central de Chile anuncié, en conjunto
con la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, la requlacion
sobre bonos hipotecarios. En dicha oportunidad se sefialé que durante
el afio 2013 estos instrumentos serfan incorporados en el conjunto de
aquellos que son elegibles como garantias para operaciones monetarias.

Para realizar una incorporacién gradual de lo anterior, el Banco Central
de Chile anuncia un programa especial de operaciones de Compra de
Titulos con Pacto de Retroventa que aceptara exclusivamente bonos
hipotecarios como garantias (Repo BH). Los Repo BH se ofreceran por

hasta 14 dias a una tasa flotante y equivalente a la TPM vigente cada
dia mas 25 puntos base.

Se consideraran elegibles los bonos hipotecarios emitidos por empresas
bancarias que cuenten con clasificacion de riesgo igual o superior a la
categoria A (anexo Ill, pagina 65, 28 de marzo).

Este programa especial de operaciones Repo BH, estara condicionado a
la primera emision de un bono hipotecario y su correspondiente registro
en el Depdsito Central de Valores (DCV).

Las condiciones financieras se informaran oportunamente.

1 9 de abril

El Banco Central de Chile publica nueva regulacion sobre tarjetas de
crédito.

El Banco Central de Chile publicé el dia 28 de septiembre de 2012,
en coordinacion con la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, la propuesta de modificacién del Capitulo IIl.J.1 del
Compendio de Normas Monetarias y Financieras, con el objetivo de
recabar comentarios de partes interesadas y publico en general.

La mayor parte de las modificaciones que la norma puesta en consulta
introduce al Capitulo Il.J. 1 vigente se mantienen en la versién definitiva.
No obstante, a partir de los comentarios recibidos, asi como del andlisis
realizado en conjunto con distintas entidades del sector publico, se
introdujeron algunas precisiones y modificaciones.

Las principales caracteristicas de la nueva normativa son:

* Suprime el régimen diferenciado aplicable a aquellos emisores que
pagan dentro de tres dias, de aquellos que lo hacen en un plazo superior.

* Explicita que el universo de emisores fiscalizados corresponde a la
totalidad de entidades que asuman responsabilidades de pagos con
comercios afiliados no relacionados.

* Fortalece los requisitos de capital, liquidez y de reporte de
informacién para emisores y operadores.

 Aumenta la responsabilidad asignada al gobierno corporativo de las
entidades fiscalizadas, especialmente en la formulacién de politicas de
gestion y control de riesgos, de acuerdo con los estandares normativos
definidos por la Superintendencia.



Los ajustes incorporados en la normativa luego del proceso de Consulta
Publica antes mencionado son:

* Se flexibilizo y perfecciono la regulacion aplicable a operadores
de tarjetas de crédito y sistemas similares. Las modificaciones
incorporadas tienen por objetivo facilitar la participacion de un
mayor nimero y diversidad de empresas en este mercado. Ello esta
en linea con algunas de las recomendaciones del reciente informe
sobre Inclusion Financiera y Medios de Pago'/.

* En este contexto también se amplia el giro exigido a las sociedades
autorizadas para operar tarjetas de crédito, permitiéndoles al mismo
tiempo operar tarjetas de débito.

* Se aumentaron los requisitos de capital aplicables a operadores
que, aun cuando no asuman responsabilidad de pago, canalizan un
mayor volumen de operaciones de pago.

Cabe destacar, que la normativa del Banco y la correspondiente
fiscalizacion efectuada por la SBIF, forma parte del marco regulatorio y
de supervision mas amplio que rige a los emisores de tarjetas de crédito
que incluye la legislacion y reglamentos de proteccion al consumidor
(contenida en la Ley 19.496 v los reglamentos del Sernac financiero),
la legislacion sobre operaciones de crédito (que entre otros elementos
establece los limites de Tasa Maxima Convencional) y, en la medida que
emitan valores de oferta publica, la legislacion que rige al mercado de
valores y a las sociedades anénimas.

La minuta conjunta con la SBIF sobre “Nueva Regulacién de Tarjetas
de Crédito” (que se encuentra en: http://www.bcentral.cl/prensa/otros/
pdf/19042013_minuta.pdf), contiene mayores detalles de la normativa
y actualiza la minuta publicada en septiembre del 2012. Un sequndo
documento del Banco Central contiene un resumen de los comentarios
recibidos del publico durante el periodo de consulta http://www.bcentral.
cl/prensa/otros/pdf/ 19042013 _comentarios.pdf.

Se deja constancia, que la publicacion en el Diario Oficial del nuevo

Capitulo IIl.).1 del Compendio de Normas Monetarias y Financieras se
efectuara en la edicion correspondiente al dia sabado 20 de abril en curso.

20 de mayo

El Banco Central de Chile extiende el plazo de entrada en vigencia de
normativa de tarjetas de crédito.

'/ http://www.impulsocompetitivo.gob.cl/wp-content/uploads/2013/04/Informe-Inclusion-Financiera-y- Medios-

de-Pago-Electronicos.pdf.
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En sesion celebrada el viernes 17 de mayo, el Consejo del Banco Central
de Chile resolvié prorrogar por un mes, el plazo de entrada en vigencia del
nuevo Capitulo II1.J.1 del Compendio de Normas Monetarias y Financieras
del BCCh, que requla las tarjetas de crédito. Esta ampliacion de plazo tiene
por Unico objetivo extender el periodo de consulta publica de la circular 40
de la SBIF, que establece la reglamentacion e instrucciones aplicables a los
emisores no bancarios de tarjetas de crédito destinadas al cumplimiento de
la referida normativa.

1 9 de julio

El Banco Central de Chile modifica normas transitorias de la nueva
normativa sobre emision y operacién de tarjetas de crédito.

En sesion celebrada el 18 de julio, el Consejo del Banco Central, previo
informe favorable de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras (SBIF), resolvio modificar las normas transitorias del nuevo
Capftulo 1I.J.1 del Compendio de Normas Monetarias y Financieras que
regula la emision y operacion de tarjetas de crédito. Con el propésito
de facilitar el proceso de adecuacion a los nuevos requerimientos
establecidos en dicha normativa, tanto para el supervisor como para los
regulados, se acordd las modificaciones que se sefiala a continuacion:

* Los emisores no bancarios y operadores que se encuentren inscritos
en el Registro de Emisores y Operadores a cargo de la SBIF deberéan
presentar a la Superintendencia, a mas tardar el 31 de diciembre de
este afio, un plan de adecuacién a las nuevas exigencias en materia
de objeto social, patrimonio minimo, reserva de liquidez, politicas de
gestion y control de riesgos, entre otras.

* Aquellas entidades que actualmente no se encuentran inscritas en
el sefialado Registro de la SBIF, pero que como consecuencia de la
nueva normativa, deberan inscribirse en dicho Registro para continuar
ejerciendo su giro, les corresponderd solicitar a mas tardar el 31
de diciembre de 2013 su inscripcién provisional y conjuntamente
presentar a la SBIF un plan de adecuacién a los nuevos requisitos
del Capitulo I11.J.1.

* En ambos casos, deberdn comprobar ante la SBIF el cumplimiento
cabal de las exigencias establecidas en el Capitulo I11.J.1 a mas tardar,
el 22 de julio del proximo afio.

Cabe precisar que se mantiene la fecha de entrada en vigencia del
nuevo Capitulo Ill.J.1, prevista para el proximo lunes 22 de julio y que
la publicacion del Acuerdo respectivo, se efectuara el sabado 20 del
presente mes.
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7 de agosto

El Banco Central de Chile anuncia el inicio del programa especial que
aceptara exclusivamente bonos hipotecarios como garantias (Repo BH).

El Banco Central de Chile dard inicio, el lunes 12 de agosto de 2013, al
programa especial de operaciones de compra de titulos con pacto de
retroventa que acepta exclusivamente bonos hipotecarios como garantia.

Este programa fue anunciado el 28 de marzo de 2013 como una forma
de incorporar gradualmente los bonos hipotecarios como garantia en las
operaciones monetarias habituales. En aquella oportunidad, se sefial6 que
su inicio estaba condicionado a la emision de este tipo de instrumentos,
y su correspondiente registro en el Depésito Central de Valores (DCV).

En septiembre de 2012, el Banco Central y la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras anunciaron un nuevo marco regulador para
permitir el desarrollo de bonos hipotecarios en Chile y que abre acceso
a una nueva fuente de financiamiento de largo plazo para las empresas
bancarias, y una nueva alternativa de inversion para los fondos de
pensiones y otros inversionistas institucionales.

Los Repo BH se ofreceran por hasta 14 dias a una tasa flotante y
equivalente a la TPM vigente cada dia més 25 puntos base.

Se considerara elegibles los bonos hipotecarios emitidos por empresas
bancarias que cuenten con clasificacion de riesgo igual o superior a
las categorias AAA, AA y A, con exclusion de los bonos hipotecarios de
propia emision.

El detalle del programa se publicard mensualmente en el calendario de
vencimientos y operaciones de cada periodo de encaje, y las condiciones
financieras se informaran oportunamente.



l1l. PRINCIPALES MEDIDAS DEL BANCO
CENTRAL DE CHILE DURANTE EL 2013

Enero

3

El Banco Central de Chile informd que el Consejo, en su sesion celebrada
el 27 de diciembre de 2012, aprob¢ el programa anual de licitaciones
contemplado para el 2013.

El detalle de los montos de bonos a emitir es el siguiente:

a) Bono en pesos a 5 afios plazo (BCP-5): hasta 490 mil millones de
pesos.

b) Bono en pesos a 10 afios plazo (BCP-10): hasta 245 mil millones
de pesos.

¢) Bono en UF a 5 afios plazo (BCU-5): hasta 22 millones de UF.
d) Bono en UF a 10 afios plazo (BCU-10): hasta 11 millones de UF.

Se dejo constancia en dicha oportunidad, que estos bonos seran emitidos
acogiéndose a lo dispuesto en el articulo 104 de la Ley de Impuesto a
la Renta.

Del mismo modo, se explicitd que este programa de licitaciones
podria estar sujeto a modificaciones en caso de que hubiere cambios
significativos en las condiciones de mercado.

17

En su reunion mensual de politica monetaria, el Consejo acordé mantener
la tasa de interés de politica monetaria en 5,0% anual.

17 Por Acuerdo de Consejo 1730-02-130117 y conforme a lo previsto
en el articulo 30 de la Ley 19.396, sobre nueva forma de pago de la
obligacién subordinada, el Banco Central de Chile fijo el precio de
mercado aplicable para la enajenacion de las opciones correspondientes a
los derechos de suscripcion preferente de las acciones de pago ordinarias
“Banco de Chile—T", respecto del periodo de oferta preferente especial
contemplado en la letra b) del sefialado articulo 30.

Los referidos derechos de suscripcion preferente corresponden a las
acciones del Banco de Chile de que es titular la empresa SAOS S.A.,
prendadas al Banco Central de Chile en garantia del pago de la obligacion
subordinada.

La suscripcion de las acciones de pago, a que se refieren las opciones
sefaladas, es parte del aumento de capital acordado en Junta
Extraordinaria de Accionistas del Banco de Chile celebrada con fecha
17 de octubre de 2012.

28

El Banco Central de Chile informd que a contar de esta fecha, publicara
el Informativo Diario de Operaciones Financieras Nacionales en formato
digital.
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Este nuevo producto estadistico reemplaza la version PDF del Informativo
Diario y cuenta con herramientas para la descarga y analisis de series
histdricas, lo que facilitara el trabajo de analistas e investigadores.

31

Por Acuerdo 1733-06-130131, publicado en la edicion del Diario Oficial
de fecha 2 de febrero de 2013, el Consejo designé al sefior Rodrigo
Caputo Galarce en reemplazo del sefior Roberto Alvarez Espinoza en
caracter de representante titular ante la Comisién Nacional Encargada
de Investigar la Existencia de Distorsiones en el Precio de las Mercaderias
Importadas. La designacion efectuada rige a contar del 31 de enero
de 2013.

7

Por Acuerdo 1734-02-130207 el Consejo aprob6 un programa de
sustitucion de instrumentos PRC y CERO en UF por BCU, a través de la
venta por licitacion de BCU con pago mediante la compra de PRCy CERO
en UF, efectuadas con entidades autorizadas a participar en el mercado
primario de instrumentos del Banco Central de Chile.

El programa se ejecutd durante el periodo comprendido entre el 9 de
marzo y el 8 de mayo, y contempld la emisién de Bonos del Banco Central
de Chile en Unidades de Fomento a 5 afios plazo (BCU-5), por un monto
equivalente a UF10,5 millones. Esta serie quedé acogida a lo dispuesto
en el articulo 104 de la Ley sobre Impuesto a la Renta.

7

Por Acuerdo 1734-04-130207 el Consejo determiné aceptar la retribucion
a la que tendra derecho el Instituto Emisor en el desempefio de la
Agencia Fiscal relacionada con la administracién de los recursos del
Fondo de Estabilizacién Econdmica y Social y el Fondo de Reserva de
Pensiones para el periodo comprendido entre marzo del 2013 y febrero
del 2014, en conformidad con el oficio 263 del 6 de febrero de 2013,
del Ministerio de Hacienda.

7

Por Acuerdo 1734-05-130207, el Consejo determind aceptar la
retribucion a la que tendra derecho el Instituto Emisor en el desempefio
de la Agencia Fiscal, relacionada con la administracion de los recursos

del Fondo de Contingencia Estratégica para el periodo comprendido entre
mayo del 2013 y abril del 2014, en conformidad con el oficio 262, del
6 de febrero de 2013, del Ministerio de Hacienda.

14

En su reunién mensual de politica monetaria, el Consejo acordd mantener
la tasa de interés de politica monetaria en 5,0% anual.

21

Por Acuerdo de Consejo 1736-02-130221, se autorizé de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 76 de la Ley General de Bancos, al Banco
de Crédito e Inversiones para efectuar una inversion en el exterior
consistente en la suscripcion y pago de hasta 99,99% del capital social
de la sociedad filial BCI Securities, INC., constituida de acuerdo con la
legislacién del Estado de Florida, Estados Unidos de América y cuyo giro
corresponde al de corredor de bolsa.

La autorizacién indicada se otorgo sujeta al cumplimiento por parte del
Banco de Crédito e Inversiones de lo establecido en la carta 297, de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, de fecha 10
de enero de 2013, referente a que las actividades que desarrollara la
mencionada filial en los Estados Unidos de América deberan ajustarse
a las operaciones autorizadas para el giro de corredor de bolsa, en
el articulo 70 de la Ley General de Bancos y la normativa especifica
dictada por esa Superintendencia, a que se hace mencién, lo que debera
contemplarse en los estatutos de la sociedad filial, como asimismo, que
se mantenga vigente y sea aplicable en relacion con las operaciones
de la mencionada filial el Convenio de Supervision celebrado por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y la Reserva
Federal de Estados Unidos, para los fines previstos en el articulo 82 de
la Ley General de Bancos.

21

Por Acuerdo 1736-03-130221 el Consejo determiné dejar sin efecto,
a solicitud de la sociedad Inter Corredores de Bolsa S.A., actualmente
denominada ICB Corredores de Bolsa S.A, la autorizacion conferida a
dicha sociedad mediante Acuerdo 1472-03-090416, para formar parte
del Mercado Cambiario Formal.



6

Por Acuerdo 1738-01-130306 el Consejo determind vender en
bolsa de valores las opciones remanentes del proceso de aumento
de capital mediante emision de acciones de pago del Banco de Chile,
correspondientes a los derechos de suscripcion preferente de acciones de
pago adscritas al aumento de capital adoptado en Junta Extraordinaria
de Accionistas del Banco de Chile con fecha 17 de octubre de 2012,y
que no fueron adquiridas en el periodo de oferta preferente especial
de opciones.

6

Por Acuerdo de Consejo 1738-02-130306, para los fines previstos en
la publicacion diaria a que se refiere el inciso segundo del articulo 44
de la Ley Organica Constitucional que lo rige referente a las paridades
de monedas extranjera, determiné dejar expresa constancia del criterio
conforme al cual se determina la lista de monedas extranjeras de general
aceptacion en los mercados internacionales de cambios, que corresponde
a aquellas monedas extranjeras elegibles para las inversiones de los
recursos de sus reservas internacionales, de acuerdo con el articulo 38
N° 7 de la legislacion institucional.

14

En su reunion mensual de politica monetaria, el Consejo acordé mantener
la tasa de interés de politica monetaria en 5,0% anual.

21

Por Acuerdo 1741-03-130321, el Consejo aprob¢ la onvocatoria y las
bases de postulacion aplicables al concurso publico de antecedentes
para la designacién del reemplazante en el cargo de Ministro Suplente
Abogado del Tribunal de Defensa de la Libre Competencia, con motivo de
la renuncia voluntaria presentada a ese cargo por el abogado don Juan
José Romero Guzman, atendida su designacién en el cargo de Ministro
del Excmo. Tribunal Constitucional.

26

Por Acuerdo 1742E-01-130326 el Consejo, considerando los acuerdos
adoptados por la Junta de Accionista del Banco de Chile efectuada
el 21 de marzo de 2013, respecto de la distribucion de dividendos
y del aumento de capital mediante la emisién de acciones liberadas
de pago por la parte correspondiente a 30% de las utilidades del
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ejercicio del 2012, resolvié optar a que la totalidad de los excedentes
que le corresponden, incluida la parte de la utilidad proporcional a la
capitalizacion acordada, le sea pagada en dinero efectivo, de conformidad
con lo dispuesto en la letra b) del articulo 31 de la Ley 19.396, sobre
modificacién de la forma de pago de la obligacion subordinada, y en las
demas normas aplicables.

28

El Banco Central de Chile anuncié un programa especial de operaciones
de Compra por Ventanilla de Titulos con Pacto de Retroventa, en virtud
del cual se aceptaran bonos sin garantia especial emitidos por empresas
bancarias conforme al articulo 69 N° 2 de la Ley General de Bancos,
denominados para fines de esas operaciones como “Bonos Hipotecarios”
(Repo BH). Las operaciones “Repo BH" se ofrecerdn por un plazo de
hasta 14 dias, a una tasa flotante y equivalente a la TPM vigente cada
dia mas 25 puntos base.

Se consideraran elegibles los bonos hipotecarios emitidos por empresas
bancarias que cuenten con clasificacion de riesgo igual o superior a la
categoria A, con exclusion de los bonos hipotecarios de propia emision.

El inicio de este programa qued¢ condicionado a la primera emision
de un bono hipotecario y su correspondiente registro en el Deposito
Central de Valores.

El Banco Central de Chile resolvié autorizar la incorporacion de los
denominados “bonos hipotecarios” entre los instrumentos de deuda
elegibles para la realizacion de operaciones de compra de titulos de
crédito con pacto de retroventa bajo modalidad Repo por ventanilla, de
conformidad con lo previsto en el numeral 8 del Titulo | del Capftulo 2.1
de la Primera Parte del Compendio de Normas Monetarias y Financieras
del Banco Central de Chile.

4

Por Acuerdo de Consejo 1746-02-130404 el Banco acepto la Agencia
Fiscal encomendada mediante el Decreto Supremo N° 2 del Ministerio de
Hacienda, de 7 de enero de 2013, para representar y actuar en nombre
y por cuenta del Fisco en la colocacién y administracién de los bonos
a que se refiere dicho Decreto, conforme a los términos y condiciones
establecidos en el mismo.
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1

En su reunion mensual de politica monetaria, el Consejo acordé mantener
la tasa de interés de politica monetaria en 5,0% anual.

18

Mediante Acuerdo de Consejo 1749-01-130418, se reemplazé la normativa
sobre emision y operacion de tarjetas de crédito, establecida en el Capitulo
1)1 del Compendio de Normas Monetarias y Financieras, disponiéndose su
entrada en vigencia una vez transcurrido el plazo de 60 dias contados desde
la publicacion de dicho Acuerdo, lo que se efectud el 20 de abril de 2013.

Las principales caracteristicas de la nueva normativa consisten en:

e Suprimir el régimen regulatorio diferenciado aplicable a aquellos
emisores que pagan dentro de tres dias, de aquellos que lo hacen
en un plazo superior.

* Explicitar que el universo de emisores fiscalizados corresponde a la
totalidad de entidades que asuman responsabilidades de pagos con
comercios afiliados no relacionados.

o Fortalecer los requisitos de capital, liquidez y de reporte de
informacion para emisores y operadores.

 Aumenta la responsabilidad asignada al gobierno corporativo de las
entidades fiscalizadas, especialmente, en la formulacion de politicas de
gestion y control de riesgos, de acuerdo con los estandares normativos
definidos por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

* Flexibilizar y perfeccionar la regulacion aplicable a operadores de
tarjetas de crédito y sistemas similares.

* Ampliar el giro exigido a las sociedades autorizadas para operar tarjetas
de crédito, permitiéndoles al mismo tiempo operar tarjetas de débito.

* Aumentar los requisitos de capital aplicables a operadores que,
aun cuando no asuman responsabilidad de pago, canalicen un mayor
volumen de operaciones de pago.

9

Por Acuerdo de Consejo 1752-03-130509, se autorizé de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 76 de la Ley General de Bancos, a

Corpbanca para fines de efectuar una inversion en el exterior hasta por
la suma de dos millones de ddlares estadounidenses, consistente en la
suscripcion y pago del 100% del capital accionario de la sociedad filial
cuya razén social corresponderé a Corpbanca Securities, Inc., la que se
constituira de acuerdo con la legislacién del Estado de Delaware, Estados
Unidos de América y cuyo giro corresponde al de corredor de bolsa.

La autorizacién indicada se otorgé sujeta al cumplimiento por parte de
Corpbanca de lo establecido en la carta 2913, de la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras, del 28 de febrero de 2013, referente
a que las actividades que desarrollara la mencionada filial en los Estados
Unidos de América deberan ajustarse a las operaciones autorizadas
para el giro de corredor de bolsa, en el articulo 70 de la Ley General de
Bancos y la normativa especifica dictada por esa Superintendencia, a
que se hace mencién, lo que debera contemplarse en los estatutos de la
sociedad filial, como asimismo, que se mantenga vigente y sea aplicable
en relacion con las operaciones de la mencionada filial el Convenio de
Supervision celebrado por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras y la Reserva Federal de Estados Unidos, para los fines previstos
en el articulo 82 de la Ley General de Bancos.

16

En su reunion mensual de politica monetaria, el Consejo acordd mantener
la tasa de interés de politica monetaria en 5,0% anual.

16

En virtud del Acuerdo 1753-01-130516 el Consejo designd al sefior
Santiago Manuel Meersohn Ernst en caracter de miembro integrante del
Comité de Auditoria y Cumplimiento del Banco Central de Chile, por el
plazo de tres afios, a contar del dia 17 de junio de 2013, en reemplazo
del sefior Vivian Clarke Levi, con motivo de haber cumplido su periodo
de nombramiento.

17

Mediante Acuerdo de Consejo 1754E-01-130517, se prorrogo la entrada
en vigencia de la nueva normativa sobre emisién y operacion de tarjetas
de crédito, establecida en el Capitulo IIl.J.1 del Compendio de Normas
Monetarias y Financieras para el dia 22 de julio de 2013.

24

Por Acuerdo 1756E-01-130524, el Consejo acordd proponer a S.E. el
Presidente de la Republica la terna para proveer el cargo de Ministro Suplente
Abogado que integrara el Tribunal de Defensa de la Libre Competencia, en
reemplazo del ex Ministro sefior Juan José Romero Guzman.



El Consejo resolvio conformar dicha terna, en orden alfabético, por los
abogados Crispulo Marmolejo Gonzalez, Gastén Mansilla Carvajal y
Joaquin Morales Godoy.

Cabe mencionar que mediante DS 94 de fecha 17 de junio de 2013,
del Ministerio de Economia, Fomento y Turismo, publicado en el Diario
Oficial el 24 de julio de 2013, S.E el Presidente de la Republica nombro
a contar del 17 de junio de 2013, a don Crispulo Marmolejo Gonzalez,
en el cargo de Ministro Suplente Abogado del Tribunal de Defensa de la
Libre Competencia, hasta el 12 de mayo de 2014.

6

Por Acuerdo de Consejo 1758-01-130606, el Banco acepté las nuevas
directrices de inversion relacionadas con la administracion del Fondo
de Estabilizacion Econémica y Social, impartidas por el Ministerio de
Hacienda mediante oficio 1267 del 4 de junio de 2013.

13

En su reunion mensual de politica monetaria, el Consejo acordé mantener
la tasa de interés de politica monetaria en 5,0% anual.

4

Por Acuerdo de Consejo 1763-02-130704 se autorizd a Corpbanca para
efectuar una inversion en el exterior consistente en la adquisicion, a través
de su filial Banco Corpbanca Colombia S.A., de hasta el 100% de Helm
Bank S.A., incluidas sus filiales, con el propésito de proceder a la posterior
fusion de ambas empresas bancarias constituidas en Colombia; y, para
que Corpbanca adquiera directamente hasta el 80% de las acciones de
Helm Corredores de Seguros S.A., sociedad domiciliada en Colombia.
Se dejé constancia que la primera inversion indicada se materializara a
través de un aumento de capital en Banco Corpbanca Colombia S.A.,
que sera suscrito y pagado parcialmente por Corpbanca.

La autorizacion del Banco quedo sujeta, entre otras condiciones, a que
en el giro de la filial bancaria extranjera que se fusionara con Helm Bank
S.A., no se comprendan actividades prohibidas por la Ley General de
Bancos a las empresas bancarias chilenas.
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11

En su reunién mensual de politica monetaria, el Consejo acordd mantener
la tasa de interés de politica monetaria en 5,0% anual.

18

Mediante Acuerdo de Consejo 1765-03-130718, se introdujeron
modificaciones a las Normas Transitorias del Capitulo I1l.J.1 del
Compendio de Normas Monetarias y Financieras sobre Emision y
Operacion de Tarjetas de Crédito, con el proposito de facilitar el proceso de
adecuacion a los nuevos requerimientos establecidos en dicha normativa.

Con tal objetivo, se dispuso que:

* Los emisores no bancarios y operadores que se encuentren inscritos
en el Registro de Emisores y Operadores a cargo de la SBIF al momento
de entrar a regir el nuevo Capitulo Il1.J.1, deberan presentar a la
Superintendencia, a més tardar el 31 de diciembre de este afio, un
plan de adecuacion a las nuevas exigencias en materia de objeto
social, patrimonio minimo, reserva de liquidez, politicas de gestion y
control de riesgos, entre otras.

* Aquellas entidades que actualmente no se encuentran inscritas en
el sefialado Registro de la SBIF, pero que como consecuencia de la
nueva normativa, deberan inscribirse en dicho Registro para continuar
ejerciendo su giro, les correspondera solicitar a mas tardar el 31
de diciembre de 2013 su inscripcién provisional y conjuntamente
presentar a la SBIF un plan de adecuacién a los nuevos requisitos
del Capitulo I11.J.1.

* En ambos casos, deberan comprobar ante la SBIF el cumplimiento
cabal de las exigencias establecidas en el Capitulo I11.J.1 a mas tardar
el 22 de julio de 2014, esto es, un afio contado desde la entrada en
vigencia de esa reglamentacion.

Cabe precisar que se mantuvo inalterada la fecha de entrada en vigencia
del nuevo Capitulo I11.J.1 para el 22 de julio de 2013.

18

Por Acuerdo de Consejo 1765-04-130718, el Banco acepté las nuevas
Directrices de Ejecucion relacionadas con la administracion de los recursos
del Fondo de Contingencia Estratégica, impartidas por el Ministerio de
Hacienda mediante oficio 1635 de fecha 17 de julio de 2013.
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1

Por Acuerdo de Consejo 1767-01-130801 se aprobaron los Estatutos
del Comité Asesor de Tecnologia de la Informacion del Banco Central
de Chile, en su caracter de 6rgano asesor del Consejo en esa materia,
designandose en caracter de miembros integrantes del primer Comité, a
los sefiores Jaime Navon Cohen, José Alberto Pino Urtubia e Ignacio Casas
Raposo por el periodo de tres afios, dos afios y un afio, respectivamente,
siendo este Gltimo su presidente.

7

El Banco Central de Chile anuncié que el 12 de agosto de 2013 dara
inicio al programa especial de operaciones de compra de titulos con
pacto de retroventa que acepta exclusivamente bonos hipotecarios en
dichas operaciones.

13

En su reunién mensual de politica monetaria, el Consejo acordé mantener
la tasa de interés de politica monetaria en 5,0% anual.

14

Por Acuerdo de Consejo 1770-01-130814, el Banco aceptd las Nuevas
Directrices de Ejecucion relacionadas con la administracion de los recursos
del Fondo de Reserva de Pensiones, impartidas por el sefior Ministro de
Hacienda mediante oficio 1925 del 13 de agosto de 2013.

Estas nuevas directrices de inversién reemplazan a las contenidas en el
oficio 1637, del Ministerio de Hacienda, del 18 de noviembre de 2011y
su modificacién por oficio 192, del 31 de enero de 2012.

En ese mismo Acuerdo de Consejo se aceptaron las Nuevas Directrices de
Ejecucion relacionadas con la Custodia y otras materias relacionadas con
los recursos del Fondo de Estabilizacion Econdmica y Social y del Fondo
de Reserva de Pensiones, impartidas por el sefior Ministro de Hacienda
mediante oficio 1926 del 13 de agosto de 2013.

Estas nuevas directrices sobre custodia reemplazan a las contenidas en
el oficio 133, del Ministerio de Hacienda, del 8 de febrero de 2007 y sus
modificaciones efectuadas por oficio 355, del 24 de marzo de 2011y
248, del 7 de febrero de 2012.

29

Por Acuerdo de Consejo 1774-02-130823, se autorizd a Moneda
Corredores de Bolsa Limitada para formar parte del Mercado Cambiario
Formal de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 41 de la legislacion
organica constitucional que rige al Banco en el Capitulo lll del Compendio
de Normas de Cambios Internacionales. Dicha autorizacién se otorgo
supeditandola a que Moneda Corredores de Bolsa Limitada acreditase
ante el Banco la debida constitucion de la garantia para asegurar el
correcto y cabal cumplimiento de todas las obligaciones que contraiga
en su desempefio como entidad del Mercado Cambiario Formal. De esta
manera, la entidad sefialada se encuentra habilitada para operar como
entidad del MCF desde el 23 de septiembre de 2013, conforme consta
en circular 926 de 7 de octubre de 2013.

12

En su reunion mensual de politica monetaria, el Consejo del Banco
Central de Chile acordd mantener la tasa de interés de politica monetaria
en 5% anual.

10

Por Acuerdo 1781-02-131010, el Consejo del Banco Central de
Chile, determind designar al sefior Gonzalo Jorge Echavarria Marti,
en reemplazo de don Pablo Andrés Furche Veloso, en caracter de
representante subrogante del titular don Juan Eduardo Chackiel Torres,
ante la Comisién Nacional Encargada de Investigar la Existencia de
Distorsiones en el Precio de las Mercaderias Importadas, a que se refiere
el articulo 9° de la Ley 18.525, cuyo texto refundido, coordinado y
sistematizado fue fijado por el Decreto con Fuerza de Ley 31, de 18 de
octubre de 2004, del Ministerio de Hacienda.

17

Por Acuerdo de Consejo 1782-01-131017, publicado en la edicién
del Diario Oficial de fecha 22 de octubre del afio 2013, el Consejo del
Banco Central de Chile determiné aprobar el Reglamento sobre uso de
documentos electronicos y firma electronica avanzada del Banco Central
de Chile para fines exclusivos de custodia de copia autorizada otorgada



por su Ministro de Fe de las Actas de Sesiones del Consejo, a que se refiere
el articulo 11 de la Ley Organica Constitucional del Instituto Emisor, en
relacion con el articulo 9° inciso final y los articulos 10y 25 de la Ley
19.799 sobre Documentos Electrénicos, Firma Electrénica y Servicios de
Certificacion de dicha Firma, que se contiene en el anexo del referido
Acuerdo, el cual forma parte integrante del mismo.

17

En su reunién mensual de politica monetaria, el Consejo del Banco
Central de Chile acordé reducir la tasa de interés de politica monetaria
en 25 puntos base a 4,75 % anual.

24

Por Acuerdo 1783-01-131024, el Consejo del Banco Central de Chile,
determind aceptar a contar de esa fecha la renuncia presentada por
don Luis Antonio Ahumada Contreras al cargo de miembro Suplente
del Consejo Técnico de Inversiones contemplado en el articulo 167 y
siguientes del Decreto Ley 3500, de 1980y en el articulo 58H de la Ley
19.728 en el que fuera designado por Acuerdo 1679E-01-120514, de
fecha 14 de mayo de 2012.

Junto con ello, se acordd designar a dofia Carmen Gloria Silva Llanos
en caracter de miembro suplente del Consejo Técnico de Inversiones,
en reemplazo de don Luis Antonio Ahumada Contreras, por el periodo
que resta de su designacion y que concluye con fecha 10 de junio del
ano 2016.

13

Por Acuerdo 1786-02-131113, el Consejo determind aceptar la
retribucion a la que tendré derecho el Instituto Emisor en el desempefio
de la Agencia Fiscal, relacionada con la administracion de los recursos
del Fondo de Estabilizacién Econdmica y Social y el Fondo de Reserva de
Pensiones para el periodo comprendido entre el 1 de marzo del 2014y
el 31 de diciembre del mismo afio, de conformidad con el oficio 2533,
del 8 de noviembre de 2013, del Ministerio de Hacienda.

13

Por Acuerdo 1786-03-131113, el Consejo del Banco Central de Chile
determiné aceptar la retribucién a la que tendré derecho el Instituto
Emisor en el desempefio de la Agencia Fiscal, relacionada con la
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administracion de los recursos del Fondo de Contingencia Estratégica
para el periodo comprendido entre el 1 de mayo y 31 de diciembre del
2014, en conformidad con el oficio 2532, del 8 de noviembre de 2013,
del Ministerio de Hacienda.

19

En su reunién mensual de politica monetaria, el Consejo del Banco
Central de Chile acordé reducir la tasa de interés de politica monetaria
en 25 puntos base a 4,5% anual.

12

En su reunion mensual de politica monetaria, el Consejo del Banco
Central de Chile acordd mantener la tasa de interés de politica monetaria
en 4,5% anual.

12

Por Acuerdo 1793-02-131212, publicado en la edicion del Diario Oficial
de fecha 17 de diciembre de 2013, el Consejo del Banco Central de
Chile, dispuso la modificacién del anexo del Capitulo | del Compendio
de Normas de Cambios Internacionales, para efectos de establecer el
factor de reajustabilidad diaria de la Canasta Referencial de Monedas,
CRM, en un 0,008099% entre el 10 de enero de 2014 y el 9 de enero
de 2015.ambas fechas incluidas.

24

Por Acuerdo 1794-05-131219, publicado en la edicion del Diario Oficial
de fecha 24 de diciembre de 2013, el Consejo del Banco Central de Chile,
resolvio de conformidad con lo establecido en la letra c) del articulo 10
de la Ley 18.634, que la tasa de interés que devengaran las cuotas de
pago diferido de derechos de aduana durante el semestre que concluye
el 30 de junio de 2014, sera de 5,9% anual, en délares de los Estados
Unidos de América.






IV. GESTION DE LAS RESERVAS

A. INTRODUCCION

Las reservas internacionales son los activos liquidos en moneda extranjera
que mantiene el Banco para apoyar su politica monetaria y cambiaria.
Asi, se constituye en uno de los instrumentos que dispone para cumplir
con el objetivo permanente de velar por la estabilidad de la moneda y
el normal funcionamiento de los pagos internos y externos.

Su gestion busca proveer en forma eficiente un acceso seguro a
liquidez internacional y cautelar el patrimonio financiero del Banco.
Para alcanzarlos, actla acorde con el marco institucional entregado en
el articulo 38 de la Ley Organica Constitucional (LOC), que le faculta
para administrar, mantener y disponer de sus reservas internacionales
en el exterior.

En linea con las politicas de transparencia adoptadas'/, este anexo
da cuenta de la gestion anual de la administracion de las reservas
internacionales. En la siguiente seccion se presentan las politicas de
inversion y la estructura referencial que se us6 en su administracién. La
tercera seccion se refiere a los programas de administradores externos.
En la cuarta seccion, se resumen las politicas de administracion de riesgos
y el resultado de la gestion de las reservas.

'/ Acuerdo de Consejo 1289-01-060831 del 29 de agosto de 2006.

INTERNACIONALES

B. POLITICA DE INVERSION Y
ESTRUCTURA REFERENCIAL

La politica de inversion de las reservas internacionales considera activos
financieros liquidos que cumplan con los requisitos legales establecidos
para su administracion. La politica se disefi¢ en funcion de su impacto
en los resultados y riesgos del balance financiero del Banco y de las
caracteristicas de potenciales necesidades de liquidez en moneda
extranjera, buscando esencialmente la preservacion del capital frente a
posibles fluctuaciones del mercado.

Los objetivos de gestion de la politica de inversion corresponden a: (i)
mantener las reservas internacionales en instrumentos de alta liquidez,
esto es, que puedan hacerse efectivos en el mas breve plazo posible, sin
incurrir en costos de transaccion significativos. Este objetivo de liquidez
se asocia a la cobertura de la deuda externa residual de corto plazo; (ii)
invertir en instrumentos que presenten riesgos financieros acotados de
modo de limitar el riesgo de generar pérdidas de capital; (iii) minimizar
la volatilidad del valor del patrimonio del Banco producto de los cambios
en las paridades de las distintas monedas en que se invierte respecto
del peso. Ello, con el objetivo de reducir los efectos negativos sobre el
balance del Banco, y (iv) reducir, en el margen, el costo de mantener las
reservas. Este objetivo se materializé a través de la incorporacion de
un portafolio orientado a la obtencion, en el largo plazo, de mayores
retornos absolutos.
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Para constituir el total de las reservas, al portafolio de inversiones se suma
el de caja (saldos mantenidos en cuenta corriente por el Fisco, empresas
publicas y empresas bancarias) y el de Otros Activos (Derechos Especiales
de Giro del Fondo Monetario Internacional (FMI), oro certificado y otros).
En particular, el portafolio de caja esta destinado a cubrir las necesidades
de fondos previsibles en el corto plazo y es la fuente preferida para
enfrentar los requerimientos de fondos diarios derivados de los giros de
las cuentas en moneda extranjera que los bancos comerciales y el sector
publico mantienen en el Banco.

B.1 Portafolio de inversiones: estructura referencial

La estructura referencial del portafolio de inversiones establece los
parametros fundamentales que guian la composicién por moneda,
duracion, distribucion del riesgo crediticio, tipo de instrumentos y los
respectivos comparadores referenciales utilizados para medir la gestion.

En la estructura referencial se definen tres portafolios de inversion: de
liquidez de corto plazo, de liquidez de mediano plazo y de diversificacion
(tabla 1).

El portafolio de liquidez de corto plazo representa 24% del portafolio
de inversiones, el 100% de su estructura referencial de monedas y se
compone por ddlares de Estados Unidos. Dicha estructura agrupa letras
del gobierno de Estados Unidos con madurez remanente de hasta un
afio. Su duracién objetivo es de, aproximadamente, tres meses. Ademés,
son elegibles para inversion en este portafolio letras, bonos y notas
de descuento, con madurez remanente de hasta un afio, de emisores
elegibles, correspondientes a riesgos soberano, supranacional y de
agencia. El portafolio de liquidez de corto plazo es el que permite en
primer término, hacer frente al uso eventual de reservas en moneda
extranjera. En este portafolio no se permite inversiones en monedas
distintas al délar de Estados Unidos.

El portafolio de liquidez de mediano plazo representa 61% del portafolio
de inversiones, y contempla una estructura referencial de monedas que
considera 39% de dolares de Estados Unidos, 36% euros, 15% ddlares
de Canadé y 10% dolares de Australia. Dicha estructura agrupa titulos
soberanos emitidos por Estados Unidos, Alemania, Canada y Australia,
cuya madurez remanente se encuentra en el rango de uno a cinco afios.
Su duracion objetivo es de, aproximadamente, 24 meses. Son elegibles
para inversion notas y bonos con madurez remanente entre uno y hasta
cinco afios, de emisores elegibles correspondientes a riesgos soberano,
supranacional y de agencia. El portafolio de liquidez de mediano plazo
es el que contribuye a cumplir con el objetivo de cobertura de balance.
En este portafolio no se permiten inversiones en monedas distintas a las
que se contemplan en su comparador referencial.

El portafolio de diversificacion representa 15% del portafolio de
inversiones, y contempla una estructura referencial de monedas
compuesta en 20% por yen japonés, 16% por franco suizo, 15% por libra
esterlina, 15% por won de Corea del Sur, 15% por renminbi de China,
12% por délar neozelandés y 7% por délar de Singapur. A excepcion
del renminbi, dicha estructura referencial agrupa titulos soberanos
emitidos por Japén, Suiza, Reino Unido, Corea del Sur, Nueva Zelanda y
Singapur, cuya madurez remanente se encuentra en el rango de cinco a
diez afios. En el caso del renminbi, el comparador referencial se asocia
a una tasa para depositos bancarios de tres meses, denominada en
renminbi y transados off-shore. La duracion objetivo de este portafolio
es de, aproximadamente, 57 meses. Ademas, son elegibles para inversion
todos los instrumentos aprobados segun el actual Manual de Politicas
Vigentes para la administracion de las reservas internacionales, sin
restriccion de plazos (o madurez remanente) o monedas. El portafolio
de diversificacion es administrado a base de un presupuesto de riesgo.
Las desviaciones respecto de su comparador referencial se encuentran
limitadas a 100 puntos base anual de tracking error ex ante?/. El criterio
principal de mantencion de estos activos es la obtencion de retornos que,
en el margen, permitan reducir la brecha entre el costo de los pasivos del
Bancoy la rentabilidad que se obtiene por la inversion de estos recursos.

Ademas, el portafolio de inversiones contempla mecanismos de
rebalanceo entre sus portafolios para asegurar que su tamafo relativo
se mantenga en linea con la estructura referencial.

?/ El concepto de tracking error define el riesgo incremental en que incurre un portafolio, respecto de su comparador
referencial, cuando se asumen posicionamientos distintos a este. Para efectos de gestion se puede asignar limites
a dicho riesgo incremental, lo que se conoce como un presupuesto de riesgo.
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B.2 Estructura referencial del portafolio de caja

Las inversiones de este portafolio se calzan en términos de moneda y
plazo con los desembolsos previstos del balance del Banco. Del mismo
modo, su estructura referencial de monedas se definid en funcion de
la composicion por moneda de los desembolsos previstos y de los
depdsitos y giros realizados por bancos comerciales o el sector publico.
El comparador referencial se calculé sobre la base de las tasas overnight,
weekendy a plazo de las monedas que lo conforman, en funcién de las
caracteristicas de los desembolsos previstos.

B.3 Evolucion de los portafolios en el 2013

Al 31 de diciembre de 2013, el portafolio de inversiones alcanzo a
US$35.474,8 millones y el de caja a US$3.688 millones. Considerando la
suma de ambos y otros activos?/, las reservas internacionales terminaron
el afio en US$41.093,7 millones. Dicho saldo fue US$555,8 millones
menor respecto del cierre del 2012. Ello se explicé por una disminucion
del portafolio de inversiones de US$421,3 millones, por una reduccion
del portafolio de caja de US$67,1 millones y por una disminucion
del portafolio de otros activos de US$67,4 millones. En el caso del
portafolio de inversiones, esta disminucion (medida en ddlares) se
explica principalmente por la depreciacion del yen, del délar australiano
y del délar canadiense contra el délar de los Estados Unidos, la que
fue parcialmente compensada por los intereses ganados en el periodo.
En el caso del portafolio de caja, la reduccién se explica por menores
depdsitos de los bancos locales en el BCCh, mientras que, la disminucién
del portafolio otros activos se explica escencialmente por una reduccion
en las posiciones en Derechos Especiales de Giro (DEG) FMI.

Respecto del valor del portafolio de inversiones, US$8.500,4 millones
correspondieron al de liquidez de corto plazo, US$21.636,7 millones al
de liquidez de mediano plazoy US$5.337,7 millones al de diversificacion.
Ademas, una porcion del portafolio de diversificacion fue gestionada
por dos administradores externos, tal como se detalla en la seccion C
de este anexo.

Del portafolio de inversiones de gestion interna —US$34.483,1
millones— 89,3% se encontraba invertido en riesgo soberano, 5,2%
en riesgo supranacional’/, 3,6% en riesgo de agencia® y 1,9% en riesgo
bancario. Dentro de la porcion correspondiente a riesgo soberano,
destacan las inversiones en Estados Unidos (42,7 %), Alemania (25,2%),

3/ Compuesto principalmente por Oro Monetario y Derechos Especiales de Giro en el Fondo Monetario Internacional.
4/ Las instituciones supranacionales son instituciones financieras de caracter multinacional. Sus convenios
constitutivos se encuentran suscritos por gobiernos de dos o mas paises.

5/ Las agencias son instituciones financieras con objetivos especificos, garantizadas total o parcialmente por los
gobiernos de los paises a los que pertenecen.

Canada (10,6%), Australia (7,7%), Japon (2,8%), Reino Unido (2,2%),
Suiza (2,2%), Corea del Sur (2,2%), Finlandia (1,9%), Nueva Zelanda
(1,6%) y Singapur (0,9%). Por su parte, el riesgo supranacional estaba
compuesto en su totalidad por emisiones del International Bank for
Reconstruction & Development (IBRD), International Finance Corporation
(IFC), y European Investment Bank (EIB). El riesgo de agencia se concentré
completamente en emisiones de Freddie Macy Fannie Mae. Finalmente,
el riesgo bancario corresponde a depdsitos en renminbi, en bancos de
China, Reino Unido y Japon. Respecto del cierre del 2012, destacd el
aumento en la participacién del riesgo supranacional y de agencia.

Al cierre del 2013, el valor del portafolio de caja era de US$3.688
millones.

La composicion por moneda de las reservas totales y del portafolio de
inversiones se presentan en las tablas 2a y 2b.



Tipo de portafolio

Portafolio de Inversiones
Monedas y depdsitos

Valores

Totales

Portafolio Caja

Monedas y depositos

Otros Activos
Oro monetario
DEG FMI

Posicion reservas FMI
Acuerdos de crédito reciprocos

Total

Moneda

Délar estadounidense (*)

Euro

Dolar de Canada
Dolar de Australia
Yen de Japon
Franco de Suiza

Won de Corea del Sur

Renminbi de China
Libra esterlina

Dolar de Nueva Zelanda

Dolar de Singapur
Total

Moneda

2012

ANEX0S

2013

Dic.

35.896,2
3,1

0,8

04

04
824,6
17.210,8
7.869,5
3.267,2
2.184,9
4.534,5
17.213,9
7.870,3
3.267,6
2.185,3
5.359,1

3.755,1
3.755,1
1.998,2
13,1
1.211,5
691,8
81,7

41.649,5
21.050,7
7.870,3
3.267,6
2.185,3
7.275,6

Participacion

% Dic. %

35.474,8
4,5

0,8

0,5

04
826,2
16.794,3
7.713,2
3.244,7
2.408,0
4.482,3
16.798,8
7.714,0
3.245,2
2.408,4
5.308,5

3.688,0
3.688,0
1.930,8
9,6
1.147.1
640,7
133,3

41.093,7
20.620,2
7.714,0
3.245,2
2.408,4
7.106,0
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C. PROGRAMA DE ADMINISTRADORES
EXTERNOS DE CARTERA

Durante el 2013, una porcion del portafolio de inversiones fue gestionada
por dos administradores externos, Pacific Investment Managment
Company (PIMCO) y Goldman Sachs Asset Management (GSAM). Al
cierre de afio, el monto total entregado en administracion por el Banco
alcanzd a US$991,7 millones, distribuidos de manera aproximadamente
igual entre ambas firmas.

Aligual que para la administracién interna, PIMCO y GSAM gestionaron
una parte del portafolio de diversificacion, acotado por un presupuesto
de riesgo de 100 puntos base de tracking error ex ante.

Los objetivos prioritarios asociados al programa de administracion externa
de cartera son: i) agregar valor al portafolio de reservas internacionales
y ii) constituir un comparador activo para el portafolio de diversificacion
de administracion interna.

La medicién de desempefio, evaluacion de riesgos y cumplimiento
de limites respecto de los comparadores referenciales se continud
desarrollando externamente a través de JP Morgan Chase.

D. ADMINISTRACION DE RIESGOS Y
RESULTADOS DE LA GESTION DE LAS
RESERVAS INTERNACIONALES

D.1 Administracion de los riesgos en la gestion de las reservas
internacionales

En la gestion de reservas internacionales se considera criterios que
permiten acotar el riesgo de liquidez, de crédito, de mercado y operativo.

Para reducir el riesgo de liquidez se administré una cartera compuesta
principalmente por instrumentos de renta fija, transados en mercados
secundarios de alta liquidez y profundidad, limitandose la inversion
en depositos bancarios al dmbito de la gestion del portafolio de caja,
constituido en su mayor parte por depdsitos overnight®/.

¢/ En cuanto al portafolio de inversiones de administracion interna, al cierre de 2013, la Unica exposicion a riesgo
bancario correspondié a depdsitos a plazo denominados en renminbi, invertidos en bancos de China, Japon y
Reino Unido, con una madurez remanente aproximada de 1,6 meses.

Respecto del riesgo de crédito, se considera limites al riesgo bancario,
soberano, supranacional y de instituciones financieras externas, asi como
también, a las contrapartes utilizadas (tabla 3).

Las pautas de inversion establecen otros criterios y restricciones como
medidas complementarias para acotar el riesgo de crédito: criterios de
elegibilidad por emisor, operaciones elegibles, tratamiento al uso de
instrumentos derivados e intermediarios elegibles (tablas 4, 5y 6).



ANEXOS

: : o Clasificacion crediticia
Tipo de riesgo de crédito

AAA AA+ AA AA- A+ A Total

Agencia
Bancario
Soberano
Supranacional

Total

Instituciones financieras con depdsitos vigentes al 31.Dic.2013 (*)
AAA, AA YAA-



Pais
Alemania
Alemania
Alemania
Alemania
Alemania
Australia
Australia
Australia
Australia
Austria
Austria
Bélgica
Bélgica
Canada
Canada
Canada
Canada
Canada
Canada
Canada
China
China
DIHEEN(]
Finlandia
Francia
Francia
Francia
Francia
Francia
Francia
Francia
Paises Bajos
Paises Bajos
Paises Bajos
Paises Bajos
Japon
Japon
Japon
Japon
Japon
Japon
Noruega
Noruega
Singapur
Suecia
Suecia
Suecia
Suiza
Suiza
Suiza

DekaBank Deutsche Girozentrale

Deutsche Bank AG

DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale
NRW.BANK

Australia & New Zealand Banking Group Limited
Commonwealth Bank of Australia

National Australia Bank Ltd

Westpac Banking Corporation

Erste Group Bank AG

Raiffeisen Bank International AG (RBI)

BNP Paribas Fortis SA/NV

ING Belgium SA/NV

Bank of Montreal

Caisse Centrale Desjardins

Canadian Imperial Bank of Commerce
National Bank of Canada

Royal Bank of Canada

The Bank of Nova Scotia

The Toronto-Dominion Bank

Bank of China (Hong Kong) Ltd.

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Nordea Bank Danmark A/S

Nordea Bank Finland Plc

BNP Paribas S.A.

Credit Agricole Corporate and Investment Bank
Crédit Agricole S.A.

Crédit Industriel et Commercial (CIC)

HSBC France

Natixis

Société Générale

ABN AMRO Bank NV

ING Bank NV

NV Bank Nederlandse Gemeenten

Rabobank Nederland

Mizuho Corporate Bank Ltd.

Sumitomo Mitsui Banking Corporation

The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd.

The Norinchukin Bank

The Shizuoka Bank Ltd

Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd.

DnB NOR Bank ASA

Nordea Bank Norge ASA

Oversea-Chinese Banking Corp Ltd.
Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ) (SEB)
Svenska Handelsbanken AB (publ)
Swedbank AB

Credit Suisse

UBSAG

Ziircher Kantonalbank
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Pais Banco
Reino Unido Bank of Scotland Plc
Reino Unido Barclays Bank Plc
Reino Unido HSBC Bank Plc
Reino Unido Lloyds TSB Bank Plc
Reino Unido Standard Chartered Bank

Bank of America NA

BNY Mellon National Association
Citibank, NA

Comerica Bank

Estados Unidos
Estados Unidos
Estados Unidos
Estados Unidos
Estados Unidos
Estados Unidos
Estados Unidos
Estados Unidos
Estados Unidos
Estados Unidos
Estados Unidos
Estados Unidos
Estados Unidos
Estados Unidos

Deutsche Bank Trust Company Americas
Goldman Sachs Bank USA

HSBC Bank USA NA

J.P Morgan Chase Bank

PNC Bank NA

State Street Bank & Trust Company
The Bank of New York Mellon

The Northern Trust Company

U.S. Bank N.A.

Wells Fargo Bank, NA

Intermediarios

ANZ Securities Inc.
Barclays Capital
Barclays Capital Inc.
Barclays Capital Securities Limited
BMO Capital Markets Corp.

BNP Paribas S.A.

BNP Paribas Securities Corp.

Caisse Centrale Desjardins

Canadian Imperial Bank of Commerce
CIBC World Markets Corp

Citigroup Global Markets Inc.
Citigroup Global Markets Limited
Commerzbank

Commonwealth Bank of Australia
Credit Suisse Securities (USA) LLC
Daiwa Capital Markets America Inc
Deutsche Bank AG

Deutsche Bank Securities Inc.
Goldman Sachs International Bank
Goldman, Sachs & Co.

HSBC Bank PLC

HSBC Bank USA N.A.

HSBC Securities (USA) Inc.

J.P Morgan Securities LLC

Jefferies International Limited
Jefferies LLC

J.P. Morgan Securities PLC.

Monto Plazo

w
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JPM Securities (Far East) Ltd

Merrill Lynch International

Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated
Mizuho Securities USA Inc.

Morgan Stanley & Co. International plc
Morgan Stanley & Co. LLC.

National Australia Bank Ltd

National Bank of Canada Financial Inc
Nomura International plc

Nomura Securities International, Inc.
RBC Capital Markets, LLC

RBS Securities Inc.

Royal Bank of Scotland

SG Americas Securities, LLC

Société Générale

Standard Chartered Bank, Singapore
Standard Chartered Securities Korea Limited
Svenska Handelsbanken AB (publ)

TD Securities (USA) LLC

The Bank of New York Mellon

The Bank of Nova Scotia

The Toronto-Dominion Bank

UBSAG

UBS Limited

UBS Securities LLC

Westpac Banking Corp

Zurcher Kantonalbank
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El riesgo de mercado se acoté mediante la diversificacion de monedas,
instrumentos y plazos de las inversiones, y a través de la medicion y
control de los limites de exposicion a riesgo de monedas y duracion,
sefialados previamente.

El Valor en Riesgo (VaR’/) promedio diario del portafolio de inversiones
de administracion interna fue de 2,79% durante el 2013 (3,71% en el
2012). El tracking error promedio fue de 10 puntos base.

Respecto del riesgo operativo, se mantuvo la adecuada separacion
de responsabilidades y funciones a nivel institucional y jerarquico,
con una aplicacion de controles eficientes que permitieron mitigarlo.
Se dispuso ademés, de aplicaciones computacionales que operaron
con estandares de calidad de mercado. Se llevé a cabo iniciativa para
mejorar los estandares de continuidad operativa y se mantuvo una
unidad de contingencia para garantizar la continuidad operativa tanto
de las reservas internacionales como de los recursos fiscales, en caso
de problemas con la infraestructura fisica y tecnologica del edificio del
Banco. Lo anterior, sumado a auditorias internas y externas, aseguré que
el proceso de toma de decisiones y de evaluacién de la gestion dentro
del Banco estuviese bien definido.

Asimismo, en linea con las mejores précticas y con el desarrollo periédico
de renovacion tecnoldgica, el Banco esté llevando a cabo un proceso
de seleccion para reemplazar su actual sistema de gestién de reservas
internacionales. Para esto, en una primera etapa, se ha contratado un
consultor externo para que lo apoye durante el proceso de seleccién,
etapa que deberia quedar resuelta a principios del 2015.

D.2 Retornos de la gestion de las reservas internacionales

En el 2013, el retorno total por la gestién de reservas fue de 0,26%
considerando la canasta referencial de monedas del portafolio de
inversiones. Medido en ddlares de Estados Unidos, dicho retorno fue de
-0,71%. El retorno diferencial respecto de la estructura referencial fue de
5,5 puntos base. Para el periodo 2004-2013, el retorno promedio anual,
medido en divisas fue de 2,53%, con un retorno diferencial promedio de
5 puntos base sobre el comparador de referencia (tabla 7).

7/ El VaR se basa en un modelo paramétrico de horizonte diario anualizado, con un nivel de confianza de 84% (1 )
y factor de decaimiento de 0,94.

D.3 Costos operativos y programa de préstamo de valores

Durante el 2013, el costo operativo total de la administracién de las
reservas represento alrededor de 1,8 punto base del total del portafolio
administrado.

En el periodo, se mantuvo el programa de préstamo de valores con los
custodios para las reservas internacionales. Este consiste en el préstamo
de instrumentos de propiedad del Banco a dealers primarios, obligandolos
a constituir una garantia equivalente a 102% del valor del instrumento
que se esta prestando. Los dealers primarios son instituciones financieras
designadas por las oficinas del tesoro de los paises emisores, para efectos
de la colocacion y distribucién de sus titulos de deuda. La relacién
contractual con el agente de préstamos —custodio— incorpora una
cldusula que exige a este Ultimo, ante eventos de incumplimiento por
parte del deudor, responder por |a totalidad de las posiciones prestadas,
transfiriéndose de esta manera el riesgo desde el deudor al banco
custodio. Este Ultimo, ademas, mantiene las posiciones custodiadas en
cuentas separadas de su balance de manera de que no exista riesgo de
crédito. En el 2013, este programa gener¢ ingresos para el banco de
0,2 punto base del total de las reservas internacionales. El retorno neto
absoluto medido en délares para el 2013 fue de -0,73%, mientras que
el retorno neto diferencial alcanzé 3,8 puntos base (tabla 8).



ANEXOS

En divisas En dolares . .
Periodo Diferencial
RR.IIL. BMK RR.II. BMK

2013
2012
2011
2010
2009
2008
2007
2006
2005
2004
Promedio

Retorno  Retorno Costo de Ingresos Retorno  Retorno
(%) diferencial administracion por securities diferencial  neto
(pb) (pb) lending (pb)  neto (pb) (%)

Total reservas
internacionales






V. GESTION DE RECURSOS DEL FISCO
(FEESY FRP)

A. INTRODUCCION

El Banco Central de Chile, en su calidad de agente fiscal, administra en
representacion y por cuenta del Fisco, los recursos del Fondo de Estabilizacion
Econdmica y Social (FEES) y el Fondo de Reserva de Pensiones (FRP).

En las siguientes secciones se detalla el contexto institucional en el cual
se enmarca el funcionamiento de la agencia fiscal. Ademas, se informa
sobre la politica de inversion, estructura de los fondos, esquema de
reporte, resultados de gestion y costos asociados a la administracion de
los recursos por parte del agente fiscal.

B. MARCO INSTITUCIONAL

En septiembre del 2006, la Ley 20.128, sobre Responsabilidad Fiscal,
dio origen al FEES y al FRP. En conformidad con dicha ley, el Ministerio
de Hacienda dictd el Decreto Supremo 1383, a través del cual delega la
representacion del Fisco al Banco para la inversion de todo o parte de los
recursos del FEES y del FRP, previa aceptacion del encargo considerando
lo estipulado en la Ley Organica Constitucional (LOC) del Banco.

El 18 de abril de 2013 se publict en el Diario Oficial el Decreto Supremo
1618, de fecha 6 de diciembre de 2012, del Ministerio de Hacienda, el cual
introdujo diversas modificaciones al Decreto de Agencia Fiscal original. En
lo esencial, distingue dos portafolios en el contexto de la agencia fiscal y sus
responsabilidades consiguientes. Por una parte, se contempla un portafolio
compuesto por aquellos recursos que puedan invertirse en instrumentos
que tengan caracter de elegibles para las reservas internacionales (RIN) del

Bancoy en titulos de crédito de renta fija que no cuenten con la garantia de
pago de Estados extranjeros, exceptuando los bonos corporativos (Portafolio
Avrticulo 4°). Por otro lado, también considera un portafolio integrado por
aquellos recursos fiscales que se inviertan en acciones, bonos corporativos
y otras clases de instrumentos que no son aceptados por el Banco para su
administracion directa (Portafolio Gestionado Externo).

En términos generales, para el Portafolio Articulo 4°, se mantienen las
funciones contenidas en el Decreto de Agencia Fiscal original. En lo
concerniente al Portafolio Gestionado Externo, se distingue entre la
situacion en “régimen” —que entrd en vigencia el 1 de enero de 2014—
y la situacion durante el periodo transitorio, que se extendio hasta el 31
de diciembre de 2013. En lo referente a la situacién “en régimen”, el
Banco no seré considerado administrador de los recursos fiscales que
componen el Portafolio Gestionado Externo, limitando asf sus funciones
respecto de los recursos gestionados por administradores externos.

Por Acuerdo de Consejo 1758-01-130606, el Banco aceptd nuevas
directrices de ejecucion relacionadas con la administracion de los recursos
del FEES, impartidas por el Ministerio de Hacienda, mediante oficio 1267,
del 4 de junio de 2013. Dichas directrices entraron en vigencia el 5 de
agosto de 2013 y reemplazaron a las que se encontraban contenidas en
el oficio 433 del 12 de abril de 2011 y su modificacion por oficio 1051
del 8 de agosto de 2011, ambos del Ministerio de Hacienda. Las nuevas
directrices de ejecucion modificaron sustancialmente el mandato vigente
hasta agosto del 2013, al incorporar nuevas clases de activos y la gestion
de administradores externos de cartera/ para una porcién del FEES.

'/ Por intermedio del oficio 1267, el Ministerio de Hacienda autorizd al Banco, en su caracter de agente fiscal, para
contratar directamente a las firmas BlackRock Institutional Trust Company, N.A.y Mellon Capital Management
Corporation como administradores externos de cartera para el mandato de acciones del FEES.
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En tanto, por Acuerdo de Consejo 1770-01-130814, el Banco acepto
nuevas directrices de ejecucion relacionadas con la administracion de los
recursos del FRP, impartidas por el Ministerio de Hacienda, mediante oficio
1925, del 13 de agosto de 2013. Dichas directrices entraron en vigencia
el 16 agosto de 2013 y reemplazaron a las contenidas en el oficio 1637,
del 18 de noviembre de 2011, y su modificacion por oficio 192, del 31 de
enero de 2012, ambos del Ministerio de Hacienda. Las nuevas directrices
de ejecucion conservaron las clases de activos y participaciones, asi como
la gestion de administradores externos?/.

Las nuevas directrices de ejecucion del FEES y del FRP, mantuvieron el
objetivo de administracion vigente desde mayo del 2011. Esto es, obtener
retornos mensuales similares al de los comparadores referenciales, con
un estilo de administracién pasivo. Adicionalmente, dichas directrices
incorporan los requerimientos presentados a través de la modificacion
del Decreto de Agencia Fiscal, limitando desde el 2014 las funciones del
Banco respecto de los recursos gestionados por administradores externos.

C. OBJETIVOS Y POLITICA DE INVERSION

Los objetivos de las politicas de inversion de cada fondo (portafolios
fiscales) y el perfil de riesgo-retorno asociado a cada uno de ellos
responde a una decision del Ministerio de Hacienda. Al Banco le
corresponde gestionar los recursos fiscales en conformidad con los
decretos y directrices de ejecucion correspondientes.

?/ Por intermedio del Acuerdo de Consejo 1646-02-111201, el Consejo del Banco tomd conocimiento de las
designaciones comunicadas por el Ministerio de Hacienda, mediante oficio 1630 del 18 de noviembre de 2011,
para los efectos que el Banco, en su caracter de agente fiscal, contrate a las firmas BlackRock Institutional Trust
Company, N.A.y Rogge Global Partners Plc, como administradores externos de cartera para el mandato de bonos
corporativos; y a las firmas, BlackRock Institutional Trust Company, N.A.y Mellon Capital Management Corporation,
como administradores externos de cartera para el mandato de acciones.

Clase de Activo

Participacion

Bancario

Letras del tesoro y bonos soberanos
Bonos soberanos indexados a inflacion
Acciones

En lo fundamental, las directrices de ejecucion contienen las pautas
de inversion, incluida la definicion de un comparador referencial y las
restricciones que se aplican a la administracion de los portafolios fiscales.
La estructura de los comparadores referenciales incorpora implicitamente,
los objetivos de retorno y riesgo del Ministerio de Hacienda. Los resultados
de gestion de los portafolios fiscales son evaluados respecto de dichos
portafolios de referencia.

Para el FEES, el portafolio referencial establecido en las directrices
de ejecucion se encuentra compuesto por las siguientes clases de
activos: bancario, letras del tesoro y bonos soberanos, bonos soberanos
indexados a inflacién y acciones. En este contexto, las clases de activos
correspondientes a bancario, letras del tesoro, bonos soberanos y bonos
soberanos indexados a inflacion, son gestionados directamente por el
agente fiscal, mientras que la clase de activo acciones es gestionada por
administradores externos de cartera (tabla 1).

Las carteras correspondientes al de activos bancarios y letras del tesoro
utilizan como comparadores referenciales indices provistos por Merrill
Lynch. La porcién de la cartera asociada a bonos soberanos y la porcién
de cartera de bonos soberanos indexados a inflacion se comparan con
indices globales provistos por Barclays Capital. El comparador referencial
para el portafolio de acciones se encuentra configurado por un indice
global provisto por Morgan Stanley.

Por su parte, la actual politica de inversion del FRP define una estructura
de cartera compuesta por las siguientes clases de activos: bonos
soberanos y otros activos relacionados, bonos soberanos indexados a
inflacion, acciones y bonos corporativos (tabla 2). Conforme a las nuevas
directrices de ejecucion, los tipos de activos correspondientes a bonos
soberanos y otros activos relacionados y bonos soberanos indexados a
inflacion fueron administrados directamente por el Banco. los activos
correspondientes a acciones y bonos corporativos fueron gestionados
por administradores externos de cartera.

Clase de Activo Participacion
Bonos soberanos y otros activos relacionados 48
Bonos soberanos indexados a inflacion 17
Bonos corporativos 20
Acciones 15



Los comparadores referenciales para el portafolio de bonos corporativos
y para la porcion de activos gestionados directamente por el agente fiscal
estan conformados por indices globales provistos por Barclays Capital,
mientras que el comparador referencial para el portafolio de acciones
es provisto por Morgan Stanley.

En este contexto, las directrices del FEES y FRP definen como elegibles a
las monedas, emisores e instrumentos que forman parte de los respectivos
comparadores referenciales, excluyendo a cualquier tipo de instrumento
de emisores chilenos o denominados en pesos.

Adicionalmente, las actuales directrices consideran un mandato de
administracion que acota los principales riesgos de los portafolios
mediante presupuestos de riesgo. Asi, se determind un limite de 50 puntos
base de tracking error anual ex ante para los portafolios del FEES y el
FRP gestionados internamente por el agente fiscal. De igual forma, se
definieron presupuestos de riesgo de 60 puntos base de tracking error
anual ex ante para los portafolios de acciones del FEES y el FRP y de 50
puntos base, para el portafolio de bonos corporativos del FRP.
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Finalmente, las pautas de inversion de ambos fondos establecen reglas
y limites de exposicion especificos asociados, entre otros, a criterios de
elegibilidad por emisor, operacién elegible, instrumento, tratamiento al
uso de instrumentos derivados e intermediario elegible (tablas 5y 6).

D. ESTRUCTURA DE LOS PORTAFOLIOS
FISCALES

Desde el inicio de la agencia fiscal (marzo del 2007) y hasta el cierre
de diciembre del 2013, el FEES recibié aportes netos de recursos por
US$12.338 millones. Al cierre del 2013, el valor de mercado del fondo
ascendio a US$15.419,1 millones, los cuales se encontraban invertidos
en linea con la composicion referencial establecida en las directrices de
ejecucion vigentes (tabla 3).

Por su parte, desde marzo del 2007 y hasta el cierre del 2013, el FRP
recibid aportes de recursos por US$6.449,4 millones, totalizando al cierre
del periodo un valor de mercado de US$7.335,1 millones. En la tabla 4, se
presenta la estructura de inversion del FRP al cierre del periodo.

Valor de mercado
EUR JPY CHF

Porcentaje

Clase de Activo
del total

Otras monedas (*)  Total

6.132,7 3.829,0 3.068,4 1.143,2 14.173,3 91,9
Bancario/letras del tesoro y bonos soberanos 5.748,4 3.671,6 3.068,4 1.143,2 n/a 13.631,7 88,4
Bonos soberanos indexados a inflacion 384,2 157,4 n/a n/a n/a 541,6 3,5
Portafolio gestionado externo 649,2 142,0 96,5 41,2 316,9 1.245,8 8,1
Acciones 649,2 142,0 96,5 41,2 316,9 1.245,8 8,1
Total 6.781,9 3.971,0 3.1649 1.184,4 316,9 15.419,1 100,0

Portafolio Articulo 4°

Portafolio

Tracking error
ex ante (pb)

Portafolio Articulo 4° 3,7 50,0
Acciones 35,8 60,0

Presupuesto
de riesgo (pb)
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Valor de mercado

Clase de Activo EUR

Portafolio Articulo 4° 1.307,1
Bonos soberanos y otros activos relacionados 980,9
Bonos soberanos indexados a inflacion 326,2
Portafolio gestionado externo 494,4
Bonos corporativos 355,4
Acciones 139,0
Total 1.801,5

Tracking error
ex ante (pb)

Portafolio

Portafolio Articulo 4° 50,0
Bonos corporativos 50,0
Acciones 60,0

E. REPORTES

El Decreto de Agencia Fiscal y las directrices de ejecucion definen el contenidoy
frecuencia de los reportes que el Banco debe entregar al Ministro de Hacienda
y al Tesorero General de la Republica®/. Como principio general, el banco
custodio, en su rol de middle office, debe proveer la informacion relevante
para la elaboracion de los informes. Sobre esta base, el agente fiscal debe
informar con frecuencia diaria, mensual, trimestral y anual respecto del estado
de los recursos entregados en administracion. Los informes diarios reportan el
valor de mercado, en aperturas que permiten agrupar los valores reportados
por tipo de moneda y clase de activos. Los reportes mensuales, trimestrales
y anuales contienen informacién mas detallada respecto de los portafolios,
entregando una descripcion de la evolucién de los mercados financieros, del
cumplimiento de los limites de inversién, de la evolucion del valor de mercado
de cada fondo y de los retornos absolutos y diferenciales.

Junto con las funciones de medicion de desempefio y cumplimiento de las
pautas de inversion encargadas al banco custodio, el Banco cumple con el rol
de monitorear y evaluar la informacién entregada por este. Para ello, utiliza
cdlculos de elaboracién propia sobre la base de informacion que ha sido
registrada de manera sistematica.

Adicionalmente, el agente fiscal debe informar anualmente al Ministro de
Hacienda y al Tesorero General de la Republica respecto del desempefio del
banco custodio.

F. RESULTADOS DE LA GESTION

Durante el 2013, los recursos del FEES generaron un retorno absoluto
medido en dolares de -1,25%, lo cual significé un retorno diferencial
positivo de 1,8 punto base respecto del desempefio de su comparador
referencial, ambos medidos utilizando el método Time-Weighted Rate of

Presupuesto
de riesgo (pb)

Porcentaje

I del total

JPY Otras monedas (*)

840,6
820,6
20,1
137,3
43,1
94,2
978,0

Return (TWRR). Con idéntica metodologia, los recursos del FRP generaron
un retorno absoluto medido en délares de 1,04%>/, lo cual implico
un retorno diferencial positivo de 14,8 puntos base en relacion con el
desempefio de su comparador referencial.

El retorno absoluto del FEES medido en délares de Estados Unidos, que
fue levemente negativo, se explicd principalmente por la depreciacion del
yen respecto al dolar de Estados Unidos y por el incremento de las tasas
de interés en ese mismo pais y Alemania. Dicho efecto fue parcialmente
compensado por el positivo desempefio de los mercados accionarios en
el periodo. Asimismo, el retorno absoluto del FRP, medido en ddlares
de Estados Unidos, fue explicado principalmente por el desempefio del
mercado de acciones. Dicho desempefio compensd el rendimiento negativo
del portafolio gestionado internamente. A su vez, el rendimiento del
portafolio gestionado internamente se explicé por el incremento de las tasas
de interés de Estados Unidos, Canadd y Reino Unido y por la depreciacion
del yeny el ddlar de Australia respecto del dolar de Estados Unidos.

G. RETRIBUCION AL AGENTE FISCAL

Conforme al marco de referencia sefialado en el articulo 9°, letra a) del
Decreto de Agencia Fiscal, el Banco tiene derecho a cobrar una retribucion
anual por los gastos directos y costos incurridos en el desempefio de las
funciones encomendadas.

Para el periodo comprendido entre marzo del 2013 y febrero del 2014 se
establecio, mediante oficios del Ministerio de Hacienda, una retribucién anual
de US$789.277 y US$1.032.599 para el FEES y el FRP, respectivamente®/. Estos
montos son coherentes con lo estipulado en la LOC, en la que se sefiala que
el Banco no podra otorgar financiamiento al Fisco. Las retribuciones pagadas
correspondieron a 0,5y 2,4 puntos base anual respecto del total de los recursos
administrados directamente por este para el FEES y el FRP, respectivamente.

3/ Las directrices relacionadas con la realizacion de reportes fueron impartidas por el Ministerio de Hacienda
mediante Oficio N° 1.926, del 13 agosto de 2013.
4/ Coherente con una TIR anual medida en dolares de Estados Unidos de -1,18% (JP Morgan N.A.).

°/ Coherente con una TIR anual medida en ddlares de Estados Unidos de 1,15% (JP Morgan N.A.).
¢/ La retribucion anual al agente fiscal no considera los cobros realizados por los administradores externos de
cartera debido a la gestion de sus respectivos portafolios.
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MEMORIA ANUAL 2013  ESTADOS FINANCIEROS DEL BANCO CENTRAL DE CHILE

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(millones de pesos)

Activos 2013 2012

Activos sobre el exterior 21.653.565,9 20.052.478,3
Activos de reserva 21.523.220,5 19.933.433,5
Oro monetario 5.050,3 6.290,6
Derechos especiales de giro (DEG) 600.805,7 579.847,7
Posicion de reservas en el FMI 335.578,0 331.087,3
Corresponsales en el exterior 10.011,6 9.953,3
Inversiones en divisas: 20.501.943,4 18.967.149,6
Instrumentos a valor razonable con efecto en resultados 18.144.375,8 16.783.042,3
Instrumentos mantenidos al vencimiento 2.357.567,6 2.184.107,3
Acuerdos de crédito reciproco 69.397,1 38.819,6
Otros activos 434,4 285,4
Otros activos sobre el exterior 130.345,4 119.044,8
Acciones y aportes al BID 96.425,1 88.111,1
Acciones del Banco de Pagos Internacionales 33.920,3 30.933,7
Activos internos 1.853.189,6 3.002.363,2
Crédito interno 256,9 1.110.964,2
Crédito a bancos e instituciones financieras 256,9 1.110.964,2
Operaciones bajo normativa legal especifica 1.852.932,7 1.891.399,0
Transferencias fiscales (Leyes 18.267 y 18.401) 265.355,6 260.018,7
Crédito por obligacion subordinada de instituciones financieras
(Leyes 18.401 y 19.396) 649.521,0 754.321,6
Liquidacion Sinap, Ley 18.900 938.056, 1 877.058,7
Otras cuentas del activo 53.866,8 45.002,8
Activo fijo e intangibles 36.476,9 38.386,8
Otros valores 16.073,9 6.146,7
Activo transitorio 1.316,0 469,3
Total Activos 23.560.622,3 23.099.844,3

Las notas adjuntas N°s 1 al 29 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(millones de pesos)

Pasivos

Pasivos con el exterior
Acuerdos de crédito reciproco
Cuentas con organismos internacionales
Asignaciones de DEG
Pasivos internos
Base monetaria
Billetes y monedas en circulacion
Depositos de instituciones financieras (M/N)
Depositos para reserva técnica
Depésitos y obligaciones
Depositos y obligaciones con el Fisco
Otros depdsitos y obligaciones
Documentos emitidos por el Banco Central de Chile
Bonos del Banco Central en UF (BCU)

Bonos del Banco Central en pesos (BCP)

Pagarés descontables del Banco Central (PDBC)
Cupones de emision reajustables (CERO) en UF
Pagarés reajustables con pago en cupones (PRC)
Otros

Otras cuentas del pasivo
Provisiones
Otros valores

Patrimonio neto
Capital
Reserva de ganancias (pérdidas) actuariales
Excedente (Déficit) del ejercicio

Total Pasivos y Patrimonio

Las notas adjuntas N°s 1 al 29 forman parte integral de estos estados financieros.

2013

710.092,8
4.629,7
46.455,0
659.008,1
26.651.957.2
8.754.473,9
6.917.607,4
1.139.731,0
697.135,5
4.864.461,1
384.665,8
4.479.795,3
13.033.022,2
7.830.132,7
4.080.623,4
925.319,1
135.669,2
61.256,7
21,1
18.880,6
18.502,7
377,9
3.820.308.3
(4.478.7317,6)
(713,0)
659.142.3
23.560.622,3

2012

656.457,2
13.253,0
42.254,1

600.950, 1

26.903.859.3
7.890.603,7
6.195.118,2

965.242,2

730.243,3

6.108.201.1

694.763,0

5.413.438,1
12.905.054,5
8.535.033,3
3.905.683,5

230.094,7
234.221,9
21,1
18.777,3
18.365,6
411,7
(4.479.249,5)
(2.355.778,8)
(511,9)
2.122.958,8
23.099.844,3
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ESTADOS DE RESULTADOS POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(millones de pesos)

2013 2012
Resultados netos por reservas internacionales 48.246,2 203.540,7
Ingresos 366.332,7 107.477 .1
Por intereses 302.700,6 282.697,8
Por venta de instrumentos a valor razonable con efecto en resultados 62.330,0 416.695,8
Por venta de instrumentos disponibles para la venta - 6.847,6
Otros 1.302,1 1.235,9
Gastos 318.086,5 (503.936,4)
Por intereses (4,8) (12,5)
Por venta de instrumentos a valor razonable con efecto en resultados (248.275,9) (247.160,9)
Por venta de instrumentos disponibles para la venta - (4,3)
Ajustes a valor razonable (66.556,1) (255.983,3)
Otros (3.249,7) (775,4)
Resultados netos de otras operaciones con el exterior 5.136,9 8.658.,6
Ingresos yAIBVA 662,9
Otros ingresos 7.137,1 662,9
Gastos 2.000,2 9.321,5
Por intereses (588,1) (724,5)
Otros gastos (1.412,1) (8.597,0)
Resultados netos por operaciones internas 755.512,7 781.373,1
Ingresos 130.002,1 139.008,6
Por intereses y reajustes 127.347,9 134.574,9
Otros ingresos 2.654,2 4.433,7
Gastos 885.514,8 920.381,7
Por intereses y reajustes (884.610,6) (919.868,6)
Otros gastos (904,2) (513,1)
Resultados netos de cambio 1.462.900,5 1.452.858,9
Utilidades de cambio 2.670.308,0 661.232,7
Pérdidas de cambio (1.207.407,5) (2.114.091,6)
Costos de emision y distribucion de circulante (54.452,7) (37.879,7)
Billetes (29.882,1) (7.884,3)
Monedas (24.007,6) (29.304,3)
Distribucion (563,0) (691,1)
Gastos de personal y de administracion 43.761,5 42.962,0
Gastos de personal (27.891,8) (26.783,9)
Gastos de administracion (14.440,5) (12.231,6)
Provision por beneficios post empleo (1.429,2) (3.946,5)
Otros (gastos) e ingresos 3.414,4 2.767,2
Depreciaciones, amortizaciones (2.782,4) (2.196,6)
Impuestos, contribuciones y aportes (546,2) (593,6)
Otros 85,8 23.0
Excedente (Déficit) del ejercicio 659.142,3 (2.122.958,8)

Las notas adjuntas N°s1 al 29 forman parte integral de estos estados financieros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1 Constitucion y objetivo de la entidad

El Banco Central de Chile, creado el 21 de agosto de 1925 por Decreto Ley 486, es un organismo auténomo, de rango constitucional, de cardcter
técnico, con personalidad juridica, patrimonio propio y duracion indefinida, contemplado en los Articulos 108 y 109 de la Constitucion Politica de la
Republica y regido por su Ley Organica Constitucional.

El Banco Central de Chile tiene por objetivo velar por la estabilidad de la moneda y el normal funcionamiento de los pagos internos y externos.

Las atribuciones del Banco Central de Chile, para estos efectos, son la regulacion de la cantidad de dinero y de crédito en circulacion, la ejecucion de operaciones
de crédito y cambios internacionales, como asimismo, la dictacion de normas en materia monetaria, crediticia, financiera y de cambios internacionales.

Por otra parte, en materia de circulante legal, es potestad exclusiva del Banco Central de Chile emitir billetes y acufiar moneda de curso legal en todo
el territorio de la Republica.

El Banco Central de Chile tiene su domicilio legal en la ciudad de Santiago de Chile, y su oficina central se encuentra ubicada en la calle Agustinas 1180.

2 Principales criterios contables utilizados
(a) Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con los “Criterios de presentacion y elaboracion de informes financieros del
Banco Central de Chile” aprobados por el Consejo del Banco Central de Chile, segin Acuerdos 1456-01 de fecha 15 de enero de 2009y 1519-
01 de fecha 14 de enero de 2010, previo informe favorable de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, segun lo preceptuado
en el Articulo 75 de la Ley Organica Constitucional del Banco Central de Chile. Los criterios aprobados por el Consejo concuerdan con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB) en todo aquello en
que la aplicacion de estas normas contables internacionales no afecte las disposiciones especificas que rijan al Banco Central de Chile o el
cumplimiento de sus funciones. De existir discrepancias priman las normas aprobadas por el Consejo del Banco Central de Chile, como ocurre
con los siguientes criterios:

a.i Los créditos referentes a la liquidacion del Sinap regida por la Ley 18.900 que se presentan en la partida “Operaciones bajo normativa
legal especifica”, se explican en notas 2(k) y 14(b) y se valorizan a costo amortizado con efecto en resultados. Al respecto, el Consejo del
Banco Central de Chile ha determinado continuar con el tratamiento contable que este activo tenfa a la fecha de contabilizacion original,
por corresponder a operaciones que emanan de disposiciones legales propias de la institucionalidad del Banco Central de Chile.

a.ii Provisiones, activos y pasivos contingentes. El Consejo del Banco Central acordé adoptar el criterio de las normas internacionales; sin
embargo, podrd usar la potestad que le confiere la Ley Organica Constitucional del Banco Central de Chile para constituir provisiones globales
o individuales segun el riesgo que pueda estimarse de algunas operaciones de inversion o de crédito. Durante los afios 2013 y 2012 no se
constituyd provisiones por este concepto.
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a.iii No se presenta el estado de cambio del patrimonio. En su reemplazo se incluye la nota 21 Capital y reservas, que contiene los movimientos
de capital durante los afios 2013y 2012.

a.iv No se presenta un estado de flujo de efectivo. En su reemplazo, se incluye como parte de las notas a los estados financieros, un estado
de variaciones de la base monetaria y un estado de variaciones de las reservas internacionales en nota 22.

a.v No se presentan los estados de resultados integrales. En su reemplazo se presentan los estados de resultados por los afios 2013y 2012.
a.vi No se revela el valor razonable de los documentos emitidos y de los activos bajo normativa legal especifica.

La forma de presentacion de los estados financieros se enmarca dentro de un esquema econdmico-contable, que permite reflejar la situacion
financiera de la Institucion y, por otra parte, facilitar el analisis econémico de las operaciones del Banco Central de Chile al identificar claramente
si ellas se realizan con agentes internos o del exterior. De esta forma, es posible apreciar la participacion del Banco Central de Chile en la oferta
interna de activos monetarios y de crédito y como ello afecta la posicion acreedora del Instituto Emisor respecto del exterior. Es asi como los
conceptos econdmicos de reservas internacionales y de base monetaria se presentan en los rubros de activos de reserva y pasivos de base
monetaria, respectivamente.

Los estados financieros han sido preparados a base del costo historico. Se exceptdan de lo anterior, las operaciones correspondientes a inversiones
en el exterior con instrumentos financieros a valor razonable con efecto en resultados, cuya base de medicion se ha realizado tomando como
referencia el valor razonable.

Los métodos usados para medir los valores razonables se presentan en la nota 3.

(b) Moneda funcional y de presentacion

Dado que la funcién principal del Banco Central de Chile es mantener la estabilidad de la moneda, lo que significa que las operaciones de mercado
abierto juegan un rol principal en el desarrollo de la politica monetaria, siendo su principal caracteristica la emision de billetes y monedas, se ha

definido al peso chileno como moneda funcional y de presentacion de los estados financieros.

Las cifras de dichos estados se muestran en millones de pesos, en tanto que las cifras de las presentes notas se muestran en millones de pesos
o de ddlares estadounidenses segun corresponda, con un decimal aproximado al entero mas cercano.

(c) Transacciones en monedas extranjeras y tipos de cambio utilizados

La moneda funcional del Banco Central de Chile es el peso chileno. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados en monedas
diferentes al peso se consideran denominados en “moneda extranjera”. Los saldos de los estados financieros expresados en esta moneda se
convierten a pesos de la siguiente forma:

c.i Los dolares de los Estados Unidos de América, se convierten a pesos, utilizando el tipo de cambio “délar observado” de cierre de que trata
el Articulo 44 de la Ley Organica Constitucional que rige al Banco Central de Chile y a que se refiere el N° 6 del Capitulo | “Disposiciones
Generales” del Compendio de Normas de Cambios Internacionales.
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c.ii Los activos y pasivos expresados en pesos oro sellado chileno, se valorizan segln el valor de las cotizaciones del Gold Fixing de Londres
(délares por onza troy fino), de la mafiana del dia habil del cierre de los estados financieros.

c.iii La conversion de las monedas extranjeras distintas al dolar de los Estados Unidos de América se efectda de acuerdo con las paridades
publicadas diariamente por el Banco Central de Chile en el Diario Oficial, teniendo siempre como base el tipo de cambio de cierre del dolar
observado.

c.iv Los Derechos Especiales de Giro (DEG) se ajustan a la paridad vigente para cada dia habil del mes, informada por el Banco Central de
Chile, con excepcion del tltimo dia habil del mes en que se considera la paridad informada por el Fondo Monetario Internacional.

Los resultados provenientes de las operaciones de compra y venta de divisas, como también las diferencias producidas con motivo de la
actualizacion de las posiciones en moneda extranjera, producto de la variacién del tipo de cambio de dichas monedas extranjeras respecto del
peso, Se registran como ganancias o pérdidas del ejercicio.

Las principales cotizaciones utilizadas al cierre de cada afio son las siguientes:

2013 2012

$ $
Dolar de los Estados Unidos de América (observado) 523,76 478,60
Euro 721,04 632,90
Délar canadiense 489,63 481,01
Doélar australiano 465,36 496,32
Derechos Especiales de Giro (DEG) 806,59 735,57

(d) Principios generales empleados en la confeccion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados tomando como base el reconocimiento de activos, pasivos y resultados cuando es probable el flujo
de futuros beneficios econémicos desde o hacia el Banco Central de Chile y sea posible determinar un costo de manera fiable a estas partidas,
considerando para tal efecto los siguientes principios contables fundamentales:

d.i Devengado

La determinacion de los resultados de operacion y la posicion financiera deben tomar en consideracion todos los recursos y obligaciones del
periodo, estén o no percibidos o pagados, con el objetivo de que los costos y gastos puedan vincularse debidamente, con los respectivos
ingresos que generan. De acuerdo con esto, los efectos de las transacciones se deben reconocer en la medida en que van generando el
derecho a percibir un ingreso u obligacion de pagar por un gasto o desembolso, y no cuando se perciban o paguen efectivamente.
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d.ii Institucion en funcionamiento

Los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la Institucion esta en funcionamiento y continuara sus actividades
en el futuro previsible. Por lo tanto, se presume que la Institucion no tiene intencion ni necesidad de liquidar o reducir significativamente
sus actividades.

d.iii Importancia relativa o materialidad

La relevancia de la informacion esta afectada por su naturaleza e importancia relativa. La informacion tiene importancia relativa, o es material,
cuando su omision o presentacion errénea pueden influir en las decisiones econémicas de los usuarios tomadas a partir de los estados
financieros. Desde luego, no existe una linea demarcadora que fije los limites de lo que es o no significativo, y debe aplicarse el mejor criterio
para resolver lo que corresponda en cada caso, de acuerdo con las circunstancias, considerando factores tales como el efecto relativo en los
activos, pasivos, patrimonio, o en el resultado de las operaciones del ejercicio contable.

d.iv Contenido de fondo sobre la forma
Si la informacion sirve para representar fielmente las transacciones y demas sucesos que se pretende reflejar, es necesario que estos se
contabilicen y presenten de acuerdo con su fondo y realidad econdmica, y no solamente segtin su forma legal.

d.v Prudencia
Se debe considerar un cierto grado de precaucion al realizar los juicios necesarios para hacer las estimaciones requeridas bajo condiciones de
incertidumbre, de tal manera que los activos o los ingresos no sean sobrevalorados, y que las obligaciones o los gastos no sean subvalorados.

(e) Aplicacion de correccion monetaria

El Consejo del Banco Central de Chile resolvio, previo informe favorable de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, a contar
del ejercicio del 2010, dejar de aplicar el ajuste por correccion monetaria integral, con el objetivo de adecuar los estados financieros del Banco
Central de Chile a los estandares internacionales NIIF, condicionado a que se resguarde igualmente la aplicacion en lo referente a su patrimonio,
del régimen legal especifico que rige al Banco Central de Chile en su caracter de institucion de derecho publico, como asimismo, en materia del
entero del capital inicial y de distribucion del excedente anual al Fisco, de que tratan especialmente los Articulos 5, 75, 77 y 2 transitorio de la
Ley Orgénica Constitucional que rige al Banco Central de Chile.

El efecto de la variacion del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda extranjera y los reajustes de las colocaciones y obligaciones, se
incluyen en resultados.

Por su parte, para efectos de dar aplicacion al régimen legal especifico establecido en materia de constitucion del capital inicial del Banco
Central de Chile y distribucién de excedentes al Fisco de que trata el Articulo 5 de la legislacion citada, en relacién con los Articulos 75, 77 y 2
transitorio de la misma normativa legal, se ha dispuesto registrar en cuentas de orden el ajuste por concepto de correccion monetaria al capital
correspondiente al afio 2013, sobre la base de la variacion del Indice de Precios al Consumidor ocurrida entre el 30 de noviembre de 2013 y el
30 de noviembre de 2012, que ascendi6 a 2,4%.
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(f) Ingresos y gastos por intereses, reajustes y comisiones

Los ingresos y gastos provenientes de intereses, reajustes y comisiones son reconocidos como resultados del ejercicio en el momento en
que se devengan. Los intereses se reconocen contablemente en funcién de su tasa efectiva.

(g) Criterios de valorizacion de las reservas internacionales

Son activos liquidos en moneda extranjera que mantiene el Banco Central de Chile. Constituyen un instrumento de apoyo a la politica monetaria
y cambiaria en el cumplimiento del objetivo de velar por la estabilidad de la moneda y el normal funcionamiento de los pagos internos y externos.
Los activos de reserva comprenden a aquellos activos externos bajo el control de la autoridad monetaria, la cual puede disponer de ellos de
inmediato para financiar directamente los desequilibrios de la balanza de pagos, y para regular indirectamente la magnitud de dichos desequilibrios.

Las inversiones en instrumentos financieros del exterior, se reconocen al momento de la compra a su valor razonable; por otro lado se clasifican
de acuerdo con las NIIF, en las categorias y composicion que se indica a continuacion:

g.i Instrumentos a valor razonable con efecto en resultados

Bonos de gobiernos, instituciones y bancos extranjeros, bonos de mediano plazo emitidos por el Bank for International Settlements (BIS),
letras del tesoro, notas a descuento, letras con cupon, bonos indexados, bonos con garantia de instituciones ptblicas emitidos por bancos
alemanes, bonos no prepagables en agencia, bonos prepagables en agencia, letras de agencia y notas a descuento de agencias.

Las consideraciones mantenidas para clasificar los documentos ya sefialados en este nivel se centran en la gran liquidez que presentan estos
instrumentos. Se registran a su valor razonable y los cambios en ellos son reconocidos directamente en resultados. Los métodos usados para
medir los valores razonables se describen en la nota 3.

g.ii Instrumentos mantenidos al vencimiento

Depositos a plazo y depdsitos nocturnos. Son inversiones en activos financieros que la entidad tiene tanto la intencion efectiva como la
capacidad de conservarlos hasta su vencimiento; se valorizan al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Estos activos
financieros no se ven afectados por costos transaccionales.

g.iii Otros activos financieros

g.iii.1 Posicion de reservas en el Fondo Monetario Internacional (FMI): representa la diferencia neta entre los activos (cuotas pagadas por
suscripcion al FMI'y los préstamos otorgados por el Banco Central de Chile al FMI por la participacion en el programa de financiamiento
denominado “Nuevos Acuerdos para la Obtencion de Préstamos”) y pasivos (depositos efectuados por el FMI) y se clasifica como inversion
mantenida al vencimiento y valorizada al costo indexado a la moneda Derechos Especiales de Giro (DEG).

g.iii.2 Acuerdos de crédito reciproco: representan la suma adeudada al Banco Central de Chile por parte de los bancos centrales integrantes
del Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos de Aladi por exportaciones efectuadas por entidades chilenas. Su clasificacion corresponde
a instrumentos financieros no derivados mantenidos al vencimiento y valorizados al costo amortizado.
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(h) Acciones y aportes al Banco Interamericano de Desarrollo (BID) y aportes al Fondo Monetario Internacional (FMI)

Las acciones y aportes al Banco Interamericano de Desarrollo y los aportes al Fondo Monetario Internacional, ambos por cuenta del Fisco de
Chile, se valorizan al costo de adquisicion o aporte mas sus actualizaciones, cuando corresponde.

El tratamiento contable de las acciones y aportes referidos anteriormente, obedece a lo dispuesto por el articulo 3 del Decreto Ley 2943 de 1979,
publicado en el Diario Oficial de fecha 16 de noviembre de ese mismo afio, conforme al cual, tales acciones y aportes, asi como los documentos que
den cuenta de estos Ultimos, se deben registrar para efectos contables del Banco Central de Chile, como inversion con cargo a recursos propios.

Las acciones y aportes al BID se incluyen en la partida “Otros activos sobre el exterior”. Los aportes al FMI, se registran en la partida “Posicion
de reservas en el FMI" del rubro “Activos de reserva”. En la “Posicion de Reservas en el FMI” se incluyen los préstamos otorgados por el Banco
Central de Chile al FMI por la participacion en el programa de financiamiento denominado “Nuevos Acuerdos para la Obtencion de
Préstamos” (NAB, por su sigla en inglés), y que al cierre del ejercicio fue de DEG 176,6 millones. Tales préstamos forman parte de la linea de
crédito a favor del FMI, aprobada por el Consejo del Banco Central de Chile el 24 de septiembre de 2009, hasta por la suma de DEG 1.360,0
millones. Si bien al 31 de diciembre de 2013 el FMI tiene un saldo disponible para girar de DEG 1.183,4 millones, en la préctica el mecanismo
opera con la determinacion de periodos de activacion trimestrales que incluyen el aporte maximo del participante en dicho lapso.

(i) Acciones del Banco de Pagos Internacionales (BIS)

Durante el ejercicio 2003, por Acuerdos de Consejo del Banco Central de Chile 1073-04 de fecha 10 de julio de 2003 y 1084-02 de fecha 16
de septiembre de 2003, se autorizo la incorporacion del Banco Central de Chile como miembro del Banco de Pagos Internacionales. Con fecha
26 de septiembre de 2003, de conformidad con estos acuerdos, el Banco Central de Chile adquirié 3.000 acciones del BIS por un valor de DEG
42.054.000, las cuales se valorizan al costo de adquisicion y se presentan en “Otros activos sobre el exterior”. Durante el ejercicio 2013, se
recibio un dividendo por US$1,4 millon (US$1,4 millon en el 2012).

(j) Crédito interno
Lo constituyen los activos financieros no derivados que corresponden a créditos otorgados en el pais, se clasifican como instrumentos mantenidos
al vencimiento, se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre de los ejercicios, y se valorizan a costo amortizado

a través del método de la tasa efectiva, la cual no se ve afectada por costos transaccionales.

Las colocaciones no reajustables se presentan a su valor original o al de su dltima renovacion y los saldos reajustables o expresados en moneda
extranjera incluyen los reajustes y conversiones devengados a la fecha del Estado de Situacion Financiera.

(k) Operaciones bajo normativa legal especifica
Son a activos financieros no derivados sujetos a restricciones normativas y legales especificas, tales como, los créditos referentes a la liquidacion

Sinap regida por la Ley 18.900; se clasifican como instrumentos mantenidos al vencimiento y se valorizan a costo amortizado, a través del
método de la tasa efectiva, la cual no se ve afectada por costos transaccionales.
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(I) Activo fijo e intangibles

La valorizacion del activo fijo se realiza mayoritariamente al costo de adquisicion y se presenta neto de depreciacion acumulada. Aquellos
bienes que han cumplido con su vida Util se presentan a su valor residual, considerando precios de referencia en el mercado. La depreciacion se
determina segtn el método lineal.

El Banco ha reconocido como intangible para los afios 2013 y 2012 aquellos costos relacionados con la adquisicion de licencias y desarrollo
del Sistema Integrado de Gestion (Enterprise Resource Planing, ERP) y los costos incurridos en el sistema de Operaciones de Mercado Abierto
(SOMA), en desarrollo. Los costos historicos se amortizan linealmente en el plazo de vida til asignada.

La proporcion de depreciacion y amortizacion acumuladas correspondientes al afio 2013 se reconocen como gastos del periodo y han sido
calculadas considerando las siguientes vidas Utiles estimadas:

2012
Edificios 80
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos computacionales 3a5
Vehiculos 5
Intangibles 5

(m) Base monetaria

Pasivo del Banco Central de Chile que forma parte del dinero, o bien, que contribuye a la formacion de agregados monetarios y que comprende
billetes y monedas que se encuentran en libre circulacion, mas los depésitos del sistema financiero en el Banco Central de Chile.

(n) Depésitos y obligaciones

Son pasivos financieros, por depositos y otras operaciones realizadas con el Fisco y las instituciones financieras, valorizados inicialmente al valor
razonable, los cuales no se ven afectados por costos transaccionales. Posteriormente, se valorizan a costo amortizado a través del método de
la tasa efectiva con efecto en resultados. Los saldos no reajustables se presentan a su valor nominal. Los saldos reajustables o expresados en
moneda extranjera incluyen los reajustes y conversiones devengados a la fecha del Estado de Situacion Financiera.

(o) Documentos emitidos por el Banco Central de Chile

Los documentos emitidos por el Banco Central de Chile son pasivos financieros emitidos con el fin de aplicar las decisiones de politica monetaria,
valorizados inicialmente al valor razonable, los cuales no se ven afectados por costos transaccionales. Posteriormente, se valorizan a costo
amortizado a través del método de la tasa efectiva con efecto en resultados. Los saldos no reajustables se presentan a su valor nominal, los saldos
reajustables o expresados en moneda extranjera incluyen los reajustes y conversiones devengadas a la fecha del Estado de Situacién Financiera.
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Los documentos emitidos incluyen: Bonos del Banco Central en UF (BCU), Bonos del Banco Central en pesos (BCP), Pagarés descontables del
Banco Central (PDBC), Pagarés reajustables con pago en cupones (PRC) y Cupones de emision reajustables (CERO) en UF.

(p) Deterioro del valor de activos financieros a costo amortizado

Cualquiera que sea la clasificacion o reclasificacion de los instrumentos, en el caso que se determine que el valor de recuperacion es menor al
valor registrado en la contabilidad, se debera reconocer su deterioro con cargo a resultados, excepto los créditos indicados en la nota 2a (a.i). De
acuerdo con esta politica, durante los ejercicios 2013y 2012, el Banco Central de Chile no ha reconocido deterioro de estos activos financieros.

(q) Beneficios al personal

q.i Beneficios post empleo

Son aquellas retribuciones a los funcionarios que se pagan después de haber completado su ciclo laboral en la Institucion, de acuerdo con
lo estipulado en el contrato colectivo entre el Banco Central de Chile y el Sindicato de Trabajadores del Banco Central de Chile, firmado el
1 de julio de 2011 y vigente hasta el 30 de junio de 2015; por acuerdos especiales aprobados por el Consejo del Banco Central de Chile,
y por beneficios especiales entregados a los jubilados de la Ex Asociacion de Jubilados y Montepiados del Banco Central de Chile. Estos
beneficios incluyen: indemnizacion por afios de servicio, indemnizacion especial Acuerdo 1414-01 de fecha 5 de junio de 2008, complemento
indemnizacion especial por plan de retiro, Acuerdo 1651-06 de fecha 29 de diciembre de 2011, y beneficios especiales a los jubilados de |a
Ex Asociacion de Jubilados y Montepiados del Banco Central de Chile.

Este reconocimiento se realiza a través de un calculo actuarial que considera en ambos casos variables demogréficas y financieras. Se mide
al valor presente de todos los pagos futuros utilizando una tasa de interés anual efectiva de descuento, afectada por las probabilidades de
permanencia y sobrevivencia de las personas.

La base de calculo actuarial, se realiza considerando los siguientes supuestos para ambos afios, a excepcion de la tasa de descuento que
presenta variacion respecto del 2012:

e Tasa de mortalidad: Se utiliz6 la tabla de mortalidad M-95, para determinar las probabilidades de sobrevivencia en el calculo de las
indemnizaciones por afios de servicio, y la RV-2009, para determinar las probabilidades de sobrevivencia en el calculo de los beneficios
post empleo, asociados al plan de salud del plan de retiro y de los beneficios de la ex Asociacion de Jubilados y Montepiados del Banco
Central de Chile.

® Rotacion laboral: Se calculd las probabilidades de permanencia de los funcionarios del Banco Central de Chile, a partir de la construccion
de tablas propias del Banco Central de Chile, diferenciadas por tramo de antigtiedad.

* Tasa de crecimiento de los salarios: Se calculd el promedio anual compuesto de la tasa de crecimiento de los salarios en un periodo de
cinco afos, la tasa utilizada corresponde a 5,10%.

e Tasa de descuento: Se utilizo el promedio anual de la tasa nominal de los instrumentos BCP a 10 afios. Para el afio 2013 |a tasa de
descuento fue de 5,25% (5,42% para el afio 2012).
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q.ii Vacaciones del personal
El costo anual de vacaciones del personal se reconoce en los estados financieros sobre base devengada.

(r) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantfa o vencimiento. Estas provisiones se reconocen en el Estado de
Situacion Financiera cuando se cumplen los siguientes requisitos en forma copulativa:

- Es una obligacion actual como resultado de hechos pasados y,

-Ala fecha de los estados financieros es probable que el Banco Central de Chile tenga que desprenderse de recursos para pagar la obligacion
y que la cuantia de estos recursos pueda medirse de manera fiable.

Un pasivo contingente es toda obligacion surgida de hechos pasados cuya existencia quedara confirmada solo si llegan a ocurrir uno o mas
sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el control del Banco Central de Chile.

(s) Instrumentos financieros derivados

Los contratos de derivados financieros, que corresponden a forwards de monedas extranjeras, se reconocen inicialmente en el Estado de Situacion
Financiera a su costo y posteriormente, se valoran a su valor razonable. Los contratos de derivados se informan como un activo, cuando su valor razonable
es positivo y como un pasivo, cuando es negativo, presentandose en los rubros “Otros valores” y “Otros depositos y obligaciones”, respectivamente.

Al' momento de suscripcién de un contrato de derivado, este es designado por el Banco Central de Chile como instrumento derivado para
negociacion, debido a que no se usa para fines de cobertura contable.

(t) Uso de estimaciones y juicios

La preparacién de los estados financieros requiere que la Administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afecten la aplicacion de las
politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados reqularmente por la Alta Administracion del Banco Central de Chile con el fin de cuantificar
algunos activos, pasivos, ingresos, gastos e incertidumbres. La revision de las estimaciones contables es reconocida en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

En particular, la informacion sobre dreas mas significativas de estimacion de incertidumbres y los juicios criticos en la aplicacién de politicas
contables, que tienen un efecto importante sobre los montos reconocidos en los estados financieros, se describen en:

- Nota 2 (1) Activo fijo, determinacion de la vida Util, depreciacion y valor residual.
- Nota 3 Determinacion del valor razonable de las reservas internacionales.
- Nota 20 Provisiones, que incluyen indemnizaciones por afios de servicio y beneficios post empleo.
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(u) NIIF emitidas, no vigentes y no utilizadas

A la fecha de los presentes estados financieros hay normas que, si bien se encuentran emitidas por el International Accounting Standards Board
(IASB), alin no se encuentran vigentes ni es obligatoria su aplicacién. A continuacion detallamos la norma y las modificaciones que tendran
efecto sobre los presentes estados financieros, una vez que entren en vigencia:

NIIF 9 Instrumentos financieros, sustituira en el futuro la parte de clasificacion y valoracion de activos financieros de la actual NIC 39. Esta norma
no cuenta con una fecha definida de aplicacion por parte del /ASB. Incorpora diferencias relevantes con la norma actual, entre otras, la adopcion
de un nuevo modelo de clasificacion para los activos financieros basado en dos Unicas categorias de costo amortizado y valor razonable, la
desaparicion de las actuales clasificaciones de “Inversiones mantenidas al vencimiento” y “Activos financieros disponibles para la venta”, el
andlisis de deterioro solo para los activos que van a costo amortizado e incluye el tratamiento y clasificacion de los pasivos financieros.

Adicionalmente, existen otras normas emitidas y no vigentes atn, que tratan materias que no afectan ni afectaran las operaciones del Banco.

3 Metodologia aplicada para la medicion de valores razonables

La metodologia para el calculo de valores razonables se aplica a los instrumentos financieros mantenidos como inversion en el exterior, clasificados
como instrumentos a valor razonable con efecto en resultados.

La administracion de las reservas internacionales se realiza a través de un sistema computacional de clase mundial que tiene incorporado una
metodologia para el calculo del valor razonable. La metodologia distingue dos formas de calculo para establecer el valor razonable: instrumentos con
y sin precio de mercado.

(a) Instrumentos con precio (fuente Bloomberg)

El sistema utiliza precios obtenidos desde Bloomberg al cierre de los mercados del dia en curso. El precio corresponde al PX Mid = (PX Bid +
PX Last)/2.

Donde:
- PX Mid: Precio medio.
- PX Bid: Ultimo precio de compra disponible para una emisién medida en un dia en particular.
- PX Last: Ultimo precio al que se ha valorado una emision en un dia en particular.

Por otro lado, el sistema calcula diariamente las pérdidas y ganancias de las inversiones considerando la siguiente formula para los afios 2013
y 2012:

IR Profit/Loss = Total Gain Loss - Accrued Interest — FX Gain/Loss
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Donde:
- IR Profit/Loss: Ganancia/Pérdida por cambios en precios y tasas de referencia.
- Total Gain Loss: Total Ganancias y pérdidas.
- Accrued Interest: Porcion sobre el proximo cupdn de pago que ha devengado desde el Gltimo cupén hasta la fecha de calculo.
- FX Gain/Loss: Ganancia/Pérdida por efecto de diferencias de cambio.

(b) Instrumentos sin precio (tasa de referencia)

Aludiendo a propdsitos de control de cumplimiento, el cambio en el valor de mercado de aquellos instrumentos que no disponen de precios de
referencia, solo debera reflejar el devengo lineal del premio/descuento durante la vida de la transaccion.

Lo anterior, elimina por completo el efecto en la valoracion producido por cambios en las tasas (Libid o Libor) y el efecto es semejante sobre lo
que ocurre con el tratamiento de los depositos.

El valor razonable de los instrumentos de reservas internacionales se clasifica por niveles, como se muestra en nota 11:
- Nivel 1, valor de mercado puro.
- Nivel 2, valorizacion con precio de mercado.
- Nivel 3, valorizacion sin referencia a precio de mercado.

4 Informacién por segmentos

Para cumplir con sus objetivos, el Banco Central de Chile dispone de una serie de funciones y atribuciones operacionales relacionadas con: regulacion
de la cantidad de dinero en circulacion y de crédito; regulacion del sistema financiero y del mercado de capitales; facultades para cautelar la estabilidad
del sistema financiero y la emision de billetes y monedas; funciones en caracter de agente fiscal, y atribuciones en materia internacional y facultades
relativas a operaciones de cambios internacionales y funciones estadisticas.

La funcion primaria del Banco Central de Chile es la implementacion de la politica monetaria en un area geografica, Chile. Sobre 97% de los activos
de reserva del Banco Central de Chile los gestiona la Division de Operaciones Financieras. Informacién adicional sobre la conformacién de los activos
de reservas internacionales se presenta en nota 5.

5 Riesgos de los instrumentos financieros

Los activos del Banco Central de Chile estan constituidos principalmente por instrumentos financieros de las reservas internacionales que se transan
y custodian en el exterior, tales como bonos y letras de gobiernos, y depdsitos bancarios, entre otros. Por otro lado, los pasivos estan conformados
fundamentalmente por instrumentos financieros relacionados con la administracion de deuda y operaciones de mercado abierto que realiza el Banco
Central de Chile con instituciones del mercado nacional, a través de la emision de documentos y depdsitos a plazo recibidos, entre otros.
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(a) Reservas internacionales

Las reservas internacionales son los activos liquidos en moneda extranjera que mantiene el Banco Central de Chile para apoyar su politica
monetaria y cambiaria. Constituyen uno de los instrumentos de que dispone el Banco Central de Chile para cumplir con el objetivo permanente
de velar por la estabilidad de la moneda y el normal funcionamiento de los pagos internos y externos.

De modo coherente con la funcién de las reservas internacionales, asi como con sus beneficios y costos, el objetivo de su gestion busca proveer
en forma eficiente un acceso seguro a liquidez internacional y cautelar el patrimonio financiero del Banco Central de Chile. Para alcanzarlo, actua
conforme al marco institucional que se fundamenta en el Articulo 38 de su Ley Organica Constitucional, que le faculta de manera explicita para
administrar, mantener y disponer de sus reservas internacionales en el exterior. Para apoyar sus procesos de control, inversion y perfeccionamiento
de operaciones, el Banco Central de Chile cuenta con el sistema Wall Street Suite (WSS).

a.i Politica de inversiones y estructura referencial

La politica de inversiones de las reservas internacionales considera activos financieros liquidos que cumplan con los requisitos legales
establecidos para su administracion. Se disefia en funcion de su impacto en los resultados y riesgos del estado de situacién financiero del
Banco Central de Chile y de las caracteristicas de potenciales necesidades de liquidez en moneda extranjera, buscando esencialmente la
preservacion del capital frente a las posibles fluctuaciones del mercado. Sin perjuicio de lo anterior, la nueva politica de inversiones aprobada
en el afio 2012, incorpord explicitamente el objetivo de reducir, en el margen, el costo de mantener reservas.

Las reservas internacionales se agrupan en dos portafolios principales: el portafolio de inversiones y el de caja.

El portafolio de inversiones, de acuerdo con su nueva estructura referencial, se conforma de tres portafolios: (a) Liquidez de corto plazo; (b)
Liquidez de mediano plazo, y (c) Diversificacion. Esta nueva estructura contempla una menor participacion del délar estadounidense y del
euro y una mayor proporcion de otras monedas, quedando definida de la siguiente manera: 47,8% dolar de Estados Unidos de América,
22,0% euro, 9,2% dolar de Canada, 6,1% dolar de Australia, 3,0% yen de Japon, 2,4% franco suizo y 9,5% otras monedas extranjeras.
Adicionalmente, la duracién modificada del portafolio referencial es de 24 meses.
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Tabla 5.1
Comparador referencial vigente al 31 de diciembre de 2013 y 2012

Participacion (%) Duracion (meses)
Portafolio PINV Adn'flnlstracmn Sub- _ 2013 2012 Betnclilmark
total interna portafolio indices
Liquidez corto 3,9 3,7 Merrill Lynch
plazo 3,9 3,7 0-1afio
24,5 24,5
Liquidez mediano 22,7 22,7 Barclays
plazo 23,1 22,7 1-3afios y
23,6 23,2 3 - 5 afios
23,5 23,5
68,8 65,8
1 1
a 5 Barclays
66,0 66,8 ~
L 5-7 afos y
Diversificacion 71,5 70,9 ~
7 - 10 anos
68,4 61,1 Depésit
i
60,1 60,7 i epos CONH
69.0 69.2 ancario
57,7 56,3
Total Administracion Interna 23,0 22,7
68,8 65,8
1,5 1,5
. Barclays
Administradores 66,0 66,8 ~
5-7 afos y
externos 71,5 70,9 ~
7-10 afos
684 61,1 Depoésito
60,1 60,7 i Pt 'CNH
69.0 69.2 ancario
57,7 56,3
Total Portafolio Inversiones 24,0 23,7
usb Délar estadounidense CNY Yuan
EUR Euro CHF Franco suizo L Won coreapo
i . A ) GBP Libra esterlina
CAD Délar canadiense CNH Yuan chino extracontinental NZD Dola landé
2 R . a I neozelanaes
AUD Dolar australiano JPY Yen japonés SGD Délar singapurense
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El portafolio de caja esta destinado a cubrir los requerimientos de fondos previsibles en el corto plazo. La estructura referencial de este
portafolio esta calzada en monedas y plazos con los desembolsos previstos. La estructura referencial de monedas del portafolio de caja
se define en funcion de la composicion efectiva de monedas de los desembolsos previstos y de los depositos y giros que realicen bancos
comerciales o del sector publico.

a.ii Politica de administracion de riesgos

La politica de administracion de riesgos define un conjunto de desviaciones admisibles respecto de la estructura referencial en términos de
duracién, plazo, moneda y limites impuestos sobre los distintos tipos de inversidn. Esta politica acota los riesgos de liquidez, mercado y crédito.
El riesgo operativo, en tanto, se controla mediante la segregacion de funciones y responsabilidades, la aplicacion de controles y ejercicios
de auditorfa internos y externos realizados sobre bases permanentes y regulares. Los Departamentos Mesa Internacional de la Gerencia
de Mercados Internacionales junto con los de Registro y Control de Operaciones, y de Pagos de la Gerencia de Servicios Financieros son
responsables de realizar las inversiones y perfeccionarlas, respectivamente, mientras la Gerencia de Gestion y Evaluacion de Riesgo Financiero
dependiente de la Gerencia General, mide el desempefio y riesgos, y verifica el cumplimiento de los limites de inversion.

a.iii Administracion del riesgo de liquidez

Para reducir el riesgo de liquidez se administra una cartera compuesta principalmente, por instrumentos de renta fija transados en mercados
secundarios de alta liquidez y profundidad, y en menor medida por depésitos de corto plazo en bancos comerciales internacionales, los que
se encuentran diversificados en sus plazos de vencimiento.

a.iv Administracion del riesgo de mercado

El riesgo de mercado implica eventuales pérdidas en las posiciones debido a variaciones en el precio de las inversiones. La politica de
inversiones limita el riesgo de mercado proveniente de variaciones en las tasas de interés y paridades estableciendo margenes de duracion y
composicién por moneda, alrededor de los parametros referenciales de los portafolios, y mediante la diversificacion de monedas, instrumentos
y plazos de las inversiones. En el caso especifico del portafolio de diversificacion se establece un presupuesto de riesgo equivalente a 100
puntos base (tracking error ex - ante). El riesgo de mercado se monitorea midiendo diariamente la duracion y composicién por moneda
y adicionalmente, se hace sequimiento del VaR'y tracking error. El informe mensual de gestion de reservas internacionales preparado por
la Gerencia de Gestion y Evaluacion de Riesgo Financiero incluye las mediciones de desempefio y riesgo en forma absoluta y relativa al
comparador referencial, y presenta una evaluacion de la estrategia de inversiones implementada.

Las tablas 5.2 y 5.3 presentan las distintas medidas de riesgo de mercado monitoreadas, donde se puede apreciar el efecto del cambio de
comparador referencial, tanto a nivel de duracion, como por composicion de monedas de los portafolios.
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Tabla 5.2
Riesgo de Mercado, Portafolio de Inversiones Interno al 31 de diciembre de 2013 y 2012

2013 2012

Monto (millones de US$) 34.868,4

Duracion Cartera 23,1
(meses) Desviacion 0,4

usb 49,3
Composicion EUR 225

por moneda
(%) JPY 2,4

Otras 25,8

Absoluto (%) 2,2
Tracking error (pb) 4,4

VaR y TE anualizados calculados con metodologia Varianza/Covarianza, con factor de decaimiento de 0,06 e
intervalo de confianza de una desviacion estandar.

Tabla 5.3
Riesgo de Mercado, Portafolio de Inversiones Administradores Externos al 31 de diciembre de 2013y 2012

2013 2012

Monto (millones de US$) 1.024,2

Duracion Cartera 55,0
(meses) Desviacion 0,9

usb 04
Composicion EUR 00

por moneda
(%) JPY 17,9

Otras 81,7

Absoluto (%) 2,4
Tracking error (pb) 29,9

Fuente: JP Morgan.

VaR y TE anualizados calculados con metodologia Monte Carlo, con factor de decaimiento de 0,06 e intervalo
de confianza de una desviacion estandar.
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a.v Administracion del riesgo de crédito

La politica sobre riesgo de crédito se refiere, por una parte, al grado de diversificacion permitido entre tipos de riesgo, y por otra, a las
normas que establecen las transacciones que puede efectuar el Banco Central de Chile y la forma de realizarlas. La politica vigente define los
instrumentos, los emisores y las contrapartes, entre otros elegibles, que pueden ser considerados para la inversion de las reservas internacionales.

Las tablas 5.4 a 5.7 muestran la composicion de las reservas segun clasificacion crediticia y tipo de riesgo. Mientras la clasificacion crediticia
corresponde al promedio de los ratings obtenidos de las agencias Fitch, Moody's y Standard and Poor’s, los tipos de riesgo se asocian al
emisor del instrumento. El riesgo bancario se relaciona con la inversion en instrumentos financieros bancarios: depdsitos y bonos con garantia
de instituciones publicas emitidos por bancos alemanes. El riesgo soberano consiste en la inversion en instrumentos de estados soberanos:
depdsitos, letras, notas de tasa flotante y bonos nominales e indexados. El riesgo agencia esta asociado a la inversion en instrumentos de
agencias gubernamentales de Estados Unidos de América, Francia y Alemania: letras, bonos nominales y valores con garantia hipotecaria.
Por ltimo, el riesgo supranacional estd asociado a la inversion en instrumentos de emisor de cardcter oficial multilateral: depositos, letras,
notas de tasa flotante y bonos nominales.

En el Portafolio Interno de Inversiones y al igual que lo observado al cierre del aflo 2012, los riesgos soberanos se concentran en la clasificacion
de riesgo AAA, mientras que en los instrumentos emitidos por entidades bancarias en las categorias A+. En el caso de los portafolios externos,
respecto del cierre del ejercicio anterior, el riesgo soberano disminuye su participacion en la clasificacion de riesgo AAA y aumenta en AA+.

Tabla 5.4
Composicion del Portafolio de Inversiones Interno, segun riesgo de crédito, al 31 de diciembre de 2013.

Clasificacion Tipo de riesgo de crédito (%)
crediticia Agencia Bancario Soberano Supranacional
90,1
1,9
1,5
52
1,3

100,0
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Tabla 5.5
Composicion del Portafolio de Inversiones Interno, segun riesgo de crédito, al 31 de diciembre de 2012.

Clasificacion Tipo de riesgo de crédito (%)

crediticia Agencia Bancario Soberano Supranacional

92,0
1,5
6,1
04

100,0

Tabla 5.6
Composicidn del Portafolio de Inversiones Administradores Externos, segun riesgo de crédito, al 31 de diciembre de 2013.

Clasificacion Tipo de riesgo de crédito (%)

crediticia Agencia Bancario Soberano Supranacional

25,3
14,1
12,2
43,7
4,7
100,0

Tabla 5.7
Composicion del Portafolio de Inversiones Administradores Externos, segun riesgo de crédito, al 31 de diciembre de 2012.

Clasificacion Tipo de riesgo de crédito (%)

crediticia Agencia Bancario Soberano Supranacional

38,8
15,5
41,6
1,2
29
100,0
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El riesgo de crédito puede implicar eventuales pérdidas, debido a incumplimiento de emisores y/o contrapartes del Banco Central de Chile
en sus operaciones financieras.

La politica de inversiones limita las exposiciones a riesgo de crédito de paises, contrapartes y emisores, fijando montos y plazos méximos de
inversion que dependen de las clasificaciones de riesgo informadas por las agencias de rating Moody's, Standard & Poor’sy Fitch, y de criterios
como patrimonio y deuda, entre otros. Asimismo, la Gerencia de Gestion y Evaluacion de Riesgo Financiero monitorea el riesgo de crédito
diariamente, midiendo las exposiciones a los distintos paises, contrapartes y emisores, y actualizando en forma regular las clasificaciones de
riesgo y los otros criterios que determinan los limites y margenes de inversion.

a.vi Liquidacion de operaciones

Este proceso se encuentra a cargo de los Departamentos de Registro y Control de Operaciones, y de Pagos, ambos dependientes de la Gerencia
de Servicios Financieros, y corresponde a la etapa en que se perfeccionan las transacciones de instrumentos financieros. Incluye la instruccion
de transferencia de fondos desde y hacia otras cuentas corrientes que maneja el Banco Central de Chile en el extranjero.

a.vii Control de cumplimiento

La funcion de control de cumplimiento, es realizada por la Gerencia de Gestion y Evaluacion de Riesgo Financiero y consiste en verificar
el cumplimiento de los limites establecidos en la politica de inversiones. Los aspectos que se monitorea incluyen: composicion por moneda
duracién, exposicion al riesgo crediticio, limites de tracking error; entre otros.

a.viii Custodia de valores
El Banco Central de Chile opera con las custodias de las siguientes instituciones que califican de acuerdo con las politicas fijadas por el
Consejo del Banco Central de Chile: JP Morgan Chase Bank NA, State Street Bank y la Reserva Federal de Nueva York.

a.ix Administradores externos

A partir de octubre del 2012, se modificd el mandato otorgado a los administradores externos, constituido por los gestores Pacific Investment
Management Company (Pimco) y Goldman Sach Asset Management (GSAM), homologando su comparador referencial al correspondiente
al portafolio de diversificacion de administracion interna.

Dicho programa tiene por finalidad agregar valor al portafolio de divisas, obtener transferencia de conocimiento y tecnologfa, y constituir un
comparador activo para el portafolio del Banco Central de Chile.

(b) Operaciones de mercado abierto

El Banco Central de Chile implementa su politica monetaria mediante la definicion de un nivel objetivo para la tasa de interés interbancaria nominal,
valor conocido como la Tasa de Politica Monetaria (TPM). Para lograr que la tasa interbancaria se sitle en este nivel deseado, el Banco Central
de Chile regula la disponibilidad de liquidez (o reservas) del sistema financiero, a través de varios instrumentos: operaciones de mercado
abierto, facilidades permanentes, tanto de liquidez como de depositos. Entre las herramientas, también se encuentra el encaje bancario sobre
las captaciones, aunque en la practica el Banco Central de Chile no lo utiliza como instrumento activo de politica monetaria. Las operaciones de
mercado abierto se realizan fundamentalmente a través de licitaciones periodicas de pagarés emitidos por el Banco Central de Chile, compra y
venta a término de pagarés y bonos emitidos por el Banco Central de Chile, compra de titulos de deuda con pacto de retroventa (Repo), depositos
de liquidez, swaps de divisas. En las licitaciones o subastas pueden participar empresas bancarias, administradoras de fondos de pensiones,
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administradoras de fondos de cesantia, compafias de sequros, administradoras de fondos mutuos, corredores de bolsa y agentes de valores,
los que operan mediante el Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (Soma), de propiedad y administracion del Banco Central de Chile.

La provision transitoria de liquidez se realiza, mediante operaciones Repo con plazos hasta 90 dias y a través de las facilidades permanentes
de liquidez a un dia plazo (overnight). En la situacion inversa, cuando se observa un exceso de liquidez y la tasa interbancaria tiende a ubicarse
por debajo de la tasa objetivo (correspondiente a la TPM), dicho exceso transitorio se retira mediante depdsitos de liquidez con plazos hasta 15
dias y la facilidad permanente de depositos (FPD) a un dia plazo (overnight). Otros instrumentos disponibles para el Banco Central de Chile son
la linea de crédito de liquidez en moneda nacional para empresas bancarias con garantia prendaria (LCGP) y la linea de crédito de liquidez en
moneda nacional que se utiliza en situaciones especiales.

Con el fin de reqular adecuadamente la liquidez diaria del sistema financiero, el Banco Central de Chile elabora una proyeccion monetaria que
cubre el periodo de medicién de la exigencia de encaje.

b.i Politica y administracion de riesgos

La politica de administracion de riesgos financieros acota los riesgos de crédito, de mercado y de liquidez. El riesgo operativo, en tanto, se
controla mediante la segregacion de funciones y responsabilidades, la aplicacion de controles y ejercicios de auditoria internos y externos
realizados sobre bases permanentes y regulares. La Gerencia de Mercados Nacionales y la Gerencia de Servicios Financieros dependientes de
la Gerencia de Division Operaciones Financieras, son las responsables de realizar las operaciones y perfeccionarlas, respectivamente, mientras
la Gerencia de Gestion y Evaluacion de Riesgo Financiero, dependiente de la Gerencia General, es responsable de medir y evaluar los riesgos
financieros que se gestionan en la administracion de las operaciones de mercado abierto y de deuda.

b.ii Administracion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se asocia a las operaciones de mercado abierto y facilidades que proveen liquidez al sistema financiero (Repoy FPL). Para
mitigar el riesgo asociado a los préstamos que se realizan bajo estas modalidades a las instituciones bancarias, el Banco Central de Chile
exige la entrega de garantias elegibles de acuerdo con su calidad crediticia, las cuales son valorizadas a precio de mercado al momento de
su recepcion y estan sujetas a la aplicacion de descuentos o haircuts segln las caracteristicas especificas del instrumento. El informe mensual
de gestion de operaciones de mercado abierto y deuda preparado por la Gerencia de Gestidn y Evaluacién de Riesgo Financiero incluye
monitoreo de la exposicion a contrapartes y colaterales, asi como la medicion de la gestion de deuda y cumplimiento de los programas de
licitacion de pagarés y bonos.

Adicionalmente, el proceso de liquidacion se realiza bajo el principio de entrega contra pago (DVP, por su sigla en inglés) con traspaso
efectivo de posiciones a la cuenta que mantiene el Banco Central de Chile en el Deposito Central de Valores S.A. (DCV), eliminando de este
modo el riesgo de principal. La liquidacion del componente de efectivo se efectlia en el Sistema de Pagos de Alto Valor, denominado Sistema
de Liquidacion Bruta en Tiempo Real (Sistema LBTR), de propiedad y administrado por el propio Banco Central de Chile, el cual determina la
posicion de cada participante en tiempo real, sobre una base individual pago-a-pago. Esto automéaticamente evita sobregiros y, al utilizar al
mismo tiempo cuentas en el propio Banco Central de Chile como activo de liquidacion, mitiga el riesgo de crédito.

Al cierre de diciembre del 2013, no se registré operaciones de inyeccién de liquidez con ninguno de los instrumentos disponibles.

Al cierre de diciembre del 2012, el valor de las colocaciones realizadas fue $1.065.470,8 millones para las operaciones Repoy de $31.535,2 millones
para las operaciones de FPL. El 100% de los titulos de crédito recibidos, corresponde a bonos y pagarés emitidos por el Banco Central de Chile.
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b.iii Administracion del riesgo de mercado

Se considera como riesgo de mercado a las potenciales pérdidas producto de las fluctuaciones que afectan el precio o valor final de un
instrumento o grupo de instrumentos financieros. Para el caso de las operaciones de mercado abierto, este riesgo se asocia principalmente
al cambio de valor en el mercado de bonos y pagarés emitidos por el Banco Central de Chile y en forma secundaria, al cambio de valor de
las garantias recibidas en operaciones de inyeccién de liquidez. En el caso de las garantias, el riesgo de pérdida de valor se mitiga con la
utilizacion de mérgenes y haircuts que castigan el valor de éstas y permiten que el monto efectivo prestado sea de un valor inferior al de Ia
garantfa recibida.

En el caso de las colocaciones de bonos y pagareés, el riesgo se mitiga con las disposiciones de la normativa vigente, contenidas en el Compendio
de Normas Financieras que regulan el proceso de colocacién y adjudicacion de deuda que contempla el uso de licitaciones competitivas entre
las instituciones financieras. Una vez emitidos los instrumentos, el principal riesgo se asocia a las fluctuaciones de la inflacion que afecta a
los bonos emitidos en unidades de fomento.

Entre los indicadores del riesgo de mercado que son monitoreados se encuentra la duracién y las monedas en que se emiten los papeles de
deuda. Las tablas 5.8y 5.9, presentan estos indicadores, observandose una disminucion en la duracién y la proporcion de los instrumentos
denominados en UF en la estructura de deuda, entre el cierre del 2013 y del 2012. Esta variacién se explica principalmente, por la decision
transitoria del Banco Central de Chile de no renovar la deuda de corto plazo (PDBC) durante el mes de diciembre del 2012.

Tabla 5.8
Estructura y riesgo de la cartera de deuda del Banco Central de Chile, al 31 de diciembre de 2013

Instrumento Miles de millones de pesos % UF Duracién (meses)

Corto plazo 925 0 0,5
Largo plazo 12.108 66 65,0
Total 13.033 62 61,0

Tabla 5.9
Estructura y riesgo de la cartera de deuda del Banco Central de Chile, al 31 de diciembre de 2012

Instrumento Miles de millones de pesos % UF Duracién (meses)

Corto plazo 0 0 0,0
Largo plazo 12.905 70 62,0
Total 12.905 10 62,0




b.iv Administracion del riesgo de liquidez
Se considera como riesgo de liquidez al riesgo de no poder liquidar un instrumento en el momento deseado o de incurrir en una pérdida al
momento de necesitar venderlo por falta de profundidad del mercado.

En el caso de las operaciones de mercado abierto este riesgo se asocia a la posibilidad de emitir bonos y pagarés o efectuar su rollover en
el mercado primario a precios demasiado altos, respecto a los titulos de caracteristicas similares que se transan en el mercado secundario.
Este tipo de riesgo se mitiga con las disposiciones de la normativa vigente contenidas en el Compendio de Normas Financieras que regula
el proceso de colocacion y adjudicacion de deuda y por el monitoreo del mercado secundario, primario y sus instituciones.

Las tablas 5.10y 5.11 resumen los resultados de la adjudicacién de bonos y pagarés para los afios 2013 y 2012. Se puede constatar que los
precios o tasas de interés de adjudicacion de las licitaciones de bonos y pagarés son muy similares a las tasas de mercado y que la demanda
ha sido superior a la oferta programada de titulos. En comparacion con el afio 2012, durante el 2013, la demanda por los instrumentos
ofrecidos fue levemente menor; sin embargo, los spreads respecto a las tasas de mercado fueron mas favorables y las licitaciones de todos
los papeles se realizaron a tasas mas bajas.

Tabla 5.10
Resultado de licitaciones de titulos de deuda del Banco Central de Chile, al 31 de diciembre de 2013

Monto adjudicado Demanda  Adjudicacion Tasa licitacion Tasa mercado

Instrumento

(miles de millones de pesos) (%) (%) (%) (%)

27.210 145 105 4,89 4,98 -9,0
BCP 735 323 100 5,24 5,24 -0,1
BCU 1.004 260 100 2,36 2,37 -1,5

Demanda y adjudicacion respecto al programa anual de colocacion de bonos y mensual en caso de los PDBC.
Tasas de licitacion y de mercado corresponden al promedio ponderado de las licitaciones del afio.

Tabla 5.11
Resultado de licitaciones de titulos de deuda del Banco Central de Chile, al 31 de diciembre de 2012

Monto adjudicado Demanda  Adjudicacion Tasa licitacion Tasa mercado

Instrumento

(miles de millones de pesos) (%) (%) (%) (%)

30.095 152 106 5,00 5,08 -7,6
BCP 950 342 100 5,35 5,35 0,2
BCU 1.096 285 100 2,43 2,43 -0,2

Demanda y adjudicacion respecto al programa anual de colocacion de bonos y mensual en caso de los PDBC.
Tasas de licitacion y de mercado corresponden al promedio ponderado de las licitaciones del afio.
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6 Cambio en las politicas contables
De acuerdo con lo sefalado por la Ley Organica Constitucional del Banco Central de Chile en el Titulo VI, correspondera al Consejo del Banco Central de Chile,
previo informe favorable de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, dictar las normas relativas a los requisitos y condiciones generales

que deberan cumplir los estados financieros del Banco Central de Chile, los que se confeccionaran, por periodos anuales, al 31 de diciembre de cada afo.

Anpartir del 1 de enero de 2013, el Banco aplica la NIC 19 “Beneficios a los empleados” modificada, la cual establece que la determinacion de nuevas mediciones
del pasivo por beneficios definidos que comprende las ganancias y pérdidas actuariales, deben ser reconacidos en otros resultados integrales del rubro patrimonio.

Adicionalmente, a partir del 1 de enero de 2013, el Banco aplica la NIIF 13 “Medicion de Valor Razonable”.

Durante el afio 2013, la Administracién no ha aplicado otros cambios contables respecto del ejercicio 2012.

7 Resultados netos por inversiones internacionales
Reservas internacionales

La composicion de los resultados netos generados por concepto de las reservas internacionales, al cierre de cada ejercicio es la siguiente:

(Millones de pesos)

2013 2012

(a) Por intereses y comisiones netos sobre: 289.042,1 265.084,6
- Instrumentos a valor razonable con efecto en resultados 13.653,6 16.911,6
- Instrumentos mantenidos al vencimiento - 25,1
- Instrumentos disponibles para la venta 0,1 664,0
- Corresponsales en el exterior

Subtotal por intereses y comisiones netos 302.695,8 282.685,3

(b) Por venta de instrumentos:
- A valor razonable con efecto en resultados (185.945,9) 169.534,9
- Disponible para la venta = 6.843,3

Subtotal por venta de instrumentos (185.945,9) 176.378,2
(c) (Pérdida) Utilidad por ajustes a valor razonable (66.556,1) (255.983,3)
(d) Por otros resultados 1.947.6 460,5

Total resultados netos por reservas internacionales 48.246,2 203.540,7




Otras operaciones con el exterior (Millones de pesos)

2013

Los resultados netos por operaciones con el exterior incluyen lo siguiente:
- Por revalorizacién de cuentas con organismos internacionales 1.317,3
- Por intereses (588,1)
- Otros ingresos y gastos netos 4.407,7

Total Resultados netos por otras operaciones con el exterior 5.136,9

2012

(7.006,0)
(724,5)
(928,1)

(8.658,6)

8 Resultados netos por operaciones internas
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La composicion de los resultados netos por concepto de operaciones internas, al cierre de cada ejercicio es la siguiente:

2013

(a) Resultados sobre crédito interno
Por intereses 10.018,2
Por reajustes 64,1
Otros resultados 2.654,2
Total resultados sobre crédito interno 12.736,5

(b) Resultados por operaciones bajo normativa legal especifica

Por intereses 86.251,1

Por reajustes 23.794,6
Total resultados por operaciones bajo normativa legal especifica 110.045,7
(0) Resultados por depdsitos y obligaciones mantenidos en el Banco Central de Chile

Por intereses (92.498,2)

Otros resultados 904,2
Total resultados por depdsitos y obligaciones mantenidos en el Banco Central de Chile 93.402,4
(d) Resultado por documentos emitidos por el Banco Central de Chile

Por intereses (605.586,4)

Por reajustes (179.306,1)
Total resultados por documentos emitidos por el Banco Central de Chile (784.892,5)

Total resultados netos por operaciones internas (755.512,7)

(Millones de pesos)

2012

o8]
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o

120.638,8

(96.338,5)

(513.1)
96.851.6

(613.565,0)
206.912,9

(820.477,9)

(781.373,1)
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9 Resultados netos de cambio

La composicion de los resultados netos por concepto de operaciones de cambio, al cierre de cada ejercicio es la siguiente:

(Millones de pesos)
2013 2012

Utilidades de cambio 2.670.308,0 661.232,7
Pérdidas de cambio (1.207.407,5) 2.114.091,6

Total 1.462.900.5 (1.452.858,9)

Los resultados de cambio neto al cierre de cada ejercicio, tienen su origen, principalmente, en las variaciones cambiarias en los activos en divisas segun
el siguiente detalle:

(Millones de pesos)
2013 2012

Délar estadounidense 768.495,0 (777.356,0)
Euro 508.913,3 (475.842,3)
Dolar canadiense 32.319,1 (61.197,5)
Délar australiano (66,875,2) (55.763,6)
DEG 24.931,1 (19.824,5)
Otras monedas 182.712,6 59.590,2

Subtotal utilidad (pérdida) de cambio neta 1.450.495,9 (1.449.574,1)
Arbitrajes y otros 12.404,6 3.284,8

Total utilidad (pérdida) de cambio neta 1.462.900,5 (1.452.858,9)




1 0 Costos de emision y distribucion de circulante

La composicion de los costos por concepto de emisién y distribucion del circulante, al cierre de cada ejercicio es la siguiente:

(Millones de pesos)
2013 2012
Billetes (29.882,1) (7.884,3)
Monedas (24.007,6) (29.304,3)
Distribucion (563,0) (691.1)

Total 54.452,7 37.879,7

120 El aumento de los costos de emision y distribucion de circulante en el 2013 respecto del 2012 se debe al aumento en cantidad de piezas fabricadas y al

aumento de los costos, principalmente en billetes. El detalle de los billetes se presenta en la nota 17(a).

1 1 Activos de reserva

En este rubro se incluyen las reservas internacionales mantenidas por el Banco Central de Chile al cierre de cada ejercicio, segun el siguiente desglose:

(Millones de doélares)

2012

Oro monetario 9,6 13,1
Derechos Especiales de Giro (DEG) 1.147,1 1.211,5
Posicion de reservas en el FMI 640,7 691,8
Corresponsales en el exterior 19,1 20,8
Inversiones en divisas: 39.143,8 39.630,5
Instrumentos a valor razonable con efecto en resultados 34.642,6 35.067,0
Nivel 1 valor de mercado puro* 34.642,6 35.067,0
Instrumentos mantenidos al vencimiento 4.501,2 4.563,5
Acuerdos de crédito reciproco 132,5 81,1
Otros activos 0,9 0,7

Total de activos de reserva 41.093,7 41.649,5

(Millones de pesos)
Total de activos de reserva 21.523.220,5 19.933.433,5

*Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el valor contable de los instrumentos a valor razonable con efecto en resultados, asciende a $18.144.375,8 millones y
$16.783.042,3 millones, respectivamente y corresponde al valor razonable de estos instrumentos financieros a esas fechas.
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El oro monetario al cierre del ejercicio 2013 ascendio a US$9,6 millones (US$13,1 millones en el 2012) equivalente a 7.940 onzas troy de oro fino
valorizadas a US$1.214,5 por onza (US$1.655,5 en el 2012). Respecto del 2012 no hubo variacion en la cantidad de onzas troy.

Los Derechos Especiales de Giro (DEG) corresponden a un activo de reserva, equivalente a divisas, asignado por el Fondo Monetario Internacional (FMI) a los
paises miembros en proporcion a la cuota pagada y se valorizan en pesos considerando la paridad vigente informada por el Fondo Monetario Internacional.

Los acuerdos de crédito reciproco (débitos) representan la suma adeudada al Banco Central de Chile por parte de los bancos centrales miembros del
Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos Aladi por exportaciones efectuadas a través de dicho mecanismo. Su clasificacion corresponde a instrumentos
financieros no derivados mantenidos al vencimiento, valorizados al costo amortizado a tasa efectiva.

La disminucion observada al 31 de diciembre de 2013 en los activos de reserva por US$555,8 millones, respecto del 2012, se explica, principalmente,
por disminucion de instrumentos mantenidos al vencimiento por US$62,3 millones, instrumentos a valor razonable con efecto en resultados por
US$424,4 millones, Derechos Especiales de Giro por US$64,4 millones, y Posicion de Reservas en el FMI por US$51,1 millones y por aumento de
acuerdos de crédito reciproco por US$51,4 millones.
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La distribucion de las inversiones en divisas segiin moneda de inversion, al cierre de cada ejercicio es la siguiente:

(Millones de délares)
2013 2012
Délar estadounidense 20.620,2 21.050,7

Euro 7.714,0 7.870,3
Otras monedas 12.759,5 12.728,5

Total 41.093,7 41.649,5

1 2 Posicion de reservas en el Fondo Monetario Internacional (FMI)

Al cierre de cada ejercicio, el saldo de la posicién de reservas con el FMI es el siguiente:

(Millones de pesos)
2013 2012
Cuota suscripcion, aporte 690.520,6 629.721,5

Préstamo, cuenta N° 1 279 21,2
Nuevo Acuerdo de Préstamos NAB 142.467,3 118.072,3

Depositos (497.437,8) (416.727,7)
Total posicion FMI 335.578,0 331.087,3




1 3 Créditos a bancos e instituciones financieras

Esta partida incluye las siguientes operaciones, las cuales se encuentran definidas como instrumentos financieros no derivados mantenidos al vencimiento,
valorizados al costo amortizado a través de la tasa efectiva:

(Millones de pesos)

2013 2012

Lineas de crédito por reprogramacion de deudas 256,9 518,8
Compra de instrumentos del Banco Central de Chile con pacto de retroventa - 1.110.445,4

Total 256,9 1.110.964,2
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Durante el 2013 no hubo operaciones con pacto de retroventa. La tasa promedio de compra de instrumentos con pacto de retroventa del Banco Central
de Chile para el 2012 fue de 5,07%.

1 4 Operaciones bajo normativa legal especifica

Esta partida incluye, principalmente, las siguientes operaciones emanadas de leyes especificas, que se encuentran definidas como instrumentos financieros
no derivados mantenidos al vencimiento, valorizados al costo amortizado con reconocimiento en resultados a través de tasa efectiva y sobre las cuales no
se han aplicado pruebas de deterioro.

a) Transferencias fiscales

En el rubro Operaciones bajo normativa legal especifica, la partida “Transferencias fiscales” incluye los siguientes montos:

(Millones de pesos)
2013 2012

Transferencia fiscal Ley 18.401 265.355,6 260.018,7
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Seguin el Articulo 13 de la Ley 18.401, las diferencias que se produzcan en la recuperacion, como consecuencia de los descuentos otorgados a los
accionistas, hasta por un monto de UF15,0 millones, serén cubiertas por el Fisco mediante transferencias fiscales futuras las que al 31 de diciembre
del 2013 ascienden a $265.355,6 millones, equivalentes a UF11,4 millones ($260.018,7 millones en el 2012, equivalentes a UF11,4 millones).

Por Decreto Supremo 1526, del Ministerio de Hacienda, de fecha 14 de diciembre de 2010, se determind el monto total de la transferencia que
le corresponde efectuar al Fisco de Chile en favor del Banco Central de Chile por aplicacidn de la norma legal citada, en la suma ascendente a
UF11.383.983,4695 y se dispuso asimismo, que dicha transferencia fiscal se realizara en cuotas anuales, equivalentes, a lo menos, a un veinteavo
del referido monto total, a contar del undécimo afio posterior al de tramitacion del referido decreto, fecha que corresponde al 25 de enero de
2011. Sin perjuicio de lo expuesto, en dicho decreto se contempla expresamente la facultad del Fisco de efectuar prepagos.

b) Caja Central de Ahorros y Préstamos y Asociacion Nacional de Ahorro y Préstamo

En virtud de los Decretos Leyes 1381 de 23 de marzo de 1976 y 2824 de 6 de agosto de 1979, se regulé la obligacidn que se impuso al Banco
Central de Chile de otorgar créditos a los organismos que formaban parte del ex Sistema Nacional de Ahorro y Préstamo, Sinap, con motivo de
la situacion financiera que afectaba a dicho sistema.

La Ley 18.900 del 16 de enero de 1990 puso término a la existencia legal de la Caja Central de Ahorros y Préstamos y a la autorizacion de existencia
de laAsociacion Nacional de Ahorro y Préstamo, y dispuso la forma de liquidar los respectivos patrimonios y de pagar las obligaciones adeudadas.

En el Articulo 3 de esa ley se establecio que la caja en liquidacién pondra término a sus funciones dando cuenta de su cometido, haya o no
finiquitado las liquidaciones que le encomienda esta ley, en las que incluird un inventario de todos los derechos, obligaciones y patrimonio de
ésta y de la Asociacion. Esta cuenta sera sometida a la consideracion del Presidente de la Republica por intermedio del Ministerio de Hacienda.
Asimismo, en este articulo se dispuso que la aprobacion de la cuenta sea efectuada por el Presidente de la Republica mediante decreto supremo
expedido a través del Ministerio de Hacienda, que debera publicarse en el Diario Oficial.

El Articulo 5 de esta ley dispone que para todos los efectos legales, a contar de la fecha de publicacion del decreto supremo aprobatorio de
la cuenta, seran de cargo fiscal las obligaciones de la Caja y de la Asociacion que no alcanzaren a quedar cubiertas por el producto de las
liquidaciones, debiendo consultarse los fondos necesarios en el presupuesto de la Nacion, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 21
del Decreto Ley 1263 de 1975.

Este crédito proviene del otorgamiento de lineas de crédito de refinanciamiento por parte del Banco Central de Chile al Sinap, el que tuvo
reconocimiento legal expreso anterior al de la liquidacion de la Caja Central de Ahorros y Préstamos, y de la Asociacion de Ahorro y Préstamo,
dispuesta por Ley 18.900, conforme a los decretos leyes citados precedentemente y como tal fue incorporado al cierre de las operaciones del
dia anterior a la fecha de vigencia de la Ley Organica Constitucional que rige al Instituto Emisor, segun lo establecido en el articulo 2 transitorio
de la misma, por lo que conforman por ende, por mandato legal, el capital inicial del Banco Central de Chile a que se refiere el Articulo 5 de esa
misma ley. El Consejo del Banco Central de Chile ha decidido continuar dando el tratamiento que este activo tenia a la fecha de su contabilizacion
inicial, por corresponder a operaciones que emanan de disposiciones legales especificas.
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Al 31 de diciembre de 2013, el monto adeudado al Banco Central de Chile por liquidacion de dichas instituciones asciende a $938.056, 1millones
(monto que incluye intereses devengados a igual fecha por $595.120,3 millones), de los cuales $866.447,7 millones corresponden a créditos
directos otorgados por el Banco Central de Chile y los $71.608,4 millones restantes a linea de crédito programa organismos internacionales
($877.058,7 millones en el 2012, de los cuales $808.497,7 millones corresponden a créditos directos otorgados por el Banco Central de Chile
y $68.561,0 millones a la linea de crédito del programa organismos internacionales).

La recuperacion de los montos indicados depende de la definicion de una fecha especifica para el pago del crédito sefialado, de cargo del Fisco
en favor del Banco Central de Chile, por lo que no es posible determinar esta fecha y las demas condiciones en que se hara efectivo su pago.

(c) Crédito por obligacion subordinada

El crédito por obligacion subordinada representa los saldos al cierre de cada ejercicio que se adeudan al Banco Central de Chile, como consecuencia
del contrato de modificacion de las condiciones de pago de esa obligacion celebrado con el Banco de Chile, el 8 de noviembre de 1996, en
conformidad con lo dispuesto en la Ley 19.396.

En dicha fecha, la Sociedad Matriz del Banco de Chile, antes denominada Banco de Chile, convino, de acuerdo con lo sefialado en los parrafos
tercero y quinto de la mencionada Ley 19.396, la cesion de dicho contrato a la Sociedad Administradora de la Obligacién Subordinada SAOS
S.A. Como consecuencia de lo expresado, el pago de la referida obligacion se debe efectuar en cuarenta cuotas anuales, iguales y sucesivas, a
partir de abril de 1997.

Durante el ejercicio 2013, se recibio de parte de la Sociedad Administradora de la Obligacion Subordinada SAOS S.A., UF6.203.926,6500 de las
cuales UF1.214.159,3521 se destinaron al pago de los intereses de la deuda y UF4.989.767,2979 para amortizacion del crédito por obligacion
subordinada (en el 2012 UF5.503.988,6769, de las cuales UF1.548.166,6602 fueron para el pago de intereses y UF3.955.822,0167 para
amortizacion).

El saldo al cierre del ejercicio 2013 alcanza a $649.521,0 millones, UF27.865.005,0834 ($754.321,6 millones en el 2012, UF33.025.256,0975).

1 5 Activo fijo e intangibles

(Millones de pesos)
2013 2012

Activo fijo, neto 34.140,2 36.377,8
Activo intangible, neto 2.336,7 2.009,0

Total activo fijo 36.476,9 38.386,8
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Esta partida comprende, principalmente, los siguientes saldos y movimientos:

(Millones de pesos)

Saldos al L. L. Saldos al
) Adiciones Depreciacion ]
31.Dic.12 31.Dic.13

Inmuebles e instalaciones 21.358,4 9,6 - (285,2) 21.082,8

Mobiliario y equipamiento 9.399,8 636, 1 (132,3) (2.064,8) 7.838,8

Material de transporte 326,3 55,4 (19,0) (105,0) 257,7

Coleccion de billetes y

monedas (*) 3.628,0 0,6 (630,0) = 2.998,6

Obras de arte 1.651,9 - - - 1.651,9

Otros bienes 13,4 0,1 - (0,1) 13,4 125
Obras en ejecucion - 297,0 - - 297,0

Activo fijo, neto 36.377,8 998,8 (781,3) (2.455,1) 34.140,2

(*) Esta cifra incluye $630,0 millones por variacion del tipo de cambio de pesos oro.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se presentan en el rubro Depreciaciones, amortizaciones del Estado de Resultados $2.455,1 millones y $2.169,3
millones por depreciaciones, respectivamente.

Composicion y movimientos del activo intangible:

(Millones de pesos)
Saldos al Saldos al

. Adiciones Depreciacion .
31.Dic.12 31.Dic.13

Programas informéticos 1.609,4 - - (327,3) 1.282,1
Programas informéticos en desarrollo 399,6 655,0 - - 1.054,6

Activo intangible, neto 2.009,0 655,0 - (327,3) 2.336,7

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se presenta en el rubro Depreciaciones, amortizaciones del Estado de Resultados $327,3 millones y $27,3 millones
por amortizacion, respectivamente.
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1 6 Pasivos con el exterior

Esta partida incluye las siguientes operaciones:

(Millones de pesos)
2013 2012

Acuerdos de crédito reciproco 4.629,7 13.253,0
Cuentas con organismos internacionales 46.455,0 42.254,1
Asignaciones de DEG 659.008,1 600.950,1
Total pasivos con el exterior 710.092,8 656.457,2

Los acuerdos de crédito reciproco (créditos) representan la suma adeudada por el Banco Central de Chile a los bancos centrales miembros del Convenio
de Pagos y Créditos Reciprocos de la Aladi por importaciones efectuadas y canalizadas a través de dicho mecanismo. Su clasificacion corresponde a
instrumentos financieros no derivados mantenidos al vencimiento, valorizados al costo amortizado a tasa efectiva.

Las Cuentas con Organismos Internacionales corresponden, por un lado, a recursos de libre disponibilidad mantenidos por los organismos en moneda
nacional, y por otra parte, a las obligaciones del Banco Central de Chile, actuando como agente fiscal con el BID, por pagarés suscritos en moneda extranjera,
en pago de suscripcion de acciones y por aumentos de capital. No estan sujetos a pago de intereses, pero si algunas partidas a mantenimiento de valor
por las variaciones del dolar estadounidense.

La composicion de este rubro es la siguiente:

(Millones de pesos)
2013 2012

Obligacion por pagarés BID 41.817,5 38.211,9
Banco Interamericano de Desarrollo (BID) 3.690,3 3.094,8
Asociacion Internacional de Fomento (AIF) 901,1 901,1
Organismo Multilateral de Garantia de Inversiones (MIGA) 32,9 33,0
Banco Internacional de Reconstruccién y Fomento (BIRF) 13.2 133

Total cuentas con organismos internacionales 46.455,0 42.254,1

Las Asignaciones de Derechos Especiales de Giro (DEG) corresponden a DEG 817.029.890 ($659.008, 1 millones) asignados a Chile, a través del Banco
Central de Chile, por el Fondo Monetario Internacional, los cuales estan sujetos a una eventual restitucion y devengan intereses en funcion de una tasa
que determina el FMI semanalmente.
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1 7 Base monetaria

Forman parte de la base monetaria los siguientes componentes:

(Millones de pesos)
2013 2012

Billetes y monedas en circulacion 6.917.607,4 6.195.118,2
Depositos de instituciones financieras 1.139.731,0 965.242,2
Depésitos para reserva técnica 697.135,5 730.243.3
Total base monetaria 8.754.473.9 7.890.603,7
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(a) Billetes y monedas en circulacion

Comprende el monto de billetes y monedas de curso legal emitidos por el Banco Central de Chile, que se encuentra en poder de terceros,
resultante de considerar el total de billetes y monedas recibidos de proveedores y registrados como pasivo a su valor nominal, menos los billetes
y monedas que se encuentran, tanto en la caja del Banco Central de Chile, como en sus bévedas.

Los billetes y monedas en circulacion se registran por su valor facial. El costo de impresion y acufiacion se registra como gasto dentro del rubro
Costos de emision y distribucién de circulante.

La distribucion de los billetes y monedas en circulacion al 31 de diciembre de cada ejercicio, es la siguiente:

(Millones de pesos)
2013 2012

$ 20000 2.093.132,6 1.808.594,2
$ 10000 3.756.732,9 3.390.659,5
$ 5000 453.165,3 418.003,6
$ 2000 117.038,5 134.675,5
$ 1000 184.682,6 161.221,8
$ 500 4.745,6 4.746,8
Varios 250,1 249,9
Monedas 307.859,8 276.966,9

Total 6.917.607.4 6.195.118,2

Denominacion




(b) Depéositos de instituciones financieras

Reflejan los movimientos de giros y depésitos en moneda nacional derivados de las operaciones efectuadas por las instituciones financieras con
el Banco Central de Chile. Su saldo representa los fondos o recursos a favor de las instituciones financieras y sirve para la constitucion de encaje.

(c) Depdsitos para reserva técnica

Se refiere al cumplimiento de la obligacion sobre reserva técnica contemplada para las empresas bancarias en el Articulo 65 de la Ley General
de Bancos, que establece la alternativa de mantener depésitos en el Banco Central de Chile para dichos fines. El citado precepto legal dispone
que los depositos en cuenta corriente y los demas depositos y captaciones a la vista que un banco reciba, como asimismo, las sumas que deba
destinar a pagar obligaciones a la vista que contraiga dentro de su giro financiero, en la medida que excedan de dos veces y media su patrimonio
efectivo, deberan mantenerse en caja o en una reserva técnica consistente en depésitos en el Banco Central de Chile o en documentos emitidos
por esta institucién o por la Tesoreria General de la Republica a cualquier plazo, valorados segun precio de mercado.
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1 8 Depasitos y obligaciones

Corresponde a pasivos financieros, definidos al vencimiento, por depésitos mantenidos en el Banco Central de Chile, tanto por el Fisco, como por instituciones
financieras. Su composicion es la siguiente:

(Millones de pesos)
2013 2012

Depésitos y obligaciones con el Fisco 384.665,8 694.763,0
Otros depositos y obligaciones 4.479.795,3 5.413.438,1
Total 4.864.461.1 6.108.201,1

(a) En la partida “Depésitos y obligaciones con el Fisco” se incluyen:

(Millones de pesos)
2013 2012

Cuentas corrientes del Fisco 313.057,4 626.202,1
Otros 71.608.4 68.560,9

Total 384.665,8 694.763,0




(b) En la partida “Otros depositos y obligaciones”, se incluyen:

Facilidad Permanente de Deposito en moneda local

Cuentas corrientes en moneda extranjera

Captaciones corto plazo empresas bancarias en moneda extranjera
Otros

Total
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(Millones de pesos)
2013 2012

2.601.914,2 3.987.877,9
878.171,3 499.231,0
958.480,8 890.196,0
41.229,0 36.133,2
4.479.795,3 5.413.438,1

1 9 Documentos emitidos por el Banco Central de Chile

La emision de documentos por el Banco Central de Chile constituye el principal elemento de apoyo para la implementacion de la politica monetaria, de manera de proveer
liquidez al mercado en forma eficiente. Estos pasivos financieros se encuentran definidos al vencimiento y se valorizan al costo amortizado, a través de la tasa efectiva.

El detalle de los vencimientos de estos documentos al 31 de diciembre de 2013 y los totales al afio 2012 son los siguientes:

Hasta 90 91a180 181 diasa Masde 1afo A mas de
1 ano a 3 anos 3 afos

dias dias

(Millones de pesos)

Total 2013 Total 2012

Bonos del Banco Central en UF (BCU) - 41.152,7 - 1.7613179 6.027.662,1 7.830.132,7 8.535.033,3
Bonos del Banco Central en pesos (BCP) 129.760,4 396.459,3 - 1.479.167,3 2.075.236,4 4.080.623,4 3.905.683,5
Pagarés descontables del Banco Central (PDBC) 925.319,1 - - - - 925.319,1 -
Cupones de emision reajustables (CERO) en UF 8.959,7 7.779,3 12.884,1 56.977,4 49.068,7 135.669,2 230.094,7
Pagarés reajustables con pago en cupones (PRC) 658,3 322,7 2.515,1 13.430,4 44.330,2 61.256,7 234.221,9
Otros 21,1 - - - - 21,1 21,1

1.064.718,6

Totales al 31 de diciembre

445.714,0 15.399,2 3.310.893.0 8.196.297,4 13.033.022,2 12.905.054,5

Los saldos incluyen los intereses y reajustes devengados hasta el 31 de diciembre de 2013y 2012.

La variacion neta observada al 31 de diciembre de 2013 en estos pasivos por $127.967,7 millones, respecto del 2012, es explicada principalmente, por

el aumento en la emision de BCP y PDBC y por la disminucién de BCU.

Por otro lado, la disminucién en CERO en UF y PRC corresponde a la no renovacion de los vencimientos normales durante el periodo.



2 0 Otras cuentas del pasivo

Comprende los siguientes pasivos financieros:

(Millones de pesos)
2013 2012
Provisiones 18.502,7 18.365,6

Otros valores 371.9 411,7
Total 18.880,6 18.777,3
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Provisiones

El Banco Central de Chile ha constituido provisiones por indemnizacion por afios de servicio, beneficio establecido en el Contrato Colectivo
de Trabajo vigente por el periodo 2007-2012, y 2012-2015 de acuerdo con el método actuarial del costo proyectado. A la vez, se incluyen los
beneficios otorgados a los jubilados de la Ex Asociacion de Jubilados y Montepiados del Banco Central de Chile y beneficios de salud por plan
de retiro, de acuerdo con el siguiente detalle:

(Millones de pesos)
2013 2012

Composicion de las provisiones:

- Indemnizacion por afios de servicio (IAS) 10.301,2 10.531,0
- Indemnizacion especial y depésito convenido plan de retiro 1414 1.614,6 1.561,3
- Indemnizacion especial y depdsito convenido plan de retiro 1651 1.821,5 1.752,4
Subtotal provisién indemnizacion por afios de servicio 13.737.3 13.844,7
- Beneficios a los jubilados Ex Asociacidn de Jubilados y
Montepiados del Banco Central de Chile 2.571,1 2.672,9
- Beneficios de salud por plan de retiro 18,7 8,6
- Provision vacaciones pendientes del personal 1.966,2 1.836,3
- Indemnizacién especial Acuerdo 572-05-961226 3,0 3,0
- Asignacion de estimulo 206,4
Subtotal otras provisiones 4.765,4 4.520,8

Total 18.502,7 18.365,5
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(Millones de pesos)
2013 2012

Movimiento de las provisiones por indemnizacion por afios de servicio (IAS)

- Valor actual de las obligaciones al inicio del ejercicio 13.844,7 10.878,3
- Costo del servicio del periodo actual 652,9 627,5
- Costo por intereses 726,5 589,6
- Beneficios pagados en el periodo actual (1.687,9) (515,0)
- (Ganancias) pérdidas actuariales 201,1 511,9
- Costo del servicio pasado (efecto por nuevos beneficios) - 1.752,4
Total 13.737,3 13.844,7
(Millones de pesos) 131
2013 2012

Gasto por beneficio provisiones post empleo

- Costo del servicio del periodo actual 652,9 627,5
- Costo por intereses 726,5 589,6
- Costo del servicio pasado (efecto por nuevos beneficios) - 1.752,4
Total gasto por beneficios post empleo 1.379.4 2.969,5

Al 31 de diciembre de 2013, la sensibilidad del valor del pasivo actuarial por beneficios post empleo, considerando las variaciones que se indican
en los supuestos actuariales, genera los siguientes efectos:

5 X _ . . Escenario Escenario Escenario Escenario
Calculo del impacto por analisis de sensibilidad variables
base 1 3

- Tasa de interés de descuento (%) 5,25 -10,0 10,0 -
- Tasa de desvinculaciones por despido (%) 4,74 10,0 -10,0 10,0
- Tasa de desvinculaciones por renuncia voluntaria (%) 3,59 10,0 -10,0 10,0
- Tasa de rotacion anual del personal afecto IAS (%) 8,50 10,0 -10,0 10,0
- Margen aplicado sobre la tasa de mortalidad tabla M-95 (%) 67,00 10,0 -10,0 -20,0
Efecto en las provisiones beneficios post empleo (millones de pesos) - 1.423,2 (1.300,0) 677,2

Efecto en las provisiones beneficios post empleo (%) - 10,36 -9,46 4,93




Calculo del probable pago de la provision IAS (Millones de pesos)

- Provisiones IAS de corto plazo (un afio o menos de un afio)

- Provisiones IAS de largo plazo (a mas de un afio)
Saldo al final del afio

2 1 Capital y reservas

(a) Capital y reservas
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Las cuentas de capital y reservas tuvieron el siguiente movimiento durante los ejercicios 2013 y 2012:

(Millones de pesos)

Reserva de
Cuentas de valo- Resultado del

Capital ganancias o . .
racion ejercicio

pérdidas actuariales
Saldos al 1 de enero de 2012 (2.354.214,1)
Distribucion del excedente 2011
Otros resultado integral (170,9)
Cuentas de valoracion (1.905,7)
(Déficit) del ejercicio (2.122.958,8)

Saldos al 31 de diciembre de 2012 (4.479.249,5)
Saldos al 1 de enero de 2013 (4.479.249,5)
Distribucion del déficit 2012 -
Otros resultado integral (201,1)

Excedente del ejercicio 659.142,3

Saldos al 31 de diciembre de 2013 (3.820.308,3)
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El Articulo 5 de la Ley Organica Constitucional del Banco Central de Chile fijo un capital inicial para el Banco Central de Chile ascendente a $500.000
millones, que al 31 de diciembre de 2013 corresponde a la suma de $2.155.764,0 millones ajustado por la variacion del Indice de Precios al
Consumidor al 31 de diciembre de 2013, el que debe ser enterado de acuerdo con lo establecido en el Articulo 2 transitorio de esa misma ley.

Por otra parte, de acuerdo con el Articulo 77 de la legislacion organica constitucional que rige al Banco Central de Chile, el déficit que se produzca
en algun afio serd absorbido con cargo a las reservas constituidas.

En caso de no existir reservas o que estas sean insuficientes, el déficit que se produzca en algln ejercicio sera absorbido con cargo al capital pagado.
Al 31 de diciembre de 2013, el Banco Central de Chile presenta un patrimonio negativo de $3.820.308,3 millones (déficit patrimonial de
$4.479.249,5 millones al 31 de diciembre de 2012), el que se origina, principalmente, por el resultado obtenido como consecuencia de las

variaciones producidas en los tipos de cambio de los activos en divisas.

(b) Capital ajustado por correccion monetaria
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A contar del afio 2010, el Consejo del Banco Central de Chile resolvié dejar de aplicar correccion monetaria integral de los estados financieros,
por lo que la correccion monetaria del capital no se presenta en el Estado de Situacion Financiera ni en el Estado de Resultados reflejandose
en cuentas de orden, para efectos del cumplimiento de lo previsto en el Articulo 5 de la Ley Orgénica Constitucional del Banco Central de
Chile, en cuyo inciso segundo se sefiala “El capital podra ser aumentado, por acuerdo de la mayoria de los miembros del Consejo del Banco
Central de Chile, mediante la capitalizacidn de reservas y ajustado por correccién monetaria”, como también, de lo dispuesto en el Titulo
VI de esa misma legislacion especial, referente a la distribucion de los excedentes del Banco Central de Chile de que trata el Articulo 77,
y el entero del capital inicial a que se alude en su Articulo 2 transitorio. Una vez enterado el capital inicial debidamente ajustado por el
concepto indicado en los términos del Articulo 5, el excedente que se produzca en cada ejercicio para efectos de su distribucion al Fisco en
los términos del citado Articulo 77, se determinard y calculara a partir del resultado segun Estado de Situacion Financiera, considerando el
ajuste respectivo por concepto de correccién monetaria del capital registrada en cuentas de orden.

Al 31 de diciembre de 2013, el ajuste del capital negativo por correccion monetaria, reconocido en cuentas de orden ascendié a $113.235,9
millones negativo ($53.367,8 millones negativo en el 2012), alcanzando el capital corregido a $4.831.396,5 millones negativo ($2.594.689,9
millones negativo en el 2012). El valor a corregir monetariamente es el capital a la fecha del Estado de Situacién Financiera y sus correspondientes
aportes por parte del Fisco si los hubiera, este monto no considera las cuentas de valorizacion, cabe mencionar que a la fecha atn no se aplica
la distribucion del resultado.

Capital al 31.Dic.2013 Correccion monetaria Total capital al 31.Dic.2013 con

en cuentas de orden correccion monetaria

Saldos al 31 de diciembre de 2013 (4.718.160,6) (113.235,9) (4.831.396,5)
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2 2 Variaciones de la base monetaria y de los activos de reservas internacionales

De conformidad con lo indicado en nota 2.a.iv y en consideracion a las particularidades operacionales del Banco Central de Chile, a contar del ejercicio
2001 el Banco Central de Chile presenta en reemplazo del estado de flujo de efectivo un estado de variaciones de la base monetaria y otro de variaciones
de activos de reservas internacionales, entendiéndose por base monetaria y por reservas internacionales, lo siguiente:

Base monetaria: pasivo del Banco Central de Chile que forma parte del dinero, o bien, que contribuye a la formacion de agregados monetarios y que
comprende billetes y monedas que se encuentran en libre circulacién, mas los depdsitos del sistema financiero en el Banco Central de Chile.

Reservas internacionales: aquellos activos externos que estan a disposicion inmediata y bajo control de las autoridades monetarias, para el financiamiento
directo de los desequilibrios y para la regulacion indirecta de tales desequilibrios, a través de cambio y/u otros propdsitos.

(Millones de pesos)

Variaciones de la base monetaria
2013 2012

Saldo inicial de la base monetaria 6.851.171,5
Aumentos
Operaciones de cambio 2.941,6
Intereses y reajustes pagados 947.203,3
Depdsitos y obligaciones -
Crédito interno 134.712,0
Gastos de apoyo operacional 35.759,3
Documentos emitidos 256.732,4
Operaciones con organismos internacionales 5.416,8
Otros movimientos menores de cambio -
Otros activos 1.342.6
Total aumentos 1.384.108,0

Disminuciones

Depdsitos y obligaciones (220.498, 0)
Operaciones bajo normativa legal especifica -
Créditos a bancos comerciales -
Intereses y reajustes percibidos por operaciones internas (118.078,2)

Documentos emitidos

Otros movimientos menores de cambio (6.091,9)
Operaciones con organismos internacionales -
Otros pasivos (7.7)
Total disminuciones 344.675,6
Variacion de la base monetaria en el periodo 1.039.432,2
Saldo final de la base monetaria 7.890.603,7




MEMORIA ANUAL 2013  ESTADOS FINANCIEROS DEL BANCO CENTRAL DE CHILE

(Millones de dolares)

Variaciones de activos de reservas internacionales

Saldo inicial de reservas 41.649,5 41.979,3
Aumentos
Operaciones de cambio - 3,0
Otros pasivos 43,7
Intereses percibidos por depésitos y otros instrumentos de inversion sobre el exterior 26,2 589,6
Total aumentos 69.9 592,6
Disminuciones
Otros activos (16,4) (0,1)
Depdsitos y obligaciones (152,4) (890,6)
Intereses pagados por otras operaciones con el exterior 22,1 (83,8)
Total disminuciones (190,9) 974,5 135
Variacion de reservas en el periodo (121,0) (381,9)
Otras variaciones (paridad y otros) 434.8 52,1
Saldo final de activos de reserva 41.093,7 41.649,5

2 3 Saldos en moneda extranjera

En el Estado de Situacion Financiera se incluye derechos y obligaciones pagaderos en moneda extranjera, cuyos saldos al 31 de diciembre de 2013y 2012
son los siguientes:

(Millones de ddlares)
2013 2012

Activos

Activos sobre el exterior 41.342,6 41.898.3
De reserva 41.093,7 41.649,5
Otros activos sobre el exterior 2489 248,8
Otras cuentas del activo 20,9 6,3
Total activos 41.363,5 41.904,6
Pasivos

Pasivos con el exterior 1.346,9 1.363,1
Otros pasivos con el exterior 88,7 107,5
Asignaciones de DEG 1.258,2 1.255,6
Pasivos internos 3.766,2 3.921.3
Depdsitos y obligaciones con el Fisco 214,0 977,6
Otros depositos y obligaciones 3.552,2 2.943,7
Total pasivos 5.113,1 5.284,4

Activos netos 36.250,4 36.620,2




136

24 Contingencias y compromisos

Existen juicios en actual tramitacién en contra del Banco Central de Chile, cuyos resultados, segun la apreciacion de la Fiscalia del Banco Central de Chile,
no tendran efecto significativo en el patrimonio.

2 5 Impuesto a la renta

Por disposicion del Articulo 7 del Decreto Ley 3345 de 1980, el Banco Central de Chile esté exento del impuesto a la renta.

2 6 Agencia fiscal

Con fecha 30 de septiembre de 2006, se publicé en el Diario Oficialla Ley 20.128 sobre Responsabilidad Fiscal, mediante la cual se cred el “Fondo de Estabilizacion
Economica y Social (FEES)" y el “Fondo de Reserva de Pensiones (FRP)" los recursos de este dltimo fondo son invertidos por una parte en bonos soberanos y
otros activos relacionados y en bonos soberanos indexados a inflacién, gestionados por el Banco Central de Chile en su condicion de Agente Fiscal y por otra
en bonos corporativos y acciones gestionados por un administrador externo. En conformidad a las disposiciones de la referida ley, el sefior Ministro de Hacienda
por Decreto Supremo 1383, de fecha 11 de diciembre de 2006, procedio a designar Agente Fiscal al Banco Central de Chile, para la administracién de los
recursos a que se refieren dichos fondos, conforme al procedimiento, condiciones, modalidades y demas normas establecidas en el sefialado decreto supremo.

Seguin Decreto Supremo 19, del Ministerio de Hacienda, con fecha 10 de enero de 2011 se ha incorporado el Fondo de Contingencia Estratégica (FCE).

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 5 del Decreto Supremo 1383 sefialado, las inversiones de recursos fiscales administrados por el Banco
Central de Chile, en su caracter de Agente Fiscal, han sido realizadas conforme a las directrices establecidas por el sefior Ministro de Hacienda. Estas
inversiones se encuentran registradas en cuentas fuera del Estado de Situacién Financiera del Banco Central de Chile.

De acuerdo con el oficio ordinario 1637 del Ministerio de Hacienda, de fecha 18 de noviembre de 2011, el Banco Central de Chile esté facultado para
externalizar parte, o el total, de la administracion de los recursos fiscales correspondientes al Fondo de Reserva de Pensiones. De esta forma, en ese mismo
mes, se selecciond a los gestores de cartera BlackRock Institutional Trust Company, N.A.y Rogge Global Partners Plc para la administracion del portafolio
de bonos corporativos. En el caso de los portafolios de acciones los administradores seleccionados fueron BlackRock Institutional Trust Company, N.A. y
Mellon Capital Management Corporation, y como banco custodio JP Morgan Chase Bank N.A., que provee los servicios de cumplimiento, medicién de
riesgo / retorno y registros contables.

Con fecha 18 de abril de 2013 se publicé en el Diario Oficial el Decreto Supremo 1618 de fecha 6 de diciembre de 2012 del Ministerio de Hacienda,
el cual modifico el Decreto Supremo 1383, de fecha 11 de diciembre de 2006 del Ministerio de Hacienda, que designé al Banco Central de Chile, en el
caracter de Agente Fiscal, para que actte en nombre y por cuenta del Fisco en el desempefio de todas o algunas de las funciones respecto de los recursos
del Fondo de Reserva de Pensiones (FRP) y del Fondo de Estabilizacion Econémica y Social (FEES).
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El Decreto Supremo 1618 distingue dos portafolios dentro de la Agencia Fiscal. Un portafolio compuesto por aquellos recursos que puedan invertirse en
instrumentos que tengan el caracter de elegibles para la inversion de las reservas internacionales del Banco Central de Chile o en titulos de crédito de renta
fija que no cuenten con la garantia de pago de estados extranjeros, exceptuando los bonos corporativos, cuyos recursos podran ser invertidos directamente
por el Agente Fiscal o por sus administradores externos delegados y/o por administradores externos licitados. En el caso de estos Ultimos, se relacionaran
directamente con el Ministerio de Hacienda. Este portafolio se ha denominado “Portafolio sustancialmente equivalente a las reservas internacionales”.
El Otro portafolio compuesto por aquellos recursos fiscales que se inviertan en portafolios de acciones, bonos corporativos y cualquiera otra clase de
instrumento o titulo distinto de los contemplados anteriormente, se ha denominado “Portafolio Gestionado Externo”.

Respecto del portafolio gestionado externo, es necesario distinguir entre la situacion “en régimen” que comenzara a regir a partir del 1 de enero de 2014,
y la situacién durante el periodo transitorio que se extendid hasta el 31 de diciembre de 2013. Respecto de la situacion “en régimen”, esto es, a partir
del 1 de enero de 2014, el Banco no sera considerado administrador de los recursos fiscales que componen el portafolio gestionado externo para efectos
de la Agencia Fiscal.

Si bien, los efectos contables producto de las modificaciones de la Agencia Fiscal referida al FRP y FEES no cumplen con los requisitos que establece la NIC
39 para dar de baja los activos financieros del denominado “Portafolio Gestionado Externo”, es importante considerar que la contabilidad de los fondos
FRP y FEES también deben dar cumplimiento a los mandatos e instrucciones emitidas por el Ministerio de Hacienda. De acuerdo con lo anterior, el Banco
Central de Chile en su rol de Agente Fiscal externalizé la administracion de este portafolio a los administradores externos, quienes reportan los rendimientos
de cada fondo directamente al Ministerio de Hacienda, reparticion que ejerce el control sustancial sobre los recursos de cada fondo, debido a que asume
los riesgos y los beneficios generados por este portafolio, no siendo responsabilidad del Banco Central de Chile las pérdidas que este pudiera generar.

Debido a que el Banco Central de Chile, desde el periodo de transicion no tiene la obligatoriedad de gestionar este portafolio, lo dio de baja de la contabilidad,
y durante el periodo de transicion, solo para efectos de control, mantuvo un registro auxiliar a nivel de nocionales para el portafolio gestionado externo
de cada fondo.

Por Acuerdo de Consejo 1406 del 24 de abril de 2008, se encomend? a la firma de auditores KPMG Auditores y Consultores Ltda. la auditoria del “Fondo

de Estabilizacion Econdmica y Social (FEES)” y del “Fondo de Reserva de Pensiones (FRP)”. Por adenda al contrato de auditoria con la firma de auditores
KPMG Auditores y Consultores Ltda., se incorpord el 1 de octubre de 2011 los servicios de auditoria del “Fondo de Contingencia Estratégica (FCE)".

2 7 Transacciones entre partes relacionadas
(a) El Banco Central de Chile no tiene empresas relacionadas
(b) Remuneraciones del Consejo del Banco Central de Chile y de ejecutivos claves:
De acuerdo con la Ley Organica Constitucional del Banco Central de Chile, las remuneraciones del Consejo son fijadas por el Presidente de la
Republica por plazos no superiores a dos afos, previa propuesta efectuada por una comision integrada por ex presidentes o ex vicepresidentes del

Instituto Emisor, designada para tal efecto por el Presidente de la Republica. Para proponer las remuneraciones, la ley establece que se consideren
las asignadas para los mas altos cargos ejecutivos que se encuentren vigentes en las empresas bancarias del sector privado.
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Las remuneraciones correspondientes al Gerente General, Fiscal y Revisor General del Banco Central de Chile, se encuentran en el nivel uno de
|la estructura de remuneraciones, en razén de tratarse de cargos establecidos en los Articulos 24 al 26 de la Ley Organica Constitucional.

El total de remuneraciones brutas pagadas al Consejo del Banco Central de Chile y ejecutivos claves en el afio 2013 ascendié a $1.322,4 millones
($1.275,5 millones en el 2012).

28 Hechos relevantes

(a) EI 18 de diciembre de 2013, luego de cumplir su periodo de 10 afios, dejo el cargo de Consejero del Banco Central de Chile el sefior Manuel
Marfan Lewis.

(b) Con fecha 15 de enero de 2014, el Senado de la Republica en sesion 86/361 aprob6 la nominacion del sefior Pablo Garcia Silva en el cargo
de Consejero del Banco Central de Chile por el plazo de 10 afos.

(c) Mediante Acuerdo 1753-01 del 16 de mayo de 2013 el Consejo del Banco Central de Chile acordd designar al sefior Santiago Meersohn Ernst,

en caracter de miembro integrante del Comité de Auditoria y Cumplimiento del Banco Central de Chile, por el plazo de tres afios, en reemplazo
del sefior Vivian Clarke Levi quien terminé su periodo.

29 Hechos posteriores

En opinién de la Administracion del Banco Central de Chile, entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros han
ocurrido los siguientes hechos posteriores que pudieran tener un efecto significativo en las cifras presentadas:

(a) Variacion del tipo de cambio délar y euro

El tipo de cambio del ddlar observado al dia 28 de enero de 2014 alcanzaba a $548,34 representando un aumento de $24,58 respecto del tipo de
cambio del 31 de diciembre de 2013. Lo anterior representaria una mejora en el patrimonio del Banco Central de Chile por $418.919,8 millones.

El tipo de cambio del euro al dia 28 de enero de 2014 alcanzaba a $749,82 representando un aumento de $28,78 respecto del tipo de cambio
del 31 de diciembre de 2013. Lo anterior representaria una mejora en el patrimonio del Banco Central de Chile por $161.632,8 millones.

El aumento total en el patrimonio del Banco Central de Chile producto del aumento en el tipo de cambio del ddlar y del euro al 28 de enero
de 2014, alcanzaria a $580.552,6 millones.
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(b) Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013, fueron presentados por el Gerente General al Consejo del Banco Central de Chile para su
conocimiento en fecha 30 de enero de 2014, los que fueron objeto de un pronunciamiento favorable en Sesién 1800 de igual fecha para su
consiguiente publicacion.

(c) Otros

No existen otros hechos posteriores que pudieran tener un efecto significativo en las cifras en ellos presentadas, ni en la situacién econémica y
financiera del Banco Central de Chile.
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Informe de los Auditores Independientes kblsE

A los Sefiores
Presidente y Miembros del Consejo del Banco Central de Chile:

Informe sobre los estados financieros
Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos del Banco Central de Chile, que comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2013y 2012 y los correspondientes estados de resultados por los afios terminados en esas fechas y las respectivas notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con la base de contabilizacion descrita
en lanota 2(a). La Administracion también es responsable por el disefio, implementacién y mantencion de un control interno pertinente para la preparacion
y presentacion razonable de los estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros a base de nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objetivo
de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los
estados financieros ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad con el objetivo de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados a
las circunstancias, pero sin el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal
tipo de opinion. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables significativas efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera del Banco
Central de Chile al 31 de diciembre de 2013y 2012 y los resultados de sus operaciones por los afios terminados en esas fechas de acuerdo con la base
de contabilizacion descrita en la nota 2(a).

Base de contabilizacién

En la nota 2(a) de los estados financieros se describe la base de contabilizacion en la cual los estados financieros del Banco Central de Chile son preparados
de acuerdo con normas dictadas por el Consejo del Banco Central de Chile, previo informe favorable de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, segun lo establecido en el Articulo 75 de la Ley Organica Constitucional del Banco Central de Chile. Las normas dictadas por el Consejo del
Banco Central de Chile concuerdan con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). De existir discrepancias, priman las normas dictadas
por el Consejo del Banco Central de Chile. Tal como se explica en nota 2(a) a los estados financieros las discrepancias tienen relacién con las siguientes
materias: a) Tratamiento contable de la cuenta Liquidacién Sinap Ley 18.900 del 16 de enero de 1990, que se presenta en la partida de Operaciones Bajo
Normativa Legal Especifica y que se explica en la nota 14(b) a los estados financieros y b) Reemplazo de la presentacién de los Estados de Cambios en el
Patrimonio neto, Flujos de Efectivo y de Resultados Integrales por la nota 21 de Capital y Reservas, la nota 22 de Variaciones de la Base Monetaria y de
Activos de Reservas Internacionales y Estados de Resultados, respectivamente y ¢) La no presentacion del valor razonable de los documentos emitidos y de
los activos bajo normativa legal especifica. Nuestra opinion de auditorfa no se modifica respecto de estas tres materias.

Enfasis en la situacién patrimonial

Como se sefiala en la nota 21(a) a los estados financieros, al 31 de diciembre de 2013 el Banco Central de Chile presenta un déficit patrimonial neto de $3.820.308,3
millones ($4.479.249,5 millones en el 2012), como consecuencia, principalmente, de las variaciones producidas en los tipos de cambio de los activos en divisas. No
se modifica nuestra opinién con respecto a esta materia.

Cristian Bastian E. KPMG Ltda.
Santiago, 30 de enero de 2014



BANCO CENTRAL DE CHILE

Agustinas 1180, Santiago, Chile
Casilla Postal 967, Santiago, Chile
Cédigo Postal 834-0454, Santiago
Tel: 56-2-2670 2000

www.bcentral.cl « bcch@bcentral.cl



BANCO CENTRAL
DE CHILE



	Memoria Anual 2013
	Contenido
	Autoridades superiores del Banco Central de Chile
	Cartas del Presidente del Banco
	Políticas y Gestión Financiera del Banco Central de Chile en el 2013
	A. Entorno económico general
	B. Política monetaria
	C. Política cambiaria
	D. Normativa financiera
	E. Gestión financiera
	F. Evolución del balance del Banco Central de Chile
	G. Varios

	Gobierno y Gestión Institucional
	A. Organización y funcionamiento
	B. Administración interna
	C. Gastos de personal, administración y otros
	D. Comunicaciones y extensión
	E. Varios

	Anexos
	I. Comunicados de prensa de las Reuniones de Política Monetaria del 2013
	II. Comunicados de prensa de medidas cambiarias y financieras del 2013
	III. Principales medidas del Banco Central de Chile durante el 2013
	IV. Gestión de las reservas internacionales
	V. Gestión de recursos del Fisco (FEES Y FRP)

	Organigrama
	Estados financieros del Banco Central de Chile
	Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012
	Informe de los auditores independientes

