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Resumen

El presente trabajo describe los principales cambios normativos en relacion a las provisiones por
riesgo de crédito de la industria bancaria nacional. Para este efecto, el articulo centra su analisis en
el periodo 1975-2014, debido a que en esos afios se produjeron importantes avances y cambios
regulatorios, no solo en la propia normativa de provisiones por riesgo de crédito sino también en los
sistemas de supervision implementados por el organismo fiscalizador. Adicionalmente, el trabajo
incluye los principales cambios en el tratamiento contable de las provisiones por riesgo de crédito.

Abstract

This paper describes the main regulatory changes regarding the provisions for credit risk in the local
bank industry. In doing so, this article focuses its analysis in the 1975-2014 period, were some
major advances and regulatory changes occurred; not only in the regulation of credit risk provision,
but also in supervisory systems that were implemented by the Superintendency. Furthermore, it
describes the main changes implemented in the accounting standards of credit risk provisions.

“Las opiniones y conclusiones expresadas en este documento son las de los autores y no representan necesariamente la
opinién del Banco Central de Chile o de su Consejo. Se agradecen los valiosos comentarios y sugerencias de Luis Antonio
Ahumada y Jorge Cayazzo. Email: jmatus@bcentral.cl.



. INTRODUCCION

El riesgo de crédito, definido como la posibilidad de que un deudor o contraparte no pueda
cumplir sus obligaciones contractuales, ya sea de intereses o capital, es una de las
principales fuentes de riesgo de insolvencia de la banca’. Si bien en estricto rigor, el riesgo
de credito estd presente en todas las actividades bancarias, se asocia y se concentra
fundamentalmente en las operaciones de crédito a empresas y hogares, que en el caso del
sistema bancario chileno representan méas del 70% de los activos totales.

La creciente complejidad del negocio bancario ha planteado nuevos desafios en la
administracion del riesgo de crédito de la banca, la que ha respondido incorporando cada
vez mejores y mas complejas practicas para su administracion y gestion. En respuesta a lo
anterior, a partir de la década de los 80 se inicia un proceso de modernizacion de la
regulacién bancaria, la que pasa desde un enfoque parcial y de cardcter normativo a otro
basado en riesgos y méas a tono con las mejores précticas internacionales.

De este modo, en un periodo relativamente corto se pasa desde un ambiente regulatorio en
que solo se obligaba a clasificar el riesgo de crédito de los principales deudores de los
bancos en base a criterios muy bésicos (principios de los 80), a otro ambiente en que se
debe clasificar la totalidad de la cartera de crédito en base a criterios estadisticos asociados
a las probabilidades de incumplimiento de los deudores.

Un andlisis razonado de la historia reciente de la normativa permite no solo calibrar en
forma adecuada el estado actual de la misma, sino que ademas permite identificar
elementos que sirvan de base para delinear el futuro en dicha materia.

En este contexto, el principal objetivo de este trabajo es describir los principales cambios
normativos aplicados en la industria bancaria con relacion a la medicion del riesgo de
crédito y la constitucién de provisiones. Para este efecto, el analisis se centra en el periodo
1975-2014, dado que esos afios se produjeron avances significativos e importantes
reformas, no solo en la normativa de provisiones por riesgo de crédito sino que también en
los sistemas de supervision implementados por el organismo fiscalizador.

II. EVOLUCION DE LA NORMATIVA DE RIESGO DE CREDITO
Periodo 1975 — 1980

Este periodo se caracteriz6 por un anormal crecimiento del credito bancario, estimulado por
la abrupta liberalizacién econémica que caracterizd dicha etapa, lo que sumado a una
supervision que no estaba preparada para actuar con caracter preventivo en un escenario de
liberalizacién y crecimiento econémico, condujo a una fuerte expansién del crédito
bancario y a la incubacion de importantes riesgos asociados. Dichos riesgos, en general, no
fueron debidamente provisionados debido a la ausencia de mecanismos adecuados de
deteccion y evaluacion y, peor aun, a la proliferacion de conductas poco prudentes de los
bancos con relacion al otorgamiento de créditos a empresas relacionadas.

Hacia fines de los setenta, ya se aplicaba el concepto de genérico y especifico en el
tratamiento de las provisiones. Para las provisiones genéricas o ‘“globales”, el minimo

! Ver “Core Principles for Effective Banking Supervision”, BIS.



exigido era un 2% de la cartera y para las provisiones especificas o “individuales”, los
bancos debian provisionar el 50% y 100% de las colocaciones vencidas, dependiendo si
ingresaban a esta categoria durante el primer o segundo semestre del afio. Como
consecuencia del mejoramiento de las condiciones macroecondmicas, en 1979 se
flexibilizaron las normas para la constitucion de provisiones. Las provisiones globales se
redujeron a un minimo de 0,75% de la cartera y para las provisiones individuales, se faculto
a los bancos provisionar solo la proporcion de los créditos vencidos no amparados por
garantias reales, y en un plazo maximo de hasta 24 meses a contar de su ingreso a cartera
vencida (Held y Jiménez, 1999).

En cuanto al traspaso a cartera vencida, en 1976 se aumento el plazo de 30 a 90 dias
después del incumplimiento de un cliente, para traspasar un crédito a la categoria de
vencido y se suspendio el devengo de intereses. Sélo a partir del afio 1978 se facult6 a la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (SBIF) para evaluar el riesgo de la
cartera de colocaciones e inversiones de los bancos a objeto de tener una mejor apreciacion
y divulgacion de su situacion patrimonial.

Periodo 1980-1990

El pais cayd, a principios de esta década, en la crisis mas profunda del siglo XX después de
la gran Depresion, lo que origind la reforma de la regulacion y supervision del sistema
bancario de manera profunda. Como respuesta a los episodios de fragilidad financiera, se
disefid un rol mas activo de supervision con el proposito de que un adecuado marco de
incentivos promoviera el desarrollo econdmico y la estabilidad financiera. Después de la
crisis, el énfasis de la autoridad econdmica fue puesto en mejorar los sistemas de
regulacion, supervision y acceso a la informacion de las empresas financieras.

En 1980 se inicia el proceso de clasificacion de las colocaciones basadas en categorias de
riesgo, lo que no evitd el rezago en la constitucion de provisiones y la consecuente
sobrevaloracién de los activos bancarios. Lo anterior sobreestimé la fortaleza patrimonial
de la banca que finalmente se evidencio con el inicio de la crisis bancaria de 1982.

El proceso de normalizacion de la banca, durante el periodo post crisis de 1982, establecio
entre otras, un calendario para ajustar el déficit de provisiones que concluy6 en 1986 junto
con la introduccion de importantes modificaciones a la Ley General de Bancos (LGB).
Parte de estos cambios tuvieron como objetivo transparentar la informacion de la calidad de
la cartera de colocaciones, ampliar la cobertura de provisiones a una mayor proporcion de
los activos bancarios y el establecimiento de las provisiones en base a riesgos esperados en
los créditos a empresas®.

En materia de provisiones por riesgo de crédito, una de las principales caracteristicas de
las normas de la SBIF vigentes desde principios de los afios ochenta, establecia que las
provisiones que debian efectuar los bancos para cubrir las pérdidas de las colocaciones se
determinaban basicamente de acuerdo a su morosidad. Este criterio normativo determinaba
que la constitucion de provisiones ocurria una vez que se materializaba el deterioro de la
calidad crediticia de un deudor. Es decir, los resguardos frente a un aumento del riesgo de

2 Paralelamente, los cambios regulatorios llevaron al establecimiento de descalces maximos en moneda extranjera, reglas mas estrictas
para el reconocimiento de ingresos, el establecimiento de mejores métodos de entrega de informacion de los bancos, el reemplazo del
seguro implicito a los depésitos por un seguro explicito de cobertura parcial, un esquema efectivo y claro para solucionar el problema de
instituciones insolventes, la implementacion de limites mas estrictos para los préstamos relacionados y la obligatoriedad de que dichas
operaciones de crédito se efectdien bajo condiciones de mercado.



la cartera se basaban en el comportamiento de pago efectivo del deudor, debido a que el
banco esperaba que ocurriera el incumplimiento para efectuar las provisiones respectivas.
Este enfoque se denomina en la literatura backward looking.

Esta dindmica se observaba claramente en el tratamiento de los riesgos de la cartera de
colocaciones de consumo y vivienda. En cuanto al crédito a empresas la evaluacion de
riesgo consideraba la capacidad de pago basada en una estimacion de los flujos de caja
futuros generados por la empresa deudora, pero no era evidente que la constitucion de
provisiones tuviera un carécter predictivo del comportamiento de pago. Adicionalmente,
una de las principales caracteristicas del sistema de categorias de riesgo preestablecidas por
la SBIF en esa época era el cambio discreto entre clasificaciones, lo que constituia un
incentivo para postergar las reclasificaciones de los deudores, cuando se reconocia un
deterioro en su capacidad de pago.

La normativa de provisiones de mediados de los ochenta incluia basicamente tres tipos de
provisiones:
)] Globales®

Estas provisiones tenian un caracter genérico y se basaba en categorias predefinidas por la
SBIF para cada tipo de colocacidn, de acuerdo al siguiente criterio:

Tabla 1
Clasificacion de la cartera de préstamos por tipo de colocacién
Categoria Comerciales Consumo Vivienda Provisiones
A Riesgo normal Pagos al dia Dividendos al dia 0%
B Riesgo mayor al normal Hasta 30 dias de mora  Hasta 6 dividendos en mora 1%
B- Con peérdidas esperadas Hasta 2 meses de mora  M4s de 6 dividendos en morz 20%
C Con pérdidas esperadas Hasta 4 meses de mora  N/A 60%

significativas

D Créditos irrecuperables Mas de 4 meses de mora N/A 90%
0 con cuotas castigadas

La aplicacion de los porcentajes asociados a cada categoria de riesgo constituia la base para
la determinacidn de las provisiones globales de la cartera de colocaciones. De esta manera,
el cociente entre los créditos ponderados por los factores y el total de créditos clasificados
(denominado indice de Riesgo) se aplicaba al total de la cartera de colocaciones.

Para la cartera comercial, la norma establecia que se clasificaba el mayor de entre a) los
400 mayores deudores y b) el nimero necesario para alcanzar el 75% de la cartera.
Adicionalmente, la SBIF exigia un minimo de provisiones globales correspondiente a un
0,75% del total de la cartera de colocaciones. Este requerimiento muchas veces obligaba a
constituir provisiones en exceso a aquellos bancos que no estaban orientados al negocio

% Un esquema explicativo del proceso de constitucion de provisiones vigente hasta 2004 (globales e individuales) se detalla en Anexo 2.



crediticio® y también a aquellos de nicho concentrados en el segmento corporativo,
tradicionalmente con bajo nivel de riesgo.

i) Individuales

Los bancos debian constituir provisiones individuales correspondientes al 100% de la
cartera vencida siempre y cuando dichas operaciones no contaran con garantias reales ni
tampoco correspondiera a créditos vencidos por los que ya se habian constituido
provisiones globales.

i) Provisiones adicionales

Ademaés de las provisiones globales e individuales, los bancos debian constituir provisiones
denominadas adicionales, cuando la metodologia basada en los criterios de morosidad era
insuficiente para determinar el riesgo de crédito de la cartera de colocaciones de consumo e
hipotecarias. Las causas que obligaban a los bancos a estimar el riesgo adicional de la
cartera de colocaciones, principalmente eran debilidades en cuanto a las politicas,
procedimientos y controles internos en el proceso de créditos (evaluacion, verificacion,
otorgamiento, constitucion de garantias, seguimiento y recuperacion). Adicionalmente, los
créditos de consumo otorgados para cancelar deudas castigadas debian provisionarse en un
100% del monto del préstamo.

Para el caso de los créditos comerciales, el riesgo adicional se determinaba en funcion del
riesgo asumido por el banco en el origen del crédito. Se consideraba un crédito comercial
riesgoso en el origen cuando el banco financiaba un proyecto o negocio con un bajo aporte
de los socios, o bien que la relacion deuda-garantia de aquellos créditos a mas de 3 afios,
superase las 2 veces, a la falta de informacion financiera y patrimonial del conglomerado,
etc. Los créditos riesgosos en el origen por un monto igual o superior al equivalente a
25.000 unidades de fomento y clasificados en categorias “A” o “B”, debia constituirse una
provision adicional equivalente al 5% del monto del crédito.

Respecto a la informacion de la calidad de la cartera de colocaciones, a partir de 1987, la
SBIF comenz6 a publicar periédicamente la estructura de riesgo de las colocaciones totales,
en base a las categorias indicadas en la tabla 1.

Periodo 1990-2000

Esta etapa, caracterizada por la recuperacion de la estabilidad y solvencia del sistema
bancario, la institucionalidad regulatoria enfrenté nuevos desafios asociados al proceso de
internacionalizacion de la banca y la implementacion de niveles minimos de adecuacion de
capital en desmedro de la limitacion de la actividad bancaria a través de un importe
méximo de leverage (deuda / capital)°.

En materia de provisiones por riesgo de crédito, parte importante de los cambios
normativos que se introdujeron en los afios noventa fueron consecuencia del explosivo
aumento de los créditos de consumo producto de politicas de créditos muy flexibles, que se
reflejaba en altos niveles de castigos y cartera vencida. Este tipo de colocaciones constituia

* Estos bancos, principalmente sucursales de bancos extranjeros, estan orientados al negocio de tesoreria.

5 . o ; A
La LGB establecia un leverage méaximo de hasta 20 veces en capital y reservas de un banco, de manera que el patrimonio de los bancos no
estaba relacionado directamente al riesgo de los activos.



la principal linea de negocios de las denominadas sociedades financieras. Varios de estos
cambios estuvieron orientados hacia un manejo mas prudente en el proceso de evaluacion y
aprobacién de créditos por parte de estas entidades, destacandose:

i) Aceleracion del plazo de castigo de los créditos de consumo: La norma general de
castigos establecia que los créditos una vez ingresados a cartera vencida debian castigarse
en un plazo de hasta 24 y 36 meses, dependiendo si estaban o no amparados con garantias
reales. A partir de 1994, y para el caso de los créditos de consumo, se castiga la totalidad
del crédito al momento en que una cuota totaliza 6 meses de mora desde su vencimiento.
La reduccion del plazo de castigo acelerd la constitucion de provisiones, reduciendo el
tiempo de permanencia de estos créditos tanto en el stock de provisiones como en cartera
vencida.

ii) Suspensién del castigo directo: Hasta 1996 los bancos podian castigar directamente las
colocaciones, situacion que no permitia contar con informacion suficiente sobre la calidad
de la cartera. A partir de ese afio los bancos, antes de proceder a un castigo, deben
constituir las respectivas provisiones.

iii) Homologacion de clasificaciones: Hasta 1997, un mismo deudor que tenia dos 0 méas
créditos en un mismo banco pero con evaluaciones de riesgo distintas -por ejemplo un
crédito de consumo en cuotas en categoria A y un crédito asociado a su tarjeta de crédito en
categoria B-, debia provisionar cada uno de los créditos de acuerdo a su clasificacién
respectiva. EI cambio normativo exigio que todos los créditos de un deudor se clasificaran
en la categoria mas baja de las deudas con el banco.

iv) Matriz de renegociacion: En 1997, la SBIF establecid que los bancos y las sociedades
financieras deberian utilizar la denominada “matriz de renegociacion” para los efectos de
determinar el riesgo adicional de la cartera de créditos de consumo renegociados. Esta
matriz reconocia una relacion directa entre el mayor riesgo de crédito y la cantidad de
operaciones renegociadas por un mismo deudor. Este cambio normativo trajo como
consecuencia un aumento de las provisiones constituidas, especialmente en las sociedades
financieras, debido a su alta concentracién en el segmento de créditos de consumo.

Tal como ya se sefialo, esta época se caracterizd por una mayor apertura de la economia
nacional. En el marco del proceso de apertura de la cuenta de capitales, el BCCh en el afio
1997 amplié las operaciones de crédito e inversiones financieras en el exterior que podian
realizar los bancos. Esta nueva normativa® establecié una nueva metodologia para la
constitucion de provisiones riesgo-pais, en base a su clasificacién y concentracion y limité
la exposicion global de los bancos en el exterior, hasta un 70% de su patrimonio efectivo,
exigiéndose una provision por el 100% del exceso del limite.

Paralelamente, y en términos de divulgacién de informacion, la SBIF hizo puablicos los
resultados de la calificacion del proceso de clasificacion de cartera de los bancos. Estas
calificaciones evaluaban la calidad de los procedimientos internos de la entidad bancaria
para determinar el riesgo de su cartera de colocaciones y se basaba: i) en la diferencia entre
las pérdidas estimadas por la institucion y las determinadas por la SBIF, ii) el nimero de
deudores en que la clasificacion de la institucion no se ajustaba a los criterios generales

& Ver Capitulo 111.B.5 del Compendio de Normas Financieras.



establecidos vy, iii) al namero de deudores respecto de los cuales la entidad carecia de
antecedentes suficientes para estimar el nivel de riesgo’.

Periodo 2000 a 2010

Esta etapa se caracteriza por el periodo de introduccion de cambios inspirados en las
mejoras practicas internacionales, en materias tanto de normativa de provisiones, como de
divulgacion de exposicion al riesgo de crédito de las entidades bancarias.

Complementando las calificaciones de los procesos de clasificacion de cartera que la SBIF
divulgd en la década anterior, en enero del 2000 emitid la norma sobre “Clasificacion de
Gestion y Solvencia”. Esta medida confirma practicas que ya eran aplicadas por la SBIF en
la supervision en areas complementarias a la solvencia, como son las politicas y
procedimientos, controles internos, sistemas de informacion, planificacion, y escenarios de
contingencia; todo ello referido a la gestion global del crédito, del riesgo financiero y
operaciones de tesoreria, del riesgo operacional y tecnoldgico. Es importante sefialar que
solo es publica la clasificacion de los bancos en cuanto a solvencia, la que se basa en el
indice de adecuacion de capital exhibido por la institucion bancaria.?

Consistente con el mejoramiento de la gestion de riesgo de crédito de los bancos, la SBIF
establecio que en el proceso de evaluacion de la capacidad de pago de las empresas, los
bancos debian considerar los riesgos de monedas, tasas y plazos a que se veian expuestas
las empresas deudoras. Esta modificacion en definitiva exigié que los bancos debieran
considerar su exposicion indirecta a los riesgos de mercado y liquidez que enfrentaban las
empresas deudoras, pues esos riesgos podian afectar su capacidad de pago.

En este periodo la normativa de provisiones introdujo importantes modificaciones
tendientes a resolver dos de sus mayores debilidades: i) transitar desde un esquema de
clasificacion basado en la morosidad de los deudores a uno basado en el comportamiento
de pago esperado (forward looking), e ii) incorporar un mayor nimero de categorias de
riesgo que permitiesen una mayor gradualidad en la exigencia de provisiones, reduciendo
por esta via los incentivos de los bancos a efectuar reclasificaciones de los deudores.

La normativa de provisiones por riesgo de crédito, vigente desde enero del 2004 hasta
diciembre de 2010, marca un cambio metodoldgico importante en el procedimiento de
constitucion de las provisiones. Esta introduce una orientacion de clasificacion en base al
comportamiento de pago esperado (forward looking) para evaluar la cartera de créditos, en
vez de aplicar un criterio basado fundamentalmente en el comportamiento de pago de los
deudores (backward looking).

Esta nueva normativa establecié dos modelos de evaluacion, los que son desarrollados
internamente por los propios bancos: i) métodos individuales, aquellos que dependen
fundamentalmente de la importancia relativa de los créditos y de su grado de exposicion
con la institucién bancaria’; y ii) modelos de evaluacién grupal, que se utilizan para
evaluar un alto numero de operaciones, normalmente de montos bajos y cuyos deudores o

" Las categorias establecidas eran: I) bancos que presentan buenos sistemas de clasificacion de sus colocaciones; 1) bancos que muestran
ciertas deficiencias en los sistemas de clasificacion de las colocaciones que requieren ser atendidas por la administracion, y I11) bancos
cuyos sistemas de clasificacion de cartera presentan, desviaciones significativas respecto de las pautas generales establecidas para la
evaluacion de riesgos y determinacién de pérdidas.

8 Para mas detalle, ver capitulo 1-13 de la Recopilacion Actualizada de Normas de la SBIF.
® La evaluacién individual de los deudores es necesaria cuando se trata de empresas que por su tamafio, complejidad o nivel de exposicién con la
entidad, es necesario conocerlas integralmente.



créditos se pueden agrupar por contar con caracteristicas homogéneas.™® Las caracteristicas
de los nuevos modelos de evaluacion se explican con més detalle en la siguiente seccion.

Otro cambio muy importante de la nueva normativa fue la incorporacion de un mayor
numero de categorias de riesgo (de 5 a 10), para la cartera de colocaciones comerciales y el
aumento a un 100% de la cobertura de evaluacion de la cartera de colocaciones. Debe
recordarse que la normativa anterior permitia evaluar la cartera de créditos comerciales
hasta un 75% del total.

Adicionalmente, se elimin6 el minimo exigido de provisiones (0,75% de la cartera) que
establecia la normativa anterior y las provisiones correspondientes al riesgo adicional de la
cartera de colocaciones.

Otro elemento muy importante que introdujo esta nueva normativa de riesgo de crédito, fue
un avance en materia de autorregulacion, pues los propios bancos deben formular sus
modelos internos de evaluacion de riesgo de crédito y son los directorios de las entidades
bancarias los que asumen la responsabilidad en el desarrollo y aplicacién de las
metodologias internas utilizadas.

Modelos de evaluaciéon

Los modelos de evaluacion incorporados por la nueva normativa tienen por objeto
determinar las pérdidas esperadas de la cartera de colocaciones, considerando
principalmente la capacidad de pago de sus deudores.

Modelos Individuales*

Los modelos individuales son aplicables en empresas deudoras de mayor tamafio,
complejidad y grado de exposicion con el banco acreedor. Las clasificaciones son propias
de cada banco, de manera que no existe un conjunto de criterios estandares, como nivel de
ventas o activos, para determinar la importancia relativa de ellas. Estos modelos también
establecen que las propias instituciones deben determinar el tipo y magnitud de los shocks
adversos a que se someten los créditos comerciales para efectos de determinar la capacidad
de pago de las empresas, frente a cambios adversos en las condiciones econémicas.

Los modelos estan basados en: i) la capacidad de pago de los deudores, ii) las
caracteristicas de los créditos en cuanto a garantias, plazos, tasas de interés, moneda,
reajustabilidad, etc., y iii) la existencia de factores de riesgo, como las caracteristicas de la
industria, el conocimiento de sus duefios y administradores, la situacion financiera, su
capacidad de pago y el comportamiento de pago histérico.

Independiente de los modelos individuales utilizados por los bancos, los porcentajes de
pérdidas estimadas de la cartera evaluada debian homologarse con los porcentajes definidos
por la SBIF. De esta manera, si las pérdidas estimadas de una colocacién evaluada
individualmente varian en un rango que va, por ejemplo, desde un 3% a un 19% del
crédito, la institucién financiera debe provisionar un 10% del monto del crédito. Los rangos
de pérdidas y los porcentajes de provision de los créditos evaluados individualmente, se
detallan en la siguiente seccién.

El grado de solvencia de los deudores evaluados individualmente, da origen a dos tipos de
carteras de colocaciones:

0 En general, la evaluacion en forma masiva de los deudores se puede aplicar cuando se trate de personas naturales o empresas de menor
tamafio.
11 Aproximadamente un 85% de la cartera comercial del sistema bancario nacional se evalua individualmente.



a) cartera de deudores con riesgo normal, la que incluye a empresas cuya capacidad de
pago resulta suficiente ain ante cambios desfavorables en las condiciones econdmicas. Las
categorias definidas por la SBIF para esta cartera de deudores son 4 en total y se agrupan
las categorias A (desde Al hasta A3, siendo Al solo para empresas con una clasificacion
externa de riesgo igual o superior a AA-) y, B que incluye a deudores con algun riesgo,
pero que mantienen su capacidad de pago aun ante cambios desfavorables en las
condiciones econdmicas.

Para efectos de constituir las provisiones de las colocaciones clasificadas en estas
categorias, se aplican los porcentajes de provision determinados en base a probabilidades
estadisticas. Dado que el analisis de riesgo de este tipo de colocaciones se basa en la
capacidad de pago de los deudores, las garantias que cubren estos créditos pueden
considerarse para efectos de mitigacion de pérdidas, en la medida de que se encuentren
legalmente constituidas y no exista incertidumbre respecto a su eventual ejecucién y/o
liquidacidn a favor de la institucion acreedora.

b) Cartera de deudores con riesgo superior al normal

Estas clasificaciones se aplican a deudores cuya capacidad de pago resulta insuficiente ante
situaciones previsibles y estan basadas en su nivel de pérdidas esperadas. Las colocaciones
comerciales se evallan de acuerdo a las metodologias utilizadas por los bancos, y se
constituye una provision por cada crédito de acuerdo al rango de pérdidas estimadas, tal
como se describe en la siguiente tabla:

Clasificacion Rango estimado de pérdida Provision
C1 Hasta 3% 2%
C2 Mas de 3 hasta 19% 10%
C3 Mas de 19 hasta 29% 25%
C4 Mas de 29 hasta 49% 40%
D1 Mas de 49 hasta 79% 65%
D2 Mas de 79% 90%

Modelos de Evaluacion Grupal

Estos modelos se utilizan para evaluar a un gran nimero de créditos, de bajos montos y que
se pueden agrupar debido a que presentan caracteristicas homogéneas. Los modelos de
evaluacion grupal se utilizan para determinar las pérdidas esperadas de los créditos de
consumo, hipotecarios para la vivienda y comerciales a pequefias empresas y pueden
basarse en los atributos de los deudores y sus créditos, o bien, en el comportamiento de un
grupo de creditos.

En el primer caso, se pueden establecer categorias de riesgo o en su defecto, cuantificar
directamente las pérdidas estimadas por cada crédito o conjunto de estos, sobre la base de
los atributos del deudor y de los créditos. Las caracteristicas que permiten conformar los
grupos de créditos y sus factores de riesgo asociados, necesariamente deben contar con
evidencia empirica por parte de las instituciones bancarias. Constituyen factores de riesgo
para este tipo de evaluacion grupal, el comportamiento de pago, tanto interno como con
otros bancos, el nivel de endeudamiento, garantias, estabilidad de los ingresos, etc.

En el caso de los métodos grupales basados en el comportamiento de un grupo de créditos,
dado que tienen caracteristicas de riesgo comunes, la estimacion de pérdidas se puede
obtener de su comportamiento historico (deterioros, castigos, recuperaciones, etc.).



Las provisiones que se constituyen a través de los dos tipos de evaluacion grupal, se
determinan de acuerdo a las pérdidas estimadas de los créditos y no a través de los
porcentajes establecidos para los modelos de evaluacién individual descritos anteriormente.

Una diferencia importante de este tipo de evaluacion respecto de aquel basado
exclusivamente en la morosidad, es que se constituyen provisiones en el momento del
otorgamiento del crédito, pues el banco ya conoce el comportamiento de pago histérico de
créditos de caracteristicas similares. Para este tipo de evaluaciones o “camadas” resulta
muy importante para los bancos contar con informacion histérica relevante.

Tal como ya se destaco, este periodo esta caracterizado por la introduccion de cambios
inspirados en las mejoras practicas internacionales. Un ejemplo de ello fue la autorizacion
para que los bancos pudiesen usar modelos internos de evaluacion, lo que esta sustentado
en el esquema de Basilea Il para efectos de requerimientos de capital por riesgo de crédito.

Paralelamente, la SBIF realiz6 avances en materia de revelacion de informacion financiera
y disciplina de mercado. Es asi como a partir de 2008, los bancos comenzaron a reportar
sus estados financieros segun Estandares Internacionales de Informacion Financiera
(International Financial Reporting Standards, IFRS). Adicionalmente, a partir del afio
2009, los bancos reportan dos nuevos indicadores de riesgo de crédito: morosidad de 90
dias 0 mas y cartera deteriorada. Ambos indicadores permiten tener un mejor conocimiento
de la exposicion de la banca al riesgo de crédito y ademas favorecen su comparacion
internacional 2.

Periodo 2010 a la fecha

Mas recientemente (2010) los bancos comenzaron a constituir provisiones por nuevas
operaciones de créditos contingentes que hasta diciembre de 2009 no se provisionaban.
Entre ellos se destacan las provisiones por los montos aprobados y no usados de las lineas
de crédito de libre disponibilidad otorgados por los bancos, lo que obligd a los bancos a
reconocer un mayor riesgo de la cartera de colocaciones y por lo tanto mayores
provisiones.

A partir de enero del afio 2010, la normativa de provisiones introdujo nuevamente
importantes modificaciones las que aumentan la convergencia hacia los criterios
establecidos por el Comité de Basilea, pues incorpora en los modelos de evaluacion
individual, pardmetros como la probabilidad de incumplimiento (PI) y la tasa de pérdida
dado el incumplimiento (PDI), ambos predefinidos por el supervisor'. Adicionalmente,
esta nueva normativa constituye un avance en la linea de aumentar la gradualidad en la
escala de clasificacion de los deudores e incorpora elementos relacionados con las
orientaciones internacionales que proponen un sesgo menos ciclico de las provisiones por
riesgo de crédito.

Caracteristicas de la normativa vigente™

La nueva metodologia de provisiones por riesgo de crédito afecta especialmente a aquellas
empresas deudoras evaluadas individualmente, las que representan un alto porcentaje de la
cartera de colocaciones comerciales de los bancos. La nueva normativa considera un mayor

12 \/er Recuadro V.2 del Informe de Estabilidad Financiera del Banco Central de Chile. Segundo semestre 2009.

13 Estos parametros del Comité de Basilea (Pl 'y PDI) estan establecidos para efectos de requerimientos de capital por riesgo de crédito.
4 para més detalles de eta nueva normativa, ver capitulo B-1 del Compendio de Normas Contables de la SBIF.



namero de categorias para los créditos comerciales evaluados individualmente y se agrupan
en tres tipos de cartera: Normal, Subestandar y en Incumplimiento.

La cartera normal agrupa a aquellos deudores cuya capacidad de pago les permite cumplir
con sus obligaciones 0 compromisos y no se visualiza que esta condicién cambie, mientras
que la cartera subestandar incluye a empresas que muestran dificultades financieras o
evidencian un empeoramiento significativo de su capacidad de pago y por lo tanto cuentan
con una baja holgura para cumplir con sus obligaciones en el corto plazo. Para encasillar a
los deudores en las categorias de riesgo normal y subestandar, deben considerarse al menos
los siguientes factores: i) industria o sector, ii) situacién del negocio, iii) socios Yy
administracion, iv) situacién financiera y v) capacidad de pago y comportamiento de pago

Para el primer grupo de deudores (Normal), se amplia a 6 el nmero de categorias (Al, A2,
A3, A4, A5, A6) Yy el rango a provisionar varia desde un minimo de 0,036 a un maximo de
9%. La norma vigente hasta diciembre de 2010 consideraba solo 4 categorias para los
deudores clasificados en cumplimiento normal, y el rango de variacion a provisionar era
bastante menor (aproximadamente entre 0 y 2% de la cartera normal). La cartera
subestandar por su parte, es una nueva agrupacién de empresas deudoras evaluadas
individualmente, que contempla un total de 4 categorias (B1, B2, B3, B4) con un rango de
provision que va desde 13,9 hasta 43,9%. En esta categoria se incluyen aquellos deudores
que presentan morosidades superiores a 30 dias pero inferiores a los 90 dias.

Para la constitucion de las provisiones correspondientes a las carteras en cumplimiento
normal y subestandar, los bancos deben determinar previamente la exposicion afecta a
provisiones. La exposicion afecta a provisiones corresponde a las colocaciones mas los
créditos contingentes, menos los importes que se recuperarian a través de la ejecucion de
garantias®>. A este monto se le aplican los porcentajes de pérdidas respectivos, los que
estdn compuestos por la probabilidad de incumplimiento (PI) y la pérdida dado el
incumplimiento (PDI), ambos establecidos para la categoria en que se encasille al deudor
y/o a su aval calificado, segtin corresponda®®. Es importante destacar que ambos parametros
(Pl y PDI) estan determinados por la SBIF, por lo que el rol fundamental de los bancos,
ademas de cuantificar adecuadamente la exposicién de los deudores, es la de asociar a cada
deudor con su respectiva categoria de riesgo segun las caracteristicas o definiciones
proporcionados por la normativa de la SBIF.

La cartera en incumplimiento corresponde a aquellas empresas con una deteriorada o nula
capacidad de pago, por lo que su recuperacion por esta via se considera remota. En esta
ultima categoria se encuentran deudores con indicios evidentes de una posible quiebra,
aquellos en que es necesaria una reestructuracion para evitar el incumplimiento y quienes
presenten un atraso igual o superior a 90 dias en el pago. Para esta cartera, la normativa
vigente establece seis categorias (desde la C1 a la C6) y se agregan todos los créditos del
respectivo deudor, incluidos también el 100% de los créditos contingentes. Las provisiones
sobre la cartera en incumplimiento, se determinan segun los porcentajes definidos por la
SBIF que se aplican sobre el monto de la exposicion. Para aplicar dichos porcentajes, los
bancos deben previamente estimar la tasa de pérdida esperada, deduciendo del monto de la
exposicion los montos recuperables por la via de ejecucion de las garantias. Esta cartera
mantiene las 6 categorias, aunque con distinta nomenclatura y asociados a los mismos

15 - e . . . .
Los créditos que se encuentran amparados con garantias financieras o reales, permite a los bancos reducir los montos a provisionar, pues

constituyen un mitigador de la exposicion al riesgo de crédito.

16 |_os valores establecidos para la PI'y la PDI en la normativa son estimaciones de largo plazo, es decir, representativas de a lo menos un ciclo

econémico
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rangos de pérdida esperada y tasas de provision, de la cartera deteriorada que se
consideraba en la normativa de provisiones vigente hasta diciembre de 2010.

Provisiones contraciclicas

A diferencia de otras legislaciones, en que la constitucion de provisiones contraciclicas es
obligatoria, como en Espafia y algunos paises latinoamericanos (Bolivia, Colombia, Per( y
Uruguay), la nueva normativa de riesgo de crédito faculta a los bancos locales para
constituir provisiones adicionales con el propoésito de resguardarse del riesgo de
fluctuaciones econdmicas no predecibles que puedan afectar el entorno macroeconémico y
por lo tanto la capacidad de pago de sus deudores. Pese al cardcter voluntario de esta
norma, a diciembre de 2013, doce bancos han constituido este tipo de provisiones.

Es importante aclarar que este tipo de provisiones contraciclicas permite a los bancos
anticipar la reversion de ciclos expansivos que, en el futuro, pudieran empeorar el entorno
macroeconomico y, de esa forma, funcionar como un mecanismo anticiclico de
acumulacion de provisiones adicionales cuando el escenario es favorable y de liberacion o
asignacién a provisiones especificas cuando las condiciones del entorno se deterioren,
favoreciendo de esta forma un comportamiento més estable de las provisiones a lo largo de
todo un ciclo economico.

Otro elemento tendiente a aminorar la ciclicidad de las provisiones que establece la nueva
normativa, es el requerimiento minimo de provisién de 0,5% para el total de la cartera de
empresas evaluadas individualmente y clasificadas en la cartera normal en cumplimiento.
Cabe recordar que hasta diciembre del 2010, los bancos podian provisionar incluso 0% por
esta cartera.

I11. DESARROLLOS RECIENTES

En linea con la mayor autorregulacion, en febrero del 2014, la SBIF puso en consulta una
normativa que establece requisitos para que los bancos puedan utilizar sistemas internos de
gestion de riesgo de crédito, bajo un enfoque prospectivo de pérdida esperada. La
diferencia con la normativa vigente es que permitiria que la SBIF, previa evaluacion de los
sistemas de gestion de riesgo de crédito, autorice a las entidades bancarias a realizar, por si
mismas, la estimacion de los parametros que determinan el monto de las provisiones por
riesgo de crédito (PD y PDI). Los bancos que no cumplan con estos requisitos, deberan
continuar determinando las provisiones, utilizando los pardmetros definidos por el modelo
estandar de la SBIF.

Dentro de los requisitos minimos estan aquellos relacionados con la solvencia y calidad de
la gestion del banco, exigencias de las caracteristicas minimas que deben tener los sistemas
y modelos de gestion de riesgo de crédito, entre los cuales destaca el hecho de contar con
estructuras organizacionales adhoc al disefio que se presenta a evaluacion, ademas de
contar con elementos minimos que aseguren que dichos sistemas sean coherentes, seguros
y presenten altos niveles de predictibilidad.

Adicionalmente, en diciembre del 2014, la SBIF incorporé un modelo estandar de
provisiones para los créditos hipotecarios destinados al financiamiento de viviendas, el que
entrara en vigencia a partir del afio 2016. Este cambio normativo, en lo esencial, incorpora
las siguientes materias:
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i) El célculo de las provisiones sobre colocaciones hipotecarias para la vivienda,
considera explicitamente la morosidad y la relacion préstamo/garantia (Loan-
To-Value, LTV) de los créditos, alineando las politicas de otorgamiento a
referencias prudenciales, especificamente, calidad crediticia de los deudores y
LTV,y

i) Se considera un factor mitigador para los créditos hipotecarios vinculados a
programas habitacionales y de subsidio del Estado.

Este cambio normativo perfecciona ademas, el tratamiento de las garantias en la
determinacion de las provisiones para las otras carteras, precisandose las condiciones que
deben cumplir estas garantias para considerarse como mitigadores de riesgo de crédito. Se
modifican las instrucciones para el calculo de provisiones sobre operaciones de factoring;
permitiéndose que, dadas ciertas condiciones, se considere a través del mecanismo de
sustitucion de deudores la clasificacion del deudor de la factura para efectos de la
constitucion de provisiones.

IV. CONCLUSIONES

En los Gltimos 40 afos, la industria bancaria ha experimentado importantes innovaciones
en la administracion del riesgo de crédito. Esta tendencia que se ha caracterizado por el
desarrollo de mejores herramientas para evaluar la exposicion de la banca al riesgo de
crédito, ha ido acompafiada de una supervision cada vez mas orientada a la evaluacion de la
gestion y las politicas de administracion del riesgo, dejando un espacio importante para que
sean las propias instituciones las que estimen las pérdidas de la cartera de colocaciones en
base a sus propios modelos.

Este desarrollo ha ido acompafiado de cambios en la legislacion bancaria chilena la que ha
sido actualizada en varias ocasiones en los Ultimos 40 afios, para mantenerse en linea con el
desarrollo de los criterios modernos para una supervisién mas efectiva. La convergencia
hacia las mejores practicas internacionales ha sido un proceso continuo de la SBIF que ha
permitido que los bancos reconozcan oportuna y eficazmente las pérdidas esperadas de la
cartera de colocaciones.

En materia de regulacion de la normativa de provisiones por riego de crédito, parte
importante de los cambios normativos que se registraron en el periodo de andlisis,
estuvieron orientados hacia el segmento de los créditos de consumo, lo que habria
contribuido a acotar el explosivo crecimiento de principios de los noventa y a mejorar la
gestion y transparencia del riesgo de crédito de este segmento, mientras que para el caso de
los créditos comerciales, los principales cambios normativos, correspondieron al aumento
del nimero de categorias para los préstamos evaluados individualmente.

La normativa vigente introduce un mayor espacio de autorregulacion, por cuanto da la
posibilidad de que los bancos utilicen sus propios internos modelos de evaluacién
(individuales y grupales). Incorpora ademas elementos adicionales que contempla las
recomendaciones de Basilea Il y mas recientemente, la aplicacion de esquemas de
provisiones contraciclicas, el que actualmente es un debate internacional ain en desarrollo,
que resulta de mucho interés en el analisis de futuras vias de perfeccionamiento de la
normativa local.
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ANEXO 1
INDICADORES DE RIESGO DE CREDITO

La exposicion al riesgo de crédito de los bancos se evalla principalmente en base a
indicadores construidos a partir de los registros contables, y se complementa con
informacidn generalmente proporcionada por los organismos supervisores 0 a través de
notas a los estados financieros. Los indicadores mas utilizados para evaluar la calidad
crediticia de la cartera de colocaciones, y que concentran la atencion en esta minuta, son el
stock de cartera vencida, el stock de provisiones y el gasto en provisiones y castigos, todas
como porcentaje del total de colocaciones.'” También, forma parte del monitoreo y analisis
del sector bancario la relacion entre el stock de provisiones y la cartera en mora, como una
medida de cobertura.

Gasto en provisiones, castigos y cartera vencida

Las provisiones constituyen aquella parte de las colocaciones que los bancos le atribuyen
una probabilidad de incumplimiento en condiciones normales de actividad. Este concepto,
también llamado “pérdidas esperadas”, es el reconocimiento de las pérdidas en que
incurririan los bancos si se produce el incumplimiento por parte de los deudores.
Contablemente, el reconocimiento de estas “pérdidas esperadas” origina una disminucion
patrimonial (gastos de provisiones) y simultaneamente, el aumento de un pasivo (stock de
provisiones). De esta manera, la informacién de los estados financieros bancarios
proporciona una visién mas precisa y oportuna de la calidad de la cartera de colocaciones,
debido a que: i) en los estados de resultados, se imputa el gasto antes de que se produzca el
default efectivo, y ii) el balance muestra la informacién de los créditos otorgados
originalmente y la parte de ellos considerada irrecuperable en condiciones normales.

La cartera vencida es otra medida ampliamente utilizada para medir el riesgo de crédito de
las colocaciones bancarias. Segun la definicion del FMI, un préstamo se considera vencido,
cuando los pagos de interés y capital estan atrasados 90 dias o mas, o al menos los cargos
por intereses de los Gltimos 90 dias se encuentran capitalizados o refinanciados por acuerdo
entre las partes, o que los pagos estan menos de 90 dias atrasados, pero hay buenas razones
para dudar que los pagos se efectlen en su totalidad.

En Chile, durante muchos afios el criterio para traspasar un credito a cartera vencida
consistia en que un crédito o porcion de éste debia traspasarse a cartera vencida una vez
transcurridos 90 dias desde la fecha de su vencimiento. En el caso de créditos pagaderos en
cuotas, como los de consumo Yy vivienda, se permitid el traspaso a cartera vencida de la
totalidad del crédito, en la medida de que los bancos hicieran efectiva las clausulas de
aceleracion establecidas en los contratos. Si bien se presume que el incumplimiento de una
obligacion es una sefial de deterioro de la capacidad de pago del deudor, es necesario
destacar que los bancos en algunas ocasiones recurrian a la practica de renegociar un

7 No obstante, hay una serie de indicadores complementarios que se consideran en el analisis financiero de la banca, por ejemplo: i) la
distribucion de las colocaciones por sector econdémico, ii) el crecimiento del crédito bancario, iii) la exposicion de los mayores deudores tanto a
nivel individual como consolidado, iv) la exposicion a deudores relacionados a la propiedad o gestién de la institucion, etc.
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crédito antes de traspasarlo a cartera vencida, con el objeto de mostrar una mejor calidad de
la cartera de colocaciones.

Otro elemento que también se considera en la evaluacion de la calidad de la cartera de
colocaciones son los castigos. Los créditos castigados son aquellos que un banco decide
dar de baja del balance cuando se consideran completamente irrecuperables, y su
imputacion contable reduce tanto el stock de colocaciones como el stock de provisiones *.
Los castigos no tienen efecto en resultados, debido a que el gasto se imputa en la
oportunidad en que se constituyen las provisiones. En este sentido, los castigos representan
una medida rezagada en el deterioro de la calidad de la cartera de colocaciones. Cabe
mencionar que hasta 1996 los bancos tenian la posibilidad de castigar directamente un
crédito, sin la obligacion de constituir previamente la provision correspondiente. Este
procedimiento no favorecia una adecuada evaluacion de la calidad de la cartera de
préstamos a partir de la informacién de los estados financieros, debido a que el gasto se
imputaba en el momento del castigo y no cuando el banco estimaba que existia un claro
riesgo de no pago.

'8 | La norma que regula los castigos de la cartera de colocaciones se encuentra en el capitulo B-3 del Compendio de Normas Contables de la
SBIF.
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ANEXO 2

Metodologia de célculo de las provisiones de las colocaciones: periodo de vigencia

1986-2003

Créditos Comerciales

A : Riesgo normal

B : Riesgo mayor al normal

B-: Pérdidas esperadas

C: Pérdidas esperadas significativas

D: Créditos irrecuperables

Universo: Maximo: 400 mayores deudores
(75% de la cartera)

PROCESO DE CONSTITUCION DE PROVISIONES:

a) PROVISIONES GLOBLES SOBRE CARTERA RIESGOSA:

\ 4

Maéximas provisiones Globales exigidas:

(A*0% + B*1% + B —*20% + C *60% + D *90%)

Total.cartera.clasificad a

Créditos Consumo:

A: Al dia

B : Mora menor a 30 dias

B-:Mora entre 30 y 60 dias

C: Mora entre 61 y 120 dias

D: Mora superior a 120 dias o con cuotas
castigadas Ultimos 12 meses

Este cuociente se aplicaba al total de la cartera de colocaciones y el
resultado se comparaba con el 0,75% del total de las colocaciones.
Las provisiones globales constituidas correspondian al mayor valor

A 4

b) PROVISIONES INDIVIDUALES SOBRE CARTERA
VENCIDA:

Se constituian sobre el 100% de aquella parte la cartera vencida que

no estaba cubierta con garantias reales. Tampoco se constituian

Créditos Hipotecarios

A : Dividendos al dia

B : Hasta 6 dividendos impagos
B-:Mas de 6 dividendos impagos

sobre aquella parte de la cartera vencida por las que se habian
constituido provisiones globales

A 4

RIESGO
ADICIONAL

Créditos de Consumo: Resultado de la matriz de
créditos renegociados mas matriz de seguimiento
Para créditos castigados renegociados, la provisiéon es
igual al 100% del crédito nuevo.

Créditos Comerciales: 5% sobre lo adeudado en
créditos riesgosos en el origen.

Créditos hipotecarios: De acuerdo a politicas,
tasaciones de garantias, etc.
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ANEXO 3
Cambios en el tratamiento contable de las provisiones por riesgo de créedito

Ademas de los cambios normativos, la SBIF introdujo cambios en el tratamiento contable
que afectaron los indicadores de riesgo de créedito:

Liberacion de provisiones: Hasta el afio 2001, las provisiones liberadas, es decir aquellas
constituidas en exceso, se reversaban del stock de provisiones (cargo) y se abonaba a una
cuenta de ingreso. A partir de ese afio, la liberacion de provisiones se deduce directamente
del gasto de provisiones.

Recuperacion de castigos: Hasta el afio 2004, la recuperacion de las colocaciones
castigadas se registraba contablemente como un abono a una cuenta de ingreso y un cargo a
caja. El nuevo tratamiento contable establecié que los créditos recuperados que ya estaban
castigados, se deducen directamente del gasto de provisiones en vez del abono a ingresos.

Provisiones complementarias de activos: Es importante destacar que a partir de enero de
2008, el stock de provisiones por riesgo de crédito, se registra contablemente como una
cuenta complementaria de activo, es decir, como un activo “negativo” y no como pasivo,
situacion que tiene un impacto solo para efectos de presentacion de la informacién
financiera.

La dinamica contable de los cambios contables descritos se presenta a continuacion:
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Movimientos contables de las cuentas de provisiones y cartera vencida

Para entender mejor el impacto de los cambios normativos y contables de los ultimos afios
sobre el nivel de provisiones, castigos y cartera vencida de la banca, es importante entender
los movimientos contables de estas partidas:

1. Constitucion de provisiones: Este movimiento provoca un aumento tanto de la
cuenta “gasto de provisiones” (cargo a resultado) como el stock de provisiones
(abono al pasivo) y se realiza por el monto de los créditos, o porcion de ellos, con
bajas probabilidades de recuperacién. Esta operacion es el reconocimiento que
realiza un banco, debido al deterioro de la calidad crediticia de sus colocaciones.

2. Liberacion de provisiones: Esta operacion se realiza cada vez que se hace una
correccion positiva de la evaluacion de riesgo de crédito de la cartera de
colocaciones. Contablemente se reversa aquella parte de las provisiones
constituidas en exceso, por lo tanto, se carga la cuenta de stock de provisiones
(pasivo) y se abona el gasto de provisiones.

3. Castigos de colocaciones: Los castigos se realizan en el instante en que el banco da
de baja del balance un crédito, después de realizadas todas las instancias para su
remision. Contablemente, si el crédito se encuentra provisionado, es decir, si sus
pérdidas ya estan reconocidas, entonces se reduce el stock de provisiones y el saldo
del crédito que se castiga. Si el préstamo o la porcion de éste no esta provisionado,
entonces previamente debe constituirse la provision®®, tal como se sefiala en el
punto 1 anterior.

4. Recuperacion de castigos: La recuperacion de castigos se realiza cuando el banco
recupera total o parcialmente un crédito que ya fue castigado. Hasta el afio 2003, las
recuperaciones de castigos se imputaban a una cuenta de ganancia®, pero a partir de
ese mismo afio, se deduce del gasto de provisiones.

A continuacion se presentan los movimientos contables descritos anteriormente, a través de
un modelo esquematico de cuentas T.

19 Esta norma que impide el castigo directo a resultados, esté vigente desde octubre del afio 1996.
20 Con cargo a una cuenta de activo (caja, por ejemplo)

18



Gasto de

Provisiones

(1) Constitucién

Cartera V

(2) Liberacién

(4) Recuperacion
de castigos

encida

(3) Castigos

19

Stock de Provisiones

(2) Liberacién

(3) Castigos

Caja

(1) Constitucién

(4) Recuperacion
castigos




Estudios Econdmicos Estadisticos
Banco Central de Chile

NUMEROS ANTERIORES

Studies in Economic Statistics
Central Bank of Chile

PAST ISSUES

Los Estudios Econdmicos Estadisticos en version PDF pueden consultarse en la pagina en
Internet del Banco Central www.bcentral.cl . EIl precio de la copia impresa es de $500

dentro de Chile y US$12 al extranjero. Las solicitudes se pueden hacer por fax al: +56 2
26702231 o por correo electronico a: bcch@bcentral.cl.

Studies in Economic Statistics in PDF format can be downloaded free of charge from the
website www.bcentral.cl . Separate printed versions can be ordered at a price of Ch$500, or
US$12 from overseas. Orders can be placed by fax: +56 2 26702231 or email:

bcch@bcentral.cl.

EEE - 109 Noviembre 2014
Inversion Extranjera Directa en Chile:
Mecanismos de Ingreso y Compilacién para
la Balanza de Pagos

Juan Eduardo Chackiel y Valeria Orellana

EEE - 108 Septiembre 2014
Demografia de Empresas en Chile
Gonzalo Suazo y Josué Pérez

EEE - 107 Junio 2014
indice de Precios de Viviendas en Chile:
Metodologia y Resultados

Division de Estadisticas y Division de
Politica Financiera

EEE - 106 Mayo 2014
Mercado  Cambiario  Chileno, una
Comparacion Internacional: 1998-2013
José Miguel Villena y José Manuel Salinas

EEE - 105 Mayo 2014
External Debt Profile of Chilean Companies
Nelson Loo y Valeria Orellana

EEE - 104 Enero 2014
Impacto de la Sorpresa Inflacionaria en
Mercado de Renta Fija y su Derivado

Sindy Olea

EEE - 103 Octubre 2013
Coherencia entre las Cuentas Nacionales
por Sector Institucional y las Estadisticas
Monetarias y Financieras

Erika Arrafio y Claudia Maisto

EEE - 102 Octubre 2013
Nueva Metodologia de Medicion de la
Inversion Extranjera Directa en las
Estadisticas Externas de Chile

Juan Eduardo Chackiel y Jorge Sandoval

EEE - 101 Octubre 2013
Estimacién del aporte de las PyME a la
Actividad en Chile, 2008-2011

Carlos Correa y Gonzalo Echavarria

EEE — 100 Junio 2013
Contribucion  Sectorial al Crecimiento
Trimestral del PIB

Marcus Cobb

EEE - 99 Junio 2013
Nueva Metodologia de Célculo para el
Crecimiento de la Actividad. Generacion
Eléctrica en Frecuencia Mensual

Felipe Labrin y Marcelo Méndez

EEE - 98 Mayo 2013
Ajuste Estacional de Series
Macroeconémicas Chilenas

Marcus Cobb y Maribel Jara


http://www.bcentral.cl/
mailto:bcch@bcentral.cl
http://www.bcentral.cl/
mailto:bcch@bcentral.cl

EEE - 97 Mayo 2013
Exposiciones intersectoriales en Chile: Una
aplicacion de las Cuentas Nacionales por
Sector Institucional

Ivette Fernandez

EEE - 96 Marzo 2013
Series Historicas del PIB y componentes del
gasto, 1986-2008

Marcus Cobb, Gonzalo Echavarria, y Maribel
Jara

EEE - 95 Febrero 2013
SAM 2008 para Chile. Una Presentacion
Matricial de la Compilacién de Referencia
2008

José Venegas

EEE - 94 Diciembre 2012
Carry-To-Risk Ratio como Medida de Carry
Trade

Sergio Diaz, Paula Gonzélez, y Claudia Sotz

EEE -93 Diciembre 2012
Medidas de Expectativas de Inflacion:
Compensacion Inflacionaria en Base a
Swap Promedio Camara y Seguro de
Inflacion
Sergio Diaz

EEE -92
Estadisticas de Colocaciones
Erika Arrafio y Beatriz Velasquez

Agosto 2012

EEE -91 Abril 2012
Empalme Estadistico del PIB y de los
Componentes del Gasto: Series Anuales y
Trimestrales 1986-2003, Referencia 2008
Simén Guerrero y Maria Pilar Pozo

EEE -90 Marzo 2012
Nuevas Series de Cuentas Nacionales
Encadenadas: Métodos y Fuentes de
Estimacion

Simon Guerrero, René Luengo, Pilar Pozo, y
Sebastian Rébora

EEE -89 Marzo 2012
Implementacion del Sexto Manual de
Balanza de Pagos del FMI en las
Estadisticas Externas de Chile

Juan Eduardo Chackiel y Maria Isabel
Méndez

EEE — 88 Septiembre 2011
Mercado Cambiario 2000-2010:
Comparacion Internacional de Chile

Maria Gabriela Acharan y José Miguel
Villena

EEE — 87 Julio 2011
Cuentas Nacionales por Sector
Institucional, = CNSI.  Metodologia vy
Resultados 2005-2011.1.

Divisiébn de Estadisticas, Gerencia de
Estadisticas Macroecondmicas, Banco
Central de Chile

EEE — 86 Abril 2011
Publicacion de Estadisticas Cambiarias del
Banco Central de Chile

Maria Gabriela Acharan y José Miguel
Villena

EEE -85 Abril 2011
Remesas Personales desde y hacia Chile
Alvaro del Real y Alfredo Fuentes

EEE -84 Marzo 2011
Chilean Direct Investment, 2006-2009
Francisco Gaete y Miguel Angel Urbina

EEE - 83 Diciembre 2010
Una Caracterizacion de las Empresas
Privadas No Financieras de Chile

Josué Pérez Toledo

EEE - 82 Mayo 2010
Una Nota Introductoria a la Encuesta de
Expectativas Econdmicas

Michael Pedersen



BANCO CENTRAL
DE CHILE

ESTUDIOS ECONOMICOS ESTADISTICOS e Enero 2015



