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INTRODUCCION

En el presente estudio se delinean las principales tendencias y compor-
tamientos de la economia mundial.

Por razones analiticas, en la Seccidn I, el desarrollo del trabajo se cen-
tra en los siete paises industrializados lideres: Canada, Estados Unidos, Ja-
pon, Alemania Federal, Inglaterra, Francia ¢ Italia. Como la actividad econo-
mica de estas naciones en el conjunto es tan importante, el estudio de su
comportamiento permite extraer conclusiones validas para el resto de la co-
munidad econdmica mundial.

En la Seccion II, se analiza brevemente la situacion latinoamericana, lo
que permite visualizar como paises de caracteristicas similares al nuestro han
enfrentado el momento recesivo mundial.

Finalmente, en la Seccion III, se resumen los hechos econdmicos més
significativos ocurridos durante el afio 1982.



1. LA SITUACION ECONOMICA DE LOS PAISES INDUSTRIALIZADOS

Al analizar el descnvolvimicnto econdmico de los sicte paises indus-
triales lidcres, se comprueba que sus indicadores evolucionaron, en ciertos
aspectos, hacia magnitudes que permiten esperar un moderado repunte de
las actividades en general. Sin embargo, la actual realidad considerada global-
mente impide que se emitan juicios optimistas. La tan esperada reactivacion
que —seglin se creyo— comenzaria en 1982, no llegb al mundo industrial. Se
inicia as{ ¢l tcrcer afio de contraccidn, cuya magnitud no se observaba desde
la “Gran Depresion de los Afios 307,

No resulta Ticil dilucidar las causas exactas que provocaron un proble-
ma de esta envergadura. Sin lugar a dudas, la segunda crisis petrolera sumio
a los paises industrializados en un profundo abatimiento.

La situacion se vio, ademas, condicionada por otros factores:

4) Hasta fines de 1980, las tasas de interés reales en el mercado interna-
cional eran negativas, 1o que estimulaba el endeudamiento masivo.
Las tasas negativas eran cl resultado de los fuertes superdvit de fondos
prestables generados por la OPEP,

b) El agotamiento de dichos fondos provocd una violenta elevacion en
las tasas rcales dc interés, 1o que repercutid fuertemente en el costo de
la masiva deuda ya incurrida por muchos paises.

c) La revaluacion del dolar en los mercados internacionales, producto de
la politica monetaria restrictiva aplicada en EE.UU., también con-
tribuy0 a elevar las tasas reales de interés.

Estos factores y otros que se analizan en este trabajo, se conjugaron
en un proceso recesivo de alcances globales del que aian la mayoria de las
economias no logra reponerse.

A continuacién se estudian los principales resultados econdmicos del
afio 1982 y se exponen las expectativas para los proximaos afios en la ccono-
mia mundial.
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Actividad econémica y empleo

Los pafses industriales han tenido un periodo prolongado de bajo cre-
cimiento. En su conjunto crecieron en promedio un 4+ anual durante el pe-
rfodo 1977-1979 y s6lo 1,3% durante el lapso 1980-1981. La tendencia cul-
mino con una caida del orden de 0,5% durante el Ultimo afio.

La baja del crecimiento en las naciones industriales afecta seriamente
sus economias y repercute gravemente en los paises en desarrollo y en el vo-
lumen del comercio mundial. Para el afio 1983, los pronésticos mds optimis-
tas vaticinan s6lo un leve repunte en la tasa de crecimiento del P.G.B,
(aproximadamente 2,0% en promedio).

Muy ligado con lo anterior, se registran indices de desempleo no obser-
vados desde los aflos treinta, a pesar de presentarse una baja en la tasa de
crecimiento de la fuerza dc trabajo. Es asi como los niveles de desocupacion
pasan de s6lo un 5% de la fuerza de trabajo durante el periodo 1973-1980 a
una tasa de 8% en 1982. Por otra parte, el crecimiento del empleo pasa de
2,1% anual en promedio para el periodo 1977-1979 a sbélo 0,2% en el lapso
1980-1982.

Gran parte del aumento del desempleo es de cardcter ciclico, causado
por el especial momento que vive la economia mundial. La gravedad de las
fluctuaciones se ve acrecentada, debido a que:

i) No hay perspectivas de que la recuperacién mundial sca ripida, y

ii) Se ha producido un aumento secular del nivel de desempleo, funda-
mentalmente por:

— Falta de flexibilidad en los mercados laborales, Esto se refleja en
imperfecciones, tales como salarios minimos, rigideces a la baja
e indexaciones.

— Aumento del costo relativo medio de la mano de obra. Los sala-
rios reales han crecido mas ripido que el aumento en la producti-
vidad durante los afios setenta y ochenta.

El salario por unidad de P.N.B. real ha crecido 8% al afio durante
el periodo 1978-1981. Como consecuencia de lo anterior, las na-
ciones industriales han sufrido una pérdida de sus ventajas compa-
rativas, con relacion a pafses de menor desarrollo, en especial del
Este Asiatico y Brasil.

— Menores incentivos en la produccién para evitar el desempleo. Se
manifiesta principalmente en vastos planes de ayuda a los desem-
pleados y altas tasas marginales de tributaciéon, que desincentivan
la labor creativa.
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GRAFICO No 1

PRINCIPALES PAISES INDUSTRIALES:
P.N.B. REAL Y PRODUCCION INDUSTRIAL: 1977 — JUNIO 1982
(Indices: 1980 = 100)
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CUADRON® 1

PRODUCTO NACIONAL BRUTO REAL
(% de Variacién Anual)

Promedio Promedio

Pais 63-72 73-80 1981 1982 (*) 1983 (*)
Canadd 5.5 33 2,9 -4.8 1,0
Estados Unidos 4,0 2,9 1.9 -1,8 2,6
Tapén 9.8 4.4 3.0 30 3.2
Alemania Federal 4.5 2,7 —-0,2 -1,2 09
Francia 5,5 32 0,3 1,5 0
Italia 4,6 33 -0,2 -0,3 0
Reino Unido 3,0 1.6 2,2 1,2 2.5
Prom, Ponderado

segn P.N.B. 4.7 3,0 1,3 -0,5 2,0
(*) World Financial Markcts.
Fuente: F ML

CUADRO N° 2
DESEMPLEQ
(% de la fuerza de trabajo, ajustado estacionalmente)
Promedio Promedio

Pafs 63-72 73-80 1981 1982 (*) 1983
Canada 4,7 7,0 7,5 10,9 13,0
Estados Unidos 47 6,6 7,5 9,5 10,5
Japdn 1,2 1,9 2,2 2,4 2,3
Alemania Federal 0,9 32 473 6,1 8,5
Francia 1,9 4,5 7.6 8,0 9,7
Italia 6.4 6.9 8,3 8,9 9.8
Reino Unido 2,4 4.8 11,4 12,7 13,2
Prom. Ponderado

segln P.N.B. 3,2 5,0 6,5 8,2 8,7

(*) “The Economist™.

Fuente: 0.E.CD,
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GRAFICO N2

DESEMPLEO
(% de la fuerza de trabajo, ajustado estacionalmente)
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Comercio exterior y mercados cambiarios

El descenso que han experimentado las economias industrialcs en su
actividad, s¢ ha reflcjado también en su comercio exterior. La economia
mundial ha visto culminar durante el afio 1982 un descenso persistente en el
crccimiento del volumen comercial. Es asi como la tasa anual de aumento
promedio del comercio mundial en el perfodo 1963-1972, fue de 8,54, pasan-
do luego a 5,5% durante los afios 1973-1980 y para terminar en s6lo 1% de
crecimiento en el lapso 1980-1982,

Paralelamente, la situacion de la cuenta corriente de la balanza de pa-
gos, muestra serios desequilibrios entre los distintos paises. Cabe eso si des-
tacar una disminucion del déficit global de los paifses industriales (excluyen-
do el pago de transferencias oficiales) en relacidn con los altos montos obscr-
vados en afios recicntes. Esta substancial baja se ha debido a la caida en los
precios de los productos primarios, en especial del petroleo, y por una ma-
yor eficiencia en el uso de la energia. La disminucion del déficit en cuenta
corriente de los paises industriales ha tenido como contrapartida un descen-
so similar del superdvit global de los paises en desarrollo exportadores de pe-
troleo.

Estos factores positivos se han visto parcialmente contrarrestados por
un empeoramiento de los términos de intercambio. Para los paises industria-
les se ha estimado una pérdida del orden del 2,4% anual en promedio para el
lapso 1979-1982 con un leve repunte en el ultimo afio, de 1% aproximada-
mente.

Una serie de hechos ha condicionado los movimientos del comercio,
especialmente las variaciones que se han producido en los mercados cambia-
rios. Las politicas monetarias aplicadas en los distintos paises industriales
han tenido una gran dispersidon en sus instrumentos, magnitudes y resulta-
dos. La variabilidad se ha manifestado perversamente en los mercados del
crédito y en los tipos de cambios internacionales. El conjunto de politicas
implementadas por la presente administracion norteamericana y, sobre todo,
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un cambio en la preferencia de portfolios de activos financieros en respuesta
a la incertidumbre politica, motivaron que el d6lar americano se revaluara
fuertemente. Por otra parte, la moneda japonesa se subvalud también como
producto de la interaccion de sus politicas monetarias y las del resto de la
comunidad de pafses industrializados. El resultado predecible fue que Japdén
obtuvo un significativo superavit en su cuenta corriente v Estados Unidos un
creciente déficit corriente. La situacidén comenzé a revertirse a fines del afio
1982, al devaluarse el yen japonés con respecto al dolar y al marco alemén.
Con ello, se mitigd en parte un superdvit de proporciones y permitio, ade-
mas, disipar las medidas proteccionistas que, en represalia, se cernfan sobre
Japén por parte del resto de la comunidad ccondmica.

CUADRO N° 3

SALDO EN CUENTA CORRIENTE DE LA BALANZA DE PAGOS (*)
(Miles de millones de US$, ajustados estacionalmente)

Pais 1979 1980 1981 1982 1983
Canadé - 42 -09 —-4.5 1,0 0,7
Estados Unidos - 05 1,5 4,5 —8,38 —31,3
Japén - 8,8 —-10,7 4.8 6,5 11,2
Alemania Federal — 6,0 —16,3 -73 -0,2 -
Francia 52 — 42 4.7 —-11,5 -8,3
Ttalia 5.5 - 8,7 -8,1 5,5 -4,0
Reino Unido 1,8 6,7 12,1 45 0,5
Los siete paises -10,6 —~33,6 ~3,2 —14,2 —-31.2
(*) Incluye bienes, servicios y todas las transacciones corrientes, privadas y oficiales.
Fuente: 0.E.C.D.
CUADRO No 4
TIPOS DE CAMBIO (*)
(Unidades de moneda nacional por US$)
Pais Unidad 1979 1980 1981 1982 1983*
Canadd Délar 1,171 1,169 1,199 1,234 1,220
Japén Yen 2183 2259 2205 2490 197.5
Alemania Fed. Marcos 1,831 1,815 2,260 2,427 2,000
Francia Francos 4,253 4,220 5,435 6,572 6,097
1talia Lira 831 855 1,137 1,353 1,282
R. Unido Libra 0,471 0,430 0,493 0,571 0,563
D.E.G.! 0,774 0,768 0,848 0,906 0,841

(*) A diciembre de cada afio.

1/ Media Geométrica del Derecho Especial de Gito.
2/ Fuente: Citibank.

Fuente: O.E.C.D.
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GRAFICONO 3

PRINCIPALES PAISES INDUSTRIALES: TIPOS DE CAMBIO EFECTIVOS
Y COMPETITIVIDAD INTERNACIONAL DE LOS COSTOS:
PRIMER TRIMESTRE DE 1973 - PRIMER TRIMESTRE DE 1982
(Indices: promedio del periodo indicado = 100)
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GRAFICO No 4

TIPOS DE CAMBIO
(US$ por moneda nacional)
Enero 1974 = 100
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Precios y salarios

Las economias occidentales mostraron avances que superan los pro-
nosticos de principios de afio en lo que respecta a niveles de inflacién. Las
alzas en los precios a los consumidores disminuyeron su ritmo durante el afio
1982 en forma rapida y considerable. Conviene, eso si, considerar una serie
de hechos relacionados con esta materia:

i) Sus niveles actuales atin son altos e incluso mayores que los obser-
vados durante la década del sesenta y principios de la del setenta. La varia-
cion del indice de precios al consumidor fue de 3,7% anual en promedio para
¢l periodo 1963-1972 en los paises industriales, contra un 6,7% dc aumento
durante 1982, Del mismo modo, el deflactor del P.G.B. sube de 4,0%a 7,5%
en iguales periodos.

ii) Un tercio de la baja se explica por la caida de los precios de los
productos primarios. Los precios de estos productos aumentarian una vez que
comicnce la reactivacidon econdmica.

iii) Los logros son muy dispares entre los paises, asi como los niveles
observados.
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iv) La contencidon de los precios alcistas, para algunos paises, se ha
debido a revaluaciones de sus monedas, sitnacion que les ha hecho perder
competitividad.

v) Parte de la baja se ha debido a una menor demanda de aumentos
salariales por parte de los trabajadores.

La lucha contra la inflacion ha sido dificil de implementar. Las eco-
nomias industriales presentan severas distorsiones a causa de las cualcs ésta
tiende a perpetuarse.

El peso del control alcista por parte de la autoridad sc ha centrado en
las politicas monetarias y no tanto en mecanismos y politicas fiscales. Co-
mo consecuencia de ello las restricciones monetarias han repercutido nega-
tivamente sobre los mercados del crédito, sobre las tasas de interés y sobre
los mercados cambiarios.

CUADRO N¢© 5

INFLACION
(% de cambio en 12 meses)

Promedio Promedio

Pais 63-72 73-80 1981 (*) 1982 (*)
Canadi 33 9,1 12,1 93
Estados Unidos 33 8,9 8,9 39
Japon 5,6 10,1 44 2.4
Alemania Federal 31 50 6,3 4.6
Francia 44 10,6 14,0 9.7
Italia 43 16,1 19,0 16,3
Reino Unido 49 15,2 12,0 54
Prom. Ponderado

segiin PNB 3,7 94 9.3 54

(*) Diciembre a diciembre. Fuente: ‘“The Economist”.
Fuenre: FM.IL



CUADRO N® 6

DEFLACTOR PNB
(% de variacién en 12 meses)

Promedio Promedio

Pais 63-72 73-80 1981 1982 (*) 1983 (*)
Canada 36 9.9 10,0 9.8 7.4
Estados Unidos 3,5 7.4 972 7,0 6,0
Japon 5.5 7.8 29 2,3 2,3
Alemania Federal 4.0 4.9 4.3 4,5 4.0
Francia 4.8 10,3 11,0 137 12,5
Italia 5,0 17,0 17,6 17,0 17,0
Reino Unido 53 15,2 12,5 10,0 8,0
Prom. Ponderado

seglin PNB 4.0 8.5 83 7.5 6,7
(¥*) Proyectadas.
Fuente: F.M.I.

GRAFICONO 5
PRECIOS AL CONSUMIDOR
(% de cambios en 12 meses)
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Tasas de interés y endendamiento

El alto nivel de endeudamiento mundial pesa gravemente en la evolu-
cidn econOmica de los paises. E] Bank of International Settlement estima
que la deuda bancaria internacional bordea los US$ 800.000 millones, cifra
que equivale a un tercio del P.G,B. de Estados Unidos. S6lo por concepto de
intereses, los paises deben cancelar mas de ochenta mil miliones de dolares
americanos. La situacion se agrava por la alta concentracidén de las obligacio-
nes en algunos deudores, especialmentc paises latinoamericanos y de Europa
Oriental.

Los excedentes de los paises petroleros facilitaron la expansion del
crédito mundial. Los bancos internacionales compitieron fuertemente por
ganar clientes, descuidando la solvencia de los deudores y aumentando, en
consecuencia, el riesgo de las operaciones. La disminucion del precio del
crudo permitid que se contrajera el volumen de dichos fondos y bajara asi
la liquidez mundial. A este fenOmeno se afiadid un conjunto de politicas
contractivas aplicadas en las economias industriales, en especial en los Es-
tados Unidos, que influyeron en un alza espectacular de la tasa de interés
real cn ¢l mundo.

Sin embargo, durante el afio 1982, la tendencia alcista se revirtio
parcialmente. Las tasas de interés nominales bajaron, aunque en menor
proporcion que la inflacion, con lo cual las tasas de interés rcales no caye-
ron aun lo suficiente para lograr una recuperacién de la produccion y el
empleo.

No obstante, sobre los mercados del crédito, estd latente el problema
del financiamiento de los déficit fiscales y, simultineamente, de como apli-
car politicas monetarias y fiscales contractivas para lograr bajas significativas
en los niveles de inflacion. Todo esto, sin perder el objetivo que consiste en
bajar las tasas de interés para permitir una cicrta recuperacion de los niveles
de actividad.

CUADRO N¢ 7

PRESUPUESTO DEL GOBIERNQO CENTRAL
(Superdvit (+) o Déficit () como % del PNB Nominal)

Pais 1979 1980 1981 1982 (*) 1983 (*)
Canadd -20 -2,1 -1,3 -6,4 —6,5
Estados Unidos 0,6 -1,3 -1,0 -3,7 -4.4
Japdn —4.8 —4,2 -39 -3,3 -2,3
Alemania Federal -2, -31 —-40 —4,1 —4,1
Francia -0,7 0,3 -1,6 -2,9 -3,0
Italia -93 -8,3 -11,9 -12,2 -11,9
Reino Unido —3,1 -32 2,0 -2,0 -2,1

Prom. Ponderado
seglin P.N.B. ~1,8 -24 -2,5 —4,1 —4,2

(*) Estimaciones.
Fuente: O.E.C.D.
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GRAFICON® 6

TASA DE INTERES AGREGADA PARA LOS SIETE PAISES
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GRAFICONo 7

TASAS DE INTERES DE LARGO PLAZO
(% por afio)
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CUADRONo 8

TASAS DE INTERES NOMINAL (*)
(% a tasa anual)

Pais 1978 1979 1980 1981 1982 (*)
Canadi 11,50 15,00 18,25 16.50 12,50
Estados Unidos 11,75 15,25 21,50 15,75 11,50
Japén 4,50 6,51 8,16 6,95 6,30
Alemania Federal 5,50 9,75 11,50 13,00 8,75
Francia 9,80 12,50 12,25 14,00 12,25
Italia 15,00 19,50 20,50 22,50 20,75
Reino Unido 13,50 18,00 15,00 14,50 10,00

(*) Tasa Prime de Colocacion al iltimo dia de cada afio.
Fuente: World Financial Markets.

Déficit fiscal

En las economias industriales se ha incrementado la importancia del
gasto del Gobicrno en relacidon con el producto nacional. En 1965, el gasto
publico como porcentaje del P.G.B.,para ¢l conjunto de paises industriales,
fue de 30,1% y en el afio 1982 alcanz6 a 38%. Por otra parte, el déficit fiscal
como fraccidon del producto subid de 2,4% en 1978 a 4,1% en 1982, Su mon-
to se estima en US$ 215.000 millones y equivale aproximadamente a la base
monetaria de dichos paises.

El problema reviste gran importancia y complejidad. Hasta el momen-
to la lucha contra los déficit fiscales no ha tenido éxito, debido a que:

i) Las economias se debaten en un ambiente deflacionario y con po-
liticas contractivas, lo que origina una baja en la recaudacion tributaria y un
aumento dc las transferencias a los desocupados.

ii) Altas tasas de interés que hacen muy oneroso el servicio de la deuda
publica,

iif) Gran rigidez en ciertos aspectos del gasto publico, tales como sub-
sidios, pagos de seguridad social, gastos en defensa, etc.

El financiamiento de los desequilibrios del Gobierno presiona los mer-
cados del crédito haciendo subir las tasas de interés y a la vez compitiendo
con proyectos del sector privado por los escasos fondos. Se estima que la
proporcion media ponderada del ahorro privado bruto absorbido por las ne-
cesidades de financiamiento del déficit fiscal de los paises industriales, co-
rresponde aproximadamente al 17% de él para 1982 (37% del ahorro privado
neto).

Finalmente, la absorcion y financiamiento del déficit fiscal crean en
los agentes ccondémicos expectativas de mayores tasas de interés y, ademds,
dada la creencia de que estos déficit deberdn ser monetizados a la larga, ha-
cen esperar mayores niveles de inflacion, Este efecto explica la persistencia
de las altas tasas de interés, reales y nominales,e incluso dificulta enorme-
mente la lucha antinflacionaria.
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Politicas monetarias

La lucha contra Ia inflacién exigid disminuciones e¢n las tasas de ex-
pansion del dinero en las naciones industrializadas. Es as{ como el dinero,
en su version restringida (M, ), aumentd a tasas promedio de 10%anual du-
rante el periodo 1976-1978, bajando a 6,5% anual para ¢l lapso 1981-1982.
En forma similar, la definicién amplia del dinero, M, , aument6 a tasas dc
13% y 11% anual para los mismos periodos.

Cabe destacar que durante el Gltimo afio las tasas de expansion del
dinero fueron mayores que las metas propuestas otiginalmente por las di-
ferentes autoridades monetarias nacionales. Esta situacion es el reflejo de
las presiones por politicas monetarias mas expansivas que experimentaron
los gobiernos como consecuencia de la baja en la actividad econbémica v el
cmpleo.

La autoridad econémica debe demostrar que sus politicas monetarias
no scran inflacionarias y, ademas, conseguir bajar los niveles de las tasas de
interés y mitigar sus fluctuaciones, condicibn necesaria para retomar un
camino de crecimiento sostenido y estable.

CUADRO N¢ 9

CRECIMIENTO NOMINAL DEL DINERO
(% de cambio a tasa anual)

, Definicién Promedio Promedio Meta
Pais 197578  1979-81 1982 (*) Oficial (**)
Canada M2 16,7 16,9 13,1 4-8
Estados Unidos M2 8,6 93 99 6-9
Japén M2 12,6 9,0 9,0 9
Alemanija Federal M3 9.4 5,7 6,6 47
Francia M2 13,0 12,4 119 12-13
Italia M2 22,1 14,4 16,3 15,
Reino Unido M3 12,0 15,6 10,6 8-12
Prom. Ponderado

segin P.N.B. 129 10,8 11,0

(*) Octubre.
(**) Fuente: O.E,C.D.
Fuente: FM.IL
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GRAFICO No 8

AGREGADOS MONETARIOS PARA LOS STETES PAISES

Cambio
Porcentual

Oferta de Dinero (M, )

P.G.B. Real

_lIllIIllIIII‘]llllIllI L]

Cambio
Paorcentual

L1 )

1973 1974 1975 1976 1977 1978 1978 1980 1981 1982

GRAFICON© 9

DINERO (M2) CRECIMIENTO NOMINAL
(% de variacion en 12 meses, ajustado estacionalmentc)

1 !
O.E.C.D.-Europa
A
Total O.E.C.D.

\\\ /J N

N
- AT R W

a

Japdn

VG
N
\j
,r\‘.f/J
e

:\'\/
N
1 7a) /
Y oL

~

A

\—/\I

América del Norte
M T

wlodolobo ol elnbdolododudoldnbadn o

mmmm

1983

wlodulo

1974

1975 1976 1977 1978 1879 1980 1981 1982

1983



Perspectivas de la economfa mundial

Chile, dada su condicién de economia pequefia y abierta al exterior, se
ve ampliamente condicionado e influenciado por la evolucién del resto del
mundo en general y de los paises industriales en particular.

Conocer las proyecciones de los paises lideres permite prever el esce-
nario en el que se desarrollardn los préximos acontecimientos econdémicos.

Las proyecciones que a continuacion se enuncian contienen aprecia-
ciones de la realidad y pueden diferir tanto en sus supuestos como en su me-
todologia de analisis.

Por razones de espacio, se resumen los resultados mas relevantes; asi-
mismo, se describen las principales magnitudes obtenidas, y se mencionan
las fuentcs para postcriores consultas y profundizacioén en la materia.

Los diversos estudios consultados coincidieron, basicamente, en los si-
guicntes prondsticos dc los acontecimientos ccondmicos para el periodo
1982-1984:

— Crecimiento: Se espera un repunte en la actividad econémica. Este se-
r4, sin embargo, moderado y permitird recuperar niveles
anteriores de producto.

— Inflacion: Las tasas de inflacion continuardn bajando, aunque sin
alcanzar reducciones tan significativas como en los afios
anteriores.

— Cta. Corriente:  Se mantendrin los niveles de afios anteriores, aunque
con variaciones de consideracidén entre los paises debido
a las fluctuaciones de sus respectivas monedas.

— Desempleo: Rigideces en los mercados laborales y rezagos en las ex-
pectativas sobre cl crecimicnto de la actividad hardn que
el desempleo aumente ligeramente en los paises indus-
trialcs. Con posterioridad bajardn moderadamente.

El futuro de la economia es, como puede observarsc, bastante incierto.
Porunlado, hay signos de una ligera reactivacion y, al parecer, se observa que
los precios lograrian ser controlados por las autoridades econémicas. Sin em-
bargo, los desequilibrios externos y, en especial, los altos niveles de desocupa-
cion hacen mirar el futuro con preocupacion. Las expectativas de los agentes
sobre el proximo panorama econdmico no son, al finalizar 1982, tan optimis-
tas como se concibieron al iniciarse el afio, El tercer afio de recesion ha
desalentado las esperanzas de¢ quicnes creyeron en una reactivacidn rapida de
1a economia mundial, tal como sucedi¢ tras las dos crisis petroleras ocurridas
durante los afios setenta.

Las proyecciones insertas a continuacién muestran una marcada ten
dencia hacia la moderacion de expectativas, hecho que refleja como los acon-
tecimientos econdmicos han ido modelando una actitud mas conservadora
en los analistas mundiales.
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CUADRO N° 10
INFLACION
(% de variacién anual)
Pais Fuente 1982 1983 1984
Estados Unidos 68 6,5 6,0
) 5.6 4,1 -
3) 6,1 53 -
) 6,3 6,1 -
(%) - 3,5 -
(6) 6,0 5,5 55
(7) — 3.5 —
Japén (5) - 1,9 -
6) 2,8 33 3,8
Canadd (5) - 74 -
(6) 10,2 7,5 7,5
Alemania Federal (5) - 35 -
Q)] 50 3,8 4,0
Francia (5) - 92 -
(6) 11,5 9,0 8,0
Itaua (5) 16,4 —
(6) 16,5 15,8 13,5
Reino Unido (5) - 53 -
(6) 8,5 6,0 48
Promedio Ponderado
segin P.G.B. ) — 4,8 —
(6) 6,7 6,0 6,0
(7 - 4,5 -
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CUADRO No 11

DESEMPLEO
(% de la tuerza de trabajo)
Pais Fuente 1982 1983 1984
Estados Unidos 2) 9,5 9,3 -
(3) 9,6 99 —
) 9,5 94 -
(6) 9.5 10,5 10,2
Japon (6) 2.3 2,2 2,2
Alemania Federal (6) 7,0 8,5 93
Francia (6) 8,5 9.8 10,5
Ttalia (6) 9.3 9.8 10,0
Canada (6) 11,0 13,0 13,0
Reino Unido (6) 12,2 13,2 13,5
Promedio Ponderado
seglin fuerza de trabajo (6) 8.0 8.8 9,0

CUADRO No 12

PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO
(% de variacion anual)

Pais Fuente 1982 1983 1984
Estados Unidos (5) -18 2,6 —
(6) -1,7 2,0 3,5
N 1,8 2,6 -
Japon (5) 3,0 32 -
(6) 2,5 35 40
Canada (5) —-4.8 2,0 -
6) -50 1,3 3,2
Alemania Federal (5) -1.2 0,0 -
6) -1,2 -02 2,0
Francia (5) 1,5 - 0,5
(6) 1,2 0,5 1,5
Italia (5) -0,5 -0,5 —
(6) 0,8 0,2 1,5
Reino Unido (5) 0,6 2,2 -
(6) 0,5 10 1,5
Promedio Ponderado
seglin P.G.B. (N —-0,5 2,0 —
(6) -0,5 1,8 30
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I LA SITUACION DE LA ECONOMIA LATINOAMERICANA

En 1982, América Latina sufrié su crisis mas profunda de todo el pe-
riodo de postguerra, causada por un complejo conjunto de factores exter-
nos e internos.

El Producto Intcrno Bruto latinoamericano, de acuerdo con cifras
de CEPAL, disminuyd en casi 1%, hecho sin precedentes en las cuatro
décadas anteriores, con el agravante de que no solo aument6 el desempleo
sino también la tasa de inflacion.

Durante 1982, la region registré una fuerte pérdida de dinamismo
econdmico, que ya se habfa observado en el afio anterior, pues tras un au-
mento de s6lo 1,5% en 1981 —la menor tasa de crecimiento desde 1940—
¢l Producto Bruto disminuyd en 0,9% en 1982.
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CUADRO No 13

AMERICA LATINA: EVOLUCION DEL PRODUCTO
INTERNO BRUTO GLOBAL
(Tasas anuales de crecimiento)

Puis 1970-74 1975-78 1979 1980 1981 1982 (*)
Argentina 4,1 0,4 7,1 14 -61 — 50
Bolivia 5,6 5.1 1,8 06 -06 —75
Brasil 11,5 6,3 6.4 80 -19 0,5
Colombia 6,7 5.5 51 5,0 2,5 1,5
Costa Rica 7,1 5,7 49 0,6 3,6 - 6,0
Chile 09 1.7 83 7,5 53 -—14,1
Ecuador 114 7,0 5,1 4,8 43 2,0
El Salvador 49 54 -15 —-96 -95 —45
Guatemala 6,4 5,5 4.7 35 1,0 — 35
Haiti 4,7 33 4,7 57 =30 -20
Honduras 3,7 5.4 6,6 2,5 04 — 15
México 6,8 53 9,2 8,3 8,1 0,0
Nicaragua 5.4 1,5 255 10,0 89 - 1,0
Panama 6,2 2,8 7,0 49 3,6 0,5
Paraguay 6,4 92 10,7 11,4 85 — 25
Pera 4.8 1,5 4,1 3,8 40 1,0
Repiiblica Dominicana 10,1 4.8 4.8 5,6 34 1,5
Uruguay 1,3 4.5 9,6 37 =07 - 9,5
Venezuela 54 6,1 09 —1.2 0,6 0,0
América Latina (19 paises) 7,2 48 6,5 59 1,5 - 09

(*) Estimaciones provisionales.
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

El ritmo de crecimicnto fue inferior al de la poblacidn, por lo que el
producto por habitante disminuy 6 en todos los paises de la region.

El producto por habitante se habia elevado en 1979 en 3,9% y en
1980 en 3,3% en cambio, en 1981 bajoé en 1,0% y en 1982 cay6 en 3,3%
en el conjunto de los paises.
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CUADRO No 14

AMERICA LATINA: EVOLUCION DEL PRODUCTO INTERNQ

BRUTO POR HABITANTE?
Tasas anuales de
Délares a precios de 1970 crecimiento
Pais 1970 1975 1980 19820 1979 1980 1981 1982b
Argentina 1.256 1353 1412 1.229 5.8 02 —-72 -6
Bolivia 317 372 382 334 -08 20 32 -98
Brasil 528 777 956 900 3,9 55 - 42 -18
Colombia 587 708 831 827 2.9 1,8 0,3 -08
Costa Rica 740 875  1.001 867 25 —-1,7 -59 -80
Chile 967 794  1.045 927 6,5 5,7 3,5 —143
Ecuador 420 622 730 729 1,9 1,6 1,1 —-1,1
El Salvador 422 476 42 349 -43 -122 12,1 72
Guatemala 439 494 560 514 1,6 04 -19 63
Haiti 123 135 147 133 2,2 2,7 -S54 =20
Honduras 313 296 340 311 2,9 1,0 —-38 _47
México 977 1.143 1.358 1.385 6,0 5,2 50 29
Nicaragua 431 480 345 348 -279 6.4 54 ~—44
Panami 940 1.043 1.150 1.144 4,5 2,5 12 —-17
Paraguay 383 452 633 629 7,1 7,9 5,2 5.4
Pert 646 707 677 671 1,3 1,0 1,1 -20
R. Dominicana 378 503 560 560 2,2 3,0 09 -09
Uruguay 1.097 1.164 1462 1.299 8,9 30 ~-13 -100
Venezuela 1205 1278 1278 1202 -25 —-45 —~2,7 - 33

América Latina
(19 paises) 720 871 1.008 965 39 33 —-10 —-33

a/ A precios de mercado.
b/ Lstimaciones provisionales.
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

La caida de la actividad econdmica fue muy marcada en Argentina,
Brasil, Costa Rica y Uruguay, en todos los cuales ya estaba en declinacion
en 1981, La contraccion mias profunda se registrd en Chile, donde la rece-
sion, que sc inicid a mediados del afio anterior, se agravd fuertemente duran-
te 1982, originando una disminucion del 14,1% del P.IB,

Al examinar los {ndices de inflacién, se observa que, 4 pesar del debili-
tamiento del crecimiento econdmico y del aumento del desemplco, la tasa
media ponderada de aumento de los precios al consumidor alcanzd casi al
80% y superd ampliamente a todas las registradas en cualquier afio preceden-
te, alcanzando indices particularmente altos en Argentina, Bolivia, Costa Ri-
ca y México.
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El sector externo de América Latina, fuertemente condicionado por la
adversa evolucion de la economia mundial y por las politicas de ajuste apli-
cadas en numerosos pafses de la region, se caracterizd por presentar una dis-
minucién de 10% del valor de las exportaciones de bienes, una caida de 19%
del valor de las importaciones, mostrando un balance de comercio con una
transformacién considerable, pasando de un déficit de 600 millones de do-
lares en 1981 a un superivit de mas de US$ 8,800 millones en 1982.

Los pagos netos de utilidades e intereses sobrepasaron los US$ 34.000
millones, monto equivalente a casi el 40% del valor de las exportaciones de
los paises analizados.

La reduccion del comercio de bienes fue acompafiada por una contrac-
cion mucho més drastica del movimiento de capitales, el cual cayd en 55%,
parasituarse en los US$ 19 mil millones durante 1982. Como consecuencia de
esta contraccion y a pesar de la reduccion del balance de pagos, se modificod
radicalmente al pasar de un excedente de casi US$ 4.000 millones en 1981 a
un déficit de US$ 14.000 millones.

El endeudamiento externo en la regiébn aumentd mais de 7% y ascen-
dio a US$ 274.000 millones, expansion que representd una marcada desace-
leracién con respecto de las anteriores tasas de crecimiento de la deuda.

En este desacelcramiento de la acumulacion de la deuda, influyeron
las condiciones mas gravosas de los préstamos y la incertidumbre cambiaria.
El factor determinante de este desaccleramiento fue la actitud mads cautelosa
adoptada por la banca privada internacional, motivada, entre otros factores,
por la situacion de las economias de los pafses industrializados y por las di-
ficultades de pago que experimentaron los clientes de los bancos en los
paises en desarrollo.
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Io. CONCLUSIONES

La situacidon de la economia mundial durante el afio 1982 reviste una
gravedad que inquieta a los gobiernos y a la comunidad econdmica en gene-
ral.

El panorama en s{ no es alentador. La tasa de inflacién mantiene nive-
les altos, pese a los progresos que se hacen en la dificil lucha por controlarla.
Por otra parte, el crecimiento de los paises industriales fue negativo para el
conjunto. Esta situacién ha redundado en niveles de desempleo no observa-
dos desde la *“Gran Depresion™ y motiva que solo en los paises de la Organi-
zacion de Cooperacion y Desarrollo Econdmico (O.C.D.E.) haya mds de
treinta millones de desocupados.

Simultdneamente, las posiciones de pago de muchas naciones presen-
tan grandes desequilibrios en la cuenta corriente de la balanza de pagos, de-
bido principalmente a las alzas de los precios de la encrgia, a la baja de los
productos primarios y de exportacion de los paises en vias de desarrollo y
a las altas tasas de interés internacionales que afectan adversamente a un
mundo altamente endeudado.

La caida de la demanda agregada en los paifses industriales, las crecien-
tes tensiones sociales y politicas relacionadas con los altos niveles de desocu-
pacion y la baja en el comercio mundial hacen renacer el peligro del protec-
cionismo, tanto en las cconomias de los paises subdesarrollados como en los
estados industriales.

Se observa que las naciones desarrolladas han dado prioridad a la lucha
contra la inflacion en el corto plazo, pues estin convencidas de que es requi-
sito fundamental acabar con ella para obtener un mejoramiento duradero cn
los niveles de empleo Las autoridades han debido, en consecuencia, imple-
mentar drasticas politicas de estabilizacidon, que han repercutido negativa-
mente en la actividad productiva y en el emplco. Diversas inflexibilidades y
desequilibrios estructurales han acrecentado la baja en la produccién. Entre
cllos destacan los abultados déficit fiscales, cuya magnitud hacc pcligrar se-
riamente la lucha antinflacionaria y postergar innecesariamente una pronta
recuperacion de las economias. El inquietante panorama de crisis generaliza-
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da afecta a todos los paises del orbe con caracterfsticas de duracion prolon-
gada. Esta crisis sc ha mostrado rebelde a los tratamientos tradicionales, ra-
z6n por la cual los remedios propuestos no han impedido las fases descenden-
tes del ciclo econdémico.

En la medida en que todos los paises sienten los efectos del ciclo eco-
némico recesivo, el problema deja de ser individual para convertirse en un
problema global, que exige también soluciones para el conjunto.

Es de promordial importancia que los paises industrializados acomie-
tan politicas concretas para reactivar sus economias sin incurrir en desbordes
inflacionarios. Una reactivacion de estos pafses que haga posible absorber las
mayorcs cxportaciones de los demads, proporcionaria el margen de alivio ne-
cesario para los paises que enfrentan problemas de liquidez, ¢ igualmente fa-
cilitaria la evolucién de aquellos paises que tienen dificultades en sus pagos
externos,

Para los paises del Tercer Mundo, estas medidas deben traducirse en
un aumento sustancial de la movilizacibn de recursos financieros nuevos
—mecanismos internacionales para el reescalonamiento de la deuda— y en
politicas internas de reactivacion basadas en el estimulo a la produccién na-
cional, asociado a una resuelta promociéon de exportaciones: todo esto hara
posible administrar y paliar mejor la crisis y creard las condiciones que con-
tribuyan a la recuperacidon econdmica.
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