










1.- INTRODUCCION: OPCIONES FRENTE AL PROBLEMA DE LA DEUDA 

A partir de mediados de 1981, la economía chilena experi

mentó una aguda caída en sus niveles de actividad y empleo, 

como consecuencia de: el significativo aumento de las tasas de 

interés prevalecientes en los mercados externos, la nueva 

disminución de los términos de intercambio, y las dificultades 

que esta situación planteaba para el acceso de financiamiento 

externo. Frente a esta coyuntura, las autoridades económicas 

se encontraban en la difícil tarea de llevar a cabo acciones 

conducentes a aliviar los costos de la crisis e intentar 

revertirla, mientras que, por otra parte, la posibilidad de 

conseguir una rápida recuperación del nivel de actividad se 

enfrentaba con las restricciones existentes respecto del nivel 

de gasto. De este modo, mientras en el plano interno la 

gestión económica debía soportar importantes presiones para 

que se llevara adelante, a la brevedad, un programa tendiente 

a expandir la demanda agregada con el objeto de atenuar los 

efectos de la caída en el producto, al mismo tiempo, la 

imposibilidad de sostener los niveles de gasto prevalecientes 

hasta 1981 donde el déficit de cuenta corriente de la 

Balanza de Pagos alcanzó a US$ 4. 733 millones ( 123, 4% de las 

exportaciones) - constituía una restricción determinante sobre 

el manejo macroeconómico. 

En este contexto - el que de una u otra forma se observó 

en las diferentes economías latinoamericanas - se plantearon 




















































































































































