










r.volución del Eno<"udami ento Externo en Chile 

Desde 1982 Chile, al igual que numerosos otros países en desarr,:;: 

llo de Latino,,mér ica ha debido enfrentar las consecuencias de una S! 

vera cri.si.s de deuda exte::'na y conc::..liar su admini.stración y oportuno 

sc::'vicio cor_ los ob�e-:;ivos de crecimiento económico, es-;:abilio.ad i.nter­

na, y de viabL.idad en su Balance de Pagos exce:-nos. 

cuyas expresiones relevantes fueror, el alza en las tasas de i.nterés, el 

lncremento de la volatiJ idad de las r:iismas, la reducción en el acceso a 

los mercados internacionales de dinero, la caída en los términos de in­

teY-carr.bio y el creci.er.te proteccionismo e r .  el mundo i.ndustrial -- el 

país deb;có llel'ar ?. cato un drást;cco esfuerzo de ajuste en su nivel de 

gasto, así como un no o,enos profundo camb;co estructural de mediano pl! 

Implementadas las medi.das r.iacroeconómicas necesarias para rest� 

blecer el equilib:r;co lnterno y alcanza:r un :razonable grado de viabilidad 

externa, y provistas las necesa:rias re:forrr,as estructurales para elevar 

la competitividad de la producción doméstica, promover su difuslón haci.a 

los me:rcados externos y desar:rolla:r nuevas instituciones acordes a los 

desafíos del modelo exportador, quedaba por resolver el no menos urgen­

te problema ée asegura:!" el financiar.iiento requerido para no frusta:r el 

esfuerzo es,cabll�z,ador y poder éar cumplimiento, ordenaúa y opor-tunamei:: 

�e, a las obligaciones �inancie1°as externas. 





La pragmática administración de la deuda, su reducción efeE: 

"";;iva por medio de los •�.ecani.smos de conver'siór., el a;.¡mento en las cap� 

cictades de r,;>pago,_ y el contexto de crecimiento sostenido y estable 

que ha acompañado los desarrollos económicos de los últimos -;;res años 

permite, al cierre de 1986, most!'ar un acervo de deuda que decrece en 

términos reales,. y que reiativo al Producto y a las exportaciones tot.1: 

les de bienes crnnenza, po:-- primera vez en la década, a ser menos s i g ­

nificativo. Las cifr'as preliIT.lnares d�spon1bles para 1987 :ratif:can 

:,endencla, con descensos absolutos e:J los saldos de deuda 

y con un volur:ien ae o:ieraciones de conversión que ilus-:rar. Je crecie::: 

-ce conf:;_ anza en la economia 1 ocal, 

El contenido de este documento es-;;€, anur.ado en describir los 

aspe,:tos cent,,ües de las políticas macroeconórr.icas y de reforrr,a estru;;_ 

tu,al in.plemen-:adas aesde 1982, y diseña,'.;as como la estrategia de largo 

plazo que resuelve el proble□a del sobreendeudamiento, para luego det:� 

llar lm; t,ácticas de administración de la deuda en todos sus aspectos 

cie renegociac.:.ón, y de d1se:ío de mecar.ismos aé hoc a los e1err.entos 

más tradicionales de és'.:,as, El trabajo concluye con un "d1mensiona­

m:.ento'" del p,oblema del endeudarr.ient:o al c1erre de 1986 y con una br� 

ve nota de los resul tactos prelimina;:-es obtenidos en 1987, examinando 

ana:ít:1camente su evolución y perspectivas futuras, con énfasis ar. le 

explicac1ón de las magnitudes y signos de los flujos externos netos, 

así co□o de sus determinantes más directos, 

III 










































































