












I. IHTRODUCCION 

Los términos de intercambio en el comercio exterior de un país se 

definen tradicionalmente como la razón entre el Índice agregado de valor 

unitario de exportaciones respecto del de importaciones. El índice resultante 

constituye una variable clave para el análisis del bienestar de un país, 
ya que nos señala el poder adquisitivo que tienen las ventas externas de 

un pais respecto de los bienes y servicios adquiridos al resto del mundo. 

La contabilidad nacional ha incorporado tradicionalmente en el sistema 

"a precios constantes" un ajuste denominado "efecto de la relación de los 
términos de intercambio", con el fin de incorporar el mencionado efecto 

ingreso (de primer orden) en las mediciones del ingreso bruto nacional real 

y, por consiguiente, en el concepto al que comúnmente nos referimos como 
"ahorro externo real 11

• 

Un deterioro en la reldción de los precios de intercambio, al disminuir 

el ingreso real (y el bienestar), ocasiona efectos adversos en la actividad 

económica interna de un pai s, los cuales podrían en forma transito ria ser 

total o parcialmente compensados por medio de un aumento en el endeudamiento 

externo. 

La estructura del comercio exterior constituye por otra parte una 

determinante clave respecto del efecto que sobre el ingreso real de un país 

tengan las variaciones en los precios externos de las materias primas y 

productos manufacturados. Los países en desarrollo importadores netos de 

productos básicos (caso de países latinoamericanos), enfrentarán un deterioro 

de su ingreso frente a una disminución en la razón entre dichos precios, 
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