








INTRODUCCION Y RESUMEN 

El objetivo fundamental de este trabajo es presentar evidencia empírica acerca de la estructura de 
financiamiento de las empresas (no financieras) en Chile y establecer algunas implicancias teórico
analíticas, de carácter general, a partir de ella. 

Desde el punto de vista económico, es interesante disponer de antecedentes empíricos agre
gados que permitan contar con una idea acerca de cuáles son las fuentes más importantes de ob
tención de recursos por parte de las empresas productivas y, en particular, de las empresas privadas. 
En efecto, desde un punto de vista puramente analítico, ello permite contar con un valioso insumo 
que puede ser empleado en los supuestos generales de un modelo macroeconómico (teórico) en que 
se modelen explícitamente decisiones intertemporales por parte del sector privado. Por otra parte, 
desde el punto de vista de política económica, tal evidencia empírica ayuda a orientar políticas 
globales de ahorro privado con fines productivos. Adicionalmente, la constatación de cuáles son los 
mercados de crédito empíricamente más relevantes en la economía chilena, contribuye a una 
mejor interpretación económica del comportamiento de las variables financieras internas y de su 
interacción con el sector real de la economía. 

El trabajo está dividido en cuatro capítulos. En el primero se detallan las fuentes de infor
mación y metodología empleadas. En el segundo capítulo se presentan los cuadros estadísticos 
con los resultados correspondientes a la estructura agregada del pasivo para las empresas (privadas 
y públicas) chilenas sobre las cuales se dispone de los antecedentes contables pertinentesl/. El 
capítulo III se refiere, en detalle, al tamaño de la muestra y a las características de la cobertura de 

1 / Al respecto, se agruparon las diferentes cuentas de pasivo en siete ítem: 1) Capital; 2) Reservas por Revalorización del Capital 
Propio; 3) Reservas (excluido ítem 2); 4) Crédito Bancario; 5) Bonos, Debentures y Efectos de Comercio; 6) Crédito Inter
empresas y 7) Otros (partida residual). 

Nota: Agradezco la colaboración de los señores Carlos Maqueira y Ricardo Massmann, de la Unidad de Asesoría Externa del Depar
tamento de Administración de la Universidad de Chile, y de José Antonio Martínez, Jefe del Departamento de Estudios de 
la Bolsa de Valores de Santiago. La información proporcionada por ellos constituyó un insumo esencial para este trabajo. 
Por cierto, el contenido del presente trabajo es de exclusiva responsabilidad de su autor. 
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