








l. INTRODUCCION

Durante los últimos años, el Banco Central de Chile ha calculado en 
forma periódica indicadores relativos al costo real del crédito otorgado por 
el sistema financiero, tanto en moneda nacional como en moneda extranje­
ra. Igualmente, ha efectuado estimaciones relativas al costo del endeudamien­
to con el exterior a través del Artículo 14 de la Ley de Cambios Interna­
cionales. 

El propósito del presente documento consiste en presentar una esti­
mación del costo real correspondiente al flujo de crédito otorgado durante 
el año 1984. 

El costo real del crédito constituye una variable fundamental en el 
funcionamiento de cualquier economía, constituyendo un factor importante 
en la determinación del nivel de ahorro e inversión en la economía. 

De este modo, si el costo real del crédito es bajo, esto permitirá que 
un mayor número de proyectos sean rentables, con el consiguiente efecto 
en el nivel de gasto, actividad y empleo. 

Del mismo modo, el costo real del crédito afectará el desenvolvimien­
to de las actividades productivas a través de la influencia que ejerce sobre el 
flujo de fondos que debe distraer la empresa para cumplir con el servicio 
de intereses de la deuda que haya contraído con anterioridad. 

Nota: Junto con agradecer los comentarios de Juan Andrés Fontainc, Francisco Rosende y Rai­
mundo Monge, el autor deja constancia de que cualquier error u omisión es de su exclusiva 
responsabilidad. 

7 










































