
Serie de Estudios Económicos 

Documentos de Investigación 

N9 18 

Ahorro y Crecimiento Económico en Chile: 

una visión del proceso desde 1960 a 1981 

y proyecciones de mediano plazo 

Mario Gutiérrez Urrutia 

Santiago, Febrero de 1983 









I. INTRODUCCION

Dado que el capital es un insumo en una función de producción a un 
nivel micro y macroeconómico, un análisis del proceso de crecimiento de un 
país necesariamente debe referirse, entre otros aspectos, al nivel y estructura 
del Ahorro e Inversión. 

Sabemos que ex post el Ahorro Total Bruto = Formación Bruta de 
Capital (o Inversión Bruta Total). El Ahorro Total Bruto= Ahorro Nacional 
Bruto+ Exceden le de la l'-ación en Cuenta Corriente (o Ahorro Externo). 

Además, la FormaciÓ(l Bruta de Capital = Formación Bruta de Capital 
Fijo + Variación de Stocks. 

La Formación Bruta en Capital Fijo se descompone en Construcciones 
y Otras Obras, y Maquinarias y Equipos (nacionales e importados). 

Un proceso de crecimiento requiere, entonces, el financiamiento del 
incremento del Stock de Capital, mediante Ahorro Nacional (o Interno) y/o 
Ahorro Externo. Esto es especialmente válido, si se considera la presencia de 
un lento crecimiento relativo a la Fuerza de Trabajo y el aumento en la razón 
Capital-Trabajo que se produce en un proceso de crecimiento económico 1. 

Interesa conocer, en primer lugar, cuál ha sido el proceso de ahorro y 
crecimiento en los últimos 20 años en Chile, y encontrar una función de 
producción agregada que resuma algunas de las características más esenciales 
de dicho proceso (Secciones II y III, respectivamente). 

La estimación de una función de producción hace necesaria la 
construcción de una serie de stocks de capital, la que, junto a una serie de los 
aportes del capital al Producto Nacional Bruto, nos permite, además, estimar 
la tasa de retorno del Capital en Chile y el costo de oportunidad del Capital 
del Sector Público. Estos aspectos se tratan en la última sección (V). 

1 Esta razón en Chile se comporta en la siguiente forma, con K y L medido en millones de pesos de 
1977 Y miles de personas, respectivamente: 1940: 189,2; 1950: 216,4; 1960: 258,4; 1970: 299,7; 
1980:312,8. 
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