








INTRODUCCION 

A contar de 1973, la economía chilena inició un proceso gradual de 
apertura al exterior, lo cual significó una transformación simultánea en los 
diferentes sectores económicos. 

Con anterioridad a dicha fecha, las instituciones financieras nacionales 
operaban con múltiples restricciones y altas tasas de impuestos implícitos en 
los niveles de encaje exigidos y otras normas con efectos similares. Del 
mismo modo, existían notorias diferencias entre las operaciones permitidas a 
los distintos tipos de instituciones al igual que en el tratamiento de éstas. 

El sector financiero, de acuerdo con las nuevas circunstancias exigidas 
por dicho proceso, debió readecuarse implementando una serie de acciones y 
medidas. Este proceso de apertura enfocado hacia el campo financiero hizo 
necesario, como condición previa, reunir un conjunto de requisitos, tanto en 
el ámbito normativo como operativo, de manera que permitiera una efectiva 
competencia entre instituciones nacionales y extranjeras. 

Dentro de las medidas adoptadas, pueden mencionarse, entre otras, 
aquellas relacionadas con encajes, relación deuda capital, endeudamiento con 
el exterior, límite de las obligaciones con el Banco Central, normas sobre 
operaciones en moneda extranjera, tratamiento tributario uniforme a los 

distintos instrumentos financieros. 

Una de las medidas más significativas adoptadas al iniciarse este proceso 
de cambio, fue la liberalización de la tasa de interés, fijada anteriormente por 
el Banco Central, como también el programa de reducción de encaje, antes 
mencionado, que desde un 80% en 197 4 llegó a sólo 10% para los depósitos a 
la vista y a 4°1° para los depósitos a plazo hasta un año, quedando liberados 

todos aquellos depósitos superiores a un año plazo. 

Desde el punto de vista de la competencia, las diferencias entre los 
diversos tipos de instituciones financieras han ido desapareciendo; asimismo, 

los controles cuantitativos para el ingreso de capitales han sido reemplazados 
por otros menos distorsionadores. De esta forma, el sector financiero compi-
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