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I. INTRODUCCION

El énfasis de este trabajo se centra en los determinantes pr6ximos de 
la tasa de interés. Debido a la importancia que en general se le asigna a esta 
lasa como indicador y guía de política monetaria, resulta de interés investigar 
empíricamente la forma en que se determina. 

La elección de la tasa de interés como indicador y guía de política, 
depende de la hipótesis que se plantee en relación al mecanismo de trans
misión de la política monetaria. Burger ( 1971) destaca dos hip6tesis alter
nativas, según se ilustra en el siguiente diagrama: 

Mecanismos de Transmisión Monetaria 

HIPOTESIS A: 
TASA DE INTERES 

DE MERCADO 

Los mismos 

l 
Reservas Libres: 

Liquidez 
---

1 
Tasa de interés 

l 
Los mismos 

Instrumentos 

Objetivos 
operacionales 

Indiloadores 
Monetarios 

Objetivos 
últimos 

HIPOTESIS B: 
AGREGADOS 

MONETARIOS 

Los mismos 

l 
Base Monetaria 

l 
Dinero (M1 o M2) y

---- Crédito Bancario 

l 
Los mismos 
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