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l. Antecedentes

Las series de indice de volumen de los servicios de capital (IVSC) son actualizadas para considerar
las nuevas mediciones de las series del stock de capital neto y el consumo de capital fijo en el
contexto de la compilacion de referencia 2018. Esta actualizacidn comprende las series de IVSC
y contribucién al IVSC, por tipo de activo y por clase de actividad econdmica; y desde ahora en
adelante se actualizardn de manera anual junto a las series de stock de capital®.

Para calcular el IVSC utilizamos la metodologia descrita en el estudio “Medicidn de los Servicios
de Capital para la Economia Chilena” (Ferndndez y Pinto, 2017)3, actualizando las vidas Gtiles de
los activos/actividad, y la tasa de interés real utilizada para el célculo del costo de uso. Cabe
destacar que en la implementaciéon del costo de uso se debe definir la tasa de retorno, la cual
busca capturar el costo de oportunidad de invertir.

1. Resultados

El afio 2022, el IVSC mostré un crecimiento de 4,2% y un promedio de 6,4% en toda la serie. Al
comparar las series de IVSC y del stock de capital neto (SCN), como indice, se observa un
distanciamiento a partir del afio 2004, comportamiento explicado por la mayor participacion de
la maquinaria y equipo en la inversién desde ese periodo, la cual al tener una vida util menor
que la construccién, genera niveles de servicios de capital mayores* (Grafico 1).

Al analizar las incidencias por tipo de activo en el IVSC (Grafico 2), se observa que el dinamismo
esta dado por la maquinaria y equipo (dado su baja vida util), mientras que la construccion ha
mantenido un aporte mas estable en el tiempo, contribuyendo en promedio 2,6% al indice total.

Finalmente, al analizar las contribuciones al IVSC por actividad econdmica (Grafico 3), se
evidencia que la Mineria es una de las actividades que mds ha contribuido al IVSC a lo largo de
la serie, mostrando un mayor aporte al indice entre los afios 2011 a 2014. Por su parte,
Transporte y comunicaciones mostrd una contribucion importante al indice entre los afios 2003
a 2013, debido a la mayor ponderacion de la maquinaria y equipo en su inversion. Por su parte,
Electricidad, gas y agua si bien muestra una contribucion menor que las actividades
mencionadas anteriormente, ésta se ha mantenido constante a lo largo de la serie.

1 para mayor informacién ver: Nota actualizacién Stock de capital en Compilacién de referencia 2018.

2 Las series del IVSC se publicaran en la Base de Datos Estadisticos, en la seccién de Indicadores Sectoriales junto al
contenido del stock de capital y consumo de capital fijo.

3 para mayor informacién ver: Estudio Econdmico Estadistico N°120, Medicién de los servicios de capital para la
economia chilena.

4 En el célculo del IVSC se consideran, entre otras variables, el costo de uso del capital, que dada su formulacién
aumenta en la medida que lo hace la tasa de depreciacidn. A su vez, |a tasa de depreciacion se acrecienta en la medida
que disminuye la vida util del activo.



https://www.bcentral.cl/documents/33528/133329/Nota_Stock_Capital_Referencia2018.pdf/649edd8d-b014-3353-a2fc-9f393aee37ac?t=1693560054200
https://si3.bcentral.cl/siete
https://www.bcentral.cl/documents/33528/2547064/see120.pdf/4802dabd-2de2-ee90-eb5e-7a0545d7b5e7?t=1595974604460
https://www.bcentral.cl/documents/33528/2547064/see120.pdf/4802dabd-2de2-ee90-eb5e-7a0545d7b5e7?t=1595974604460

Grafico 1. IVSC y Stock de Capital Neto No Residencial.
indice base 100=1996 (lado izquierdo) y Tasas de Crecimiento (lado derecho)
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Fuente: Banco Central de Chile.
Grafico 2. IVSC e Incidencia por tipo de activo.
(Tasa de variacion e incidencias)
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Grafico 3. IVSC e Incidencia por clase de actividad econdmica.
(Tasa de variacion e incidencias)
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Fuente: Banco Central de Chile.



