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N° 1132-03-040527

Modifica Capitulo 11.H.5 “Camaras de Compensacion de Pagos de Alto
Valor en moneda nacional” del Compendio de Normas Financieras.
Divisién Politica Financiera.

Modernizacion de los sistemas de pago.

*Acuerdo N° 1132-03-040527

En materia de resguardos para asegurar que la liquidacion final de los

resultados netos de cada ciclo de compensacion pueda llevarse a cabo, la normativa contenida
en el Capitulo IlI.H.5 del Compendio de Normas Financieras (CNF) establece que las Camaras
de Compensacién de Pagos de Alto Valor (CCAVs) o su Operador, segun corresponda,
deberan disponer de:
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i) Los procedimientos necesarios para asegurar la liquidacion (en el Sistema LBTR) incluso
en el caso de insuficiencia de fondos del participante que resulte con el mayor saldo neto
deudor (criterio de Lamfalussy).

i) Un capital pagado no inferior a UF 30.000 y, a objeto de responder frente a los
participantes por el correcto y cabal cumplimiento de sus obligaciones, constituir
garantias por un monto no inferior a 1,5 veces el mayor limite de crédito multilateral que
establezca diariamente. Dichas garantias pueden consistir en boleta de garantia
bancaria; carta de crédito bancaria, irrevocable y pagadera a su sola presentacién emitida
por un banco de la mas alta categoria de riesgo; podliza de seguro otorgada por
compafias de seguros de primer nivel u otra garantia de al menos igual calidad y
liquidez.

Si bien los resguardos antes sefalados buscan cubrir el riesgo de liquidacion de
los resultados de cada ciclo de compensacion que efectie la Camara, diferenciandose
exclusivamente en el origen del mismo, su requerimiento en forma separada dificulta la
viabilidad financiera de una Camara de Compensacién de Pagos de Alto Valor, lo que
desincentiva el desarrollo y puesta en marcha de un proyecto de interés para el Banco Central
de Chile.

Por lo anterior, se estima que es necesario perfeccionar la normativa respectiva
en los siguientes aspectos:

i) Aumentar la exigencia relativa a los recursos que deben estar disponibles para asegurar
la liquidacién de los resultados de cada ciclo de compensacion, desde el actual 100% del
mayor limite multilateral de crédito a un 115%.

i) Establecer que los recursos antes sefialados deben estar disponibles cualquiera sea la
causa que origine la eventual insuficiencia de fondos al momento de la liquidacion,
incluyendo aquellas atribuibles al Operador.

iii)  Limitar la garantia exigida, en forma de boleta de garantia bancaria, carta de crédito
bancaria o podliza de seguro, a un monto inicial de UF 200.000, pudiendo exigirse
mayores garantias en funcién del volumen y naturaleza de las operaciones de la Camara
y de los riesgos involucrados en ellas.

Lo anterior, permite que los recursos de que dispone la Camara estén disponibles
para cubrir el riesgo de liquidacion tanto en el caso de una falla operativa, eventualmente de
responsabilidad del Operador, como en el caso de insuficiencia de fondos de responsabilidad
de alguno de los participantes.

Por otra parte, se estima conveniente incorporar a la normativa una exigencia de
informacién diaria de la Camara al Banco Central relativa a los montos maximos de crédito
multilateral establecidos para cada participante y al monto de los recursos disponibles para
efectos de liquidar en caso de insuficiencia de fondos en el Sistema LBTR. Esta exigencia de
informacién se establece como requisito para iniciar la operacién diaria de la Camara.
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La reglamentacion que se propone, se fundamenta en el articulo 35 de la Ley
Organica Constitucional que faculta al Banco Central de Chile para autorizar la creacion y
reglamentar el funcionamiento de las camaras compensadoras de cheques y de otros valores a
las que concurran empresas bancarias y sociedades financieras. Dicho texto legal dispone,
asimismo, que con anterioridad al ejercicio de dicha facultad, esta Institucién debera requerir
informe previo de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, el que fue
solicitado oportunamente.

En mérito de lo expuesto, se acordé modificar el Capitulo 1l1l.H.5 del Compendio
de Normas Financieras en los términos indicados en el Acuerdo 1132-03-040527, publicado
en el Diario Oficial de fecha 1 de junio de 2004.



