MINUTA

Acta correspondiente a la Sesién Ordinaria de Consejo N° 1167
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ACUERDO : N°1167-02-040912

MATERIA : Incorpora modalidad de liquidacion con “entrega contra pago” en el
Sistema LBTR - Modifica Capitulo lll.LH.4 y Capitulo IlI.H.5. del

Compendio de Normas Financieras.

GERENCIA : Division Politica Financiera.

POLITICA : Modernizacion de la infraestructura financiera de los Sistemas de

Pagos.
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5. MINUTA : N°1167-02-040912

Con la puesta en funcionamiento del Sistema LBTR durante el
presente afo y el inicio de operaciones la Camara de Compensacion de Pagos de Alto Valor
(CCAV), previsto para el proximo, se hace factible implementar esquemas o modelos de
“entrega contra pago” (“delivery versus payment” o DvP), para la liquidacién de operaciones
en el mercado de valores.

La implementacion de un esquema DvP representa una etapa
relevante en el proceso de modernizacion de la infraestructura financiera, permitiendo la
migracion de los pagos de alto valor que en la actualidad se efectuan con vales vista, con
recepcion efectiva de fondos al dia siguiente de la transferencia de los valores, por pagos
electrénicos, con recepcion de fondos en el mismo dia de la transferencia de valores y a
través de sistemas que cumplen con adecuados estandares de seguridad. Como es sabido,
la implementacion de esquemas DvP es una de las recomendaciones que han hecho
organismos internacionales como el BIS e [IOSCO respecto de los procesos de
compensacion y liquidacion de pagos y valores.

La puesta en marcha del servicio DvP con liquidacién en el Sistema
LBTR requiere incorporar la correspondiente modalidad de presentacion de instrucciones de
pago al citado Sistema, por parte de la entidad que actia en representacién de los
participantes del mismo. A su vez, esto permite a los participantes del Sistema efectuar la
interconexion requerida para efectos de operar bajo el esquema DvP con la empresa DCV
S.A,, en lo referente a las transferencias de valores que dichos participantes ordenen a esta
ultima, considerando el caracter de dicha empresa como entidad privada de depodsito y
custodia de valores constituida de acuerdo a la ley N° 18.876.

Se senala, que para lo anterior se ha estimado conveniente
incorporar al Capitulo Ill.H.4 del Compendio de Normas Financieras (CNF), que regula el
funcionamiento del Sistema LBTR, una disposicién que permita a sociedades de apoyo al
giro bancario autorizadas, cuyo objeto considere el envio de Instrucciones de Transferencia
de Fondos bajo el esquema DvP , prestar tales servicios por cuenta y en nombre de los
participantes que le hayan otorgado mandato para tal efecto, debiendo las referidas
entidades, en todo caso, observar los términos y condiciones de conexion, comunicacion y
operacion del Sistema LBTR previstos en la normativa. Asimismo, tales sociedades
deberan aceptar expresamente y en su integridad dichas normas, y acreditar ademas su
condicion de representante autorizado del participante respectivo.

Por otra parte, en lo relativo a las normas de funcionamiento de la
Camara de Compensacion de Alto Valor (Capitulo IlI.LH.5 del CNF) se ha estimado
conveniente perfeccionar la descripcién de su objeto, permitiéndo al Operador de la Camara
actuar como mandatario para la emisiéon de Instrucciones de Transferencia de Fondos que
estén asociadas o sean requisito para efectuar transferencias de instrumentos depositados
en una entidad privada de depdsito y custodia de valores, regulada por la ley N° 18.876, en
la modalidad de “entrega contra pago”.
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Asimismo, y considerando que la puesta en marcha del servicio DvP
con liquidacién en el Sistema LBTR podria iniciarse antes de la entrada en funcionamiento
de la Camara de Compensacion de Alto Valor propiamente tal, se ha considerado establecer
una disposicién transitoria en el citado Capitulo IlI.H.5, que permita a las sociedades de
apoyo cuyo giro sea el de Operador de Camara y que, al 1° de diciembre del afio en curso
no hubieren obtenido la autorizacién previa requerida por el Banco Central de Chile para dar
inicio a las operaciones de la Camara, proveer el servicio DvP, sujetandose a los términos y
condiciones previstos en el referido Compendio.

En mérito de lo expuesto, el Consejo acordé modificar los Capitulos
ll.H.4 y lll.LH.5, en el sentido de incorporar la modalidad de liquidacién de “entrega contra
pago” en el Sistema LBTR, y en la normativa de Camaras de Compensacion de Alto Valor,
ambas del Compendio de Normas Financieras, en la forma que aparece publicado en el
Diario Oficial de fecha 18 de diciembre de 2004.



