1007-02-020829 - Modifica Compendio de Normas Financieras.

Se acord6 efectuar las siguientes modificaciones en el Compendio de Normas Financieras:

Incorporar los siguientes Capitulos:

“CAPITULO IV.E.1

“BONOS DEL BANCO CENTRAL DE CHILE, EN PESOS, EN UNIDADES DE FOMENTO
Y EXPRESADOS EN DOLARES”

El Banco Central de Chile emitira y colocara en el mercado abierto, Bonos al portador en
pesos, en Unidades de Fomento y expresados en dolares de los Estados Unidos de
América, denominados “Bonos del Banco Central de Chile en pesos” (BCP), Bonos del
Banco Central de Chile en Unidades de Fomento” (BCU), y Bonos del Banco Central de
Chile expresados en ddlares de los Estados Unidos de América (BCD).

La emisién, colocacién y adquisicion en el mercado abierto de los instrumentos
individualizados precedentemente, conjuntamente referidos como los Bonos, por parte del
Banco Central de Chile, se efectuara conforme a las facultades que le otorga la Ley
Organica Constitucional (LOC) que lo rige, especialmente lo previsto en el articulo 34
N°s. 5, 6 y 7 del citado texto legal. Dicha normativa faculta al Banco Central de Chile para
establecer las condiciones de emision a que se refiere el presente Capitulo; el Reglamento
de Ventas de Bonos del Banco Central de Chile, contenido en el Capitulo IV.E.2 de este
Compendio, y aquellas especificas que se establezcan en el anuncio de venta por
ventanilla o las bases de licitacion de los Bonos.

En lo no previsto en la normativa sefialada, se aplicaran las normas sobre operaciones de
crédito de dinero que trata la ley N° 18.010 y aquellas pertinentes de la ley
N° 18.092 sobre Letras de Cambio y Pagarés, y demas normas de la legislacién general.

Se deja constancia que conforme al articulo 3° de la Ley de Mercado de Valores, no se
aplican a los Bonos las disposiciones de la referida ley.

El plazo de vencimiento minimo de los Bonos sera de un afio, contado desde su fecha de
emision.

El Banco Central de Chile pagara estos Bonos en cupones con vencimientos semestrales
iguales y sucesivos, que incluiran el pago de los intereses devengados, salvo el ultimo
cupon que comprendera capital e intereses.

Los Bonos se expresaran en la respectiva unidad y sus cupones seran pagados en
moneda corriente nacional, a la fecha de los correspondientes vencimientos. Para el caso
de BCU y BCD, el pago se efectuara al valor que tenga la Unidad de Fomento o al valor del
tipo de cambio a que se refiere el articulo 44 de la LOC, segun corresponda. En caso que
cualquier vencimiento ocurra en un dia que no sea habil bancario, el pago correspondiente
se efectuara el dia habil bancario siguiente, al valor de la Unidad de Fomento y del tipo de
cambio antes citado, vigente para este Ultimo dia.

Estos Bonos devengaran un interés a una tasa anual vencida, que sera determinada por el
Gerente de Division Politica Financiera, calculado sobre el capital expresado en la
correspondiente moneda, la que sera comunicada previamente a la colocacién de los
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Bonos en la forma establecida en el “Reglamento de Ventas de Bonos del Banco Central
de Chile”.

Asimismo, la tasa de interés a que se refiere el parrafo anterior se determinard en forma
simple y, para este efecto, se calculara sobre la base de periodos semestrales de 180 dias
y de un afo de 360 dias.

El Banco Central de Chile colocara estos Bonos a través de licitaciones en las fechas que
éste determine, de acuerdo al sistema que se indique en las bases respectivas, 0 mediante
ventas por ventanilla, en operaciones que podran efectuarse con o sin descuento. En el
caso que se efectlen ventas directas, la tasa de interés implicita serd determinada por el
Gerente de Division Politica Financiera. Asimismo, en los casos de licitaciones con monto
determinable, la tasa de corte sera fijada por este mismo Gerente.

Los Bonos seran emitidos en cortes de:

BCP: $5.000.000, $ 50.000.000, $100.000.000 y $ 200.000.000, moneda corriente
nacional.

BCU: 500, 1.000, 5.000 y 10.000, Unidades de Fomento.
BCD: 50.000, 100.000, 500.000 y 1.000.000, ddlares de los Estados Unidos de América.

No obstante lo anterior, el Banco Central podra emitir cortes distintos a los anteriores, lo
gue se comunicara oportunamente en la forma dispuesta en el “Reglamento de Ventas de
Bonos del Banco Central de Chile”.

El Gerente de Division Politica Financiera determinara la oportunidad, monto, plazo y
demas condiciones financieras y de emision de las colocaciones de Bonos que se
efectlien, sujetdndose a lo previsto en este Capitulo y en el “Reglamento de Ventas de
Bonos del Banco Central de Chile”.

Los Titulos llevaran la firma en facsimil del Gerente de Division Gestion y Desarrollo o del
Gerente Tesorero y otra firma manuscrita de un apoderado especialmente facultado al
efecto por el Banco Central de Chile, lo que no sera necesario acreditar ante terceros.

Los Bonos correspondientes a una emision podran ser emitidos, en su totalidad o en parte
de ella, sin impresién fisica de los mismos, en caso que los adjudicatarios otorguen
mandato al Banco Central de Chile para su entrega a una empresa de depdsito de valores
constituida de acuerdo a la ley N° 18.876, de 1989.

En caso que el tenedor de Bonos emitidos sin impresioén fisica de los mismos solicite la
impresion de la o las laminas correspondientes, ésta se efectuara en la institucion que el
Banco Central de Chile determine, por cuenta y cargo del respectivo solicitante.

Asimismo, se aplicara a estos Bonos las normas contenidas en el Capitulo 1V.B.8 de este
Compendio. La adquisicién de los Bonos, ya sea en mercado primario o secundario,
implicara para el adquirente la aceptacion y ratificacion pura y simple de todas las normas
y condiciones de emision establecidas en este Capitulo y en los Titulos que se emitan
conforme al mismo, asi como del Reglamento de Licitacion y Ventas, las bases de
licitacién y condiciones de venta respectivas.

En Anexo N° 1 se acompafia Facsimil de los Bonos.

La Gerencia de Operaciones Monetarias determinara las normas operativas que regiran la
colocacion de los Bonos.



ANEXO N° 1

FACSIMIL

BONOS DEL BANCO CENTRAL DE CHILE (EN PESOS, EN UNIDADES DE FOMENTO O

Serie

EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA )

Ndmero

Fecha de Emision
Fecha de Vencimiento :
Plazo:

Valor

Nominal

El Banco Central de Chile, organismo auténomo, de rango constitucional, de caracter
técnico, con personalidad juridica, patrimonio propio y duracion indefinida, cuya
organizacion, composicion, funciones y atribuciones determina su Ley Orgéanica
Constitucional (LOC), contenida en el ARTICULO PRIMERO de la ley 18.840, publicada en
el Diario Oficial del 10 de octubre de 1989, domiciliado en Santiago de Chile, calle
Agustinas 1180, debe y se obliga a pagar al portador del presente instrumento, lo
siguiente:

a) En el caso de los Bonos en pesos, al valor nominal de los Bonos en pesos al dia del
vencimiento correspondiente al pago de las respectivas cuotas.

b) En el caso de los Bonos expresados en Unidades de Fomento, de acuerdo al valor
que tenga la Unidad de Fomento al dia del vencimiento correspondiente al pago de
las respectivas cuotas.

c) En el caso de los Bonos expresados en dolares de los Estados Unidos de América,
de acuerdo al valor que tenga el tipo de cambio a que se refiere el articulo N° 44 de
la LOC, denominado “délar observado”, vigente al dia de vencimiento
correspondiente al pago de las respectivas cuotas

Para el pago de las prestaciones aludidas, el portador debera presentar a cobro el
presente titulo al emisor, dentro del plazo y en las condiciones que se indican en el Bono.

El pago en pesos moneda corriente nacional del capital adeudado se efectuara en una sola
cuota el dia , 'Y Su monto se calculara, en su caso,
aplicando la valorizacion correspondiente conforme a lo indicado en el numero
precedente, vigente para la fecha de vencimiento estipulada en esta clausula, o la que
corresponda segun la clausula cuarta, cesando en su caso, en esa fecha, el reajuste
establecido.

El capital adeudado devengara un interés de % anual vencido, pagadero
semestralmente los dias de cada afio, y aplicando alguna
de las valorizaciones indicadas en el nUmero uno precedente, segun corresponda.



La tasa de interés a que se refiere el parrafo anterior se determinara en forma simple vy,
para este efecto, se aplicara sobre la base de periodos semestrales de 180 dias y de un
afio de 360 dias.

Si este documento se presenta a cobro con posterioridad a la fecha de pago de cada uno
de los cupones, el tenedor solo tendra derecho a percibir los intereses que se hayan
devengado hasta las respectivas fechas de vencimiento. Los intereses no cobrados no se
incorporaran al saldo insoluto.

4. En caso que cualquiera de los vencimientos estipulados en este instrumento, ya sea por
concepto de capital, o de intereses, ocurra en una fecha que no sea dia habil bancario, el
pago correspondiente se efectuara el siguiente dia habil bancario, aplicando alguna de las
valorizaciones indicadas en el nUmero uno precedente, segun corresponda, vigente este
dltimo dia.

5.  Lapresentacion a cobro de este instrumento ante el Banco Central de Chile, tanto respecto
de capital como de intereses, deberd efectuarse en su domicilio y dentro del horario
bancario establecido para la atencion de publico.

6. La emision, colocacién y adquisicién en el mercado abierto del presente instrumento, por
parte del Banco Central de Chile, se efectla conforme a las facultades que le otorga la
LOC que lo rige, especialmente lo previsto en el articulo 34 N°s. 5, 6 y 7 del citado texto
legal. Dicha normativa faculta al Banco Central de Chile para establecer las condiciones
de emision correspondientes a los Bonos. El presente instrumento se emite en
conformidad a lo sefialado en los Capitulos IV.E.1 y IV.E.2 del Compendio de Normas
Financieras del Banco Central de Chile, y las demas normas reglamentarias aplicables a
éstos, consistentes en las bases de licitacion o en las condiciones de venta, segun
corresponda.

En lo no previsto en la normativa y las condiciones de emisién antedichas, se aplicaran las
normas sobre operaciones de crédito de dinero de que trata la ley N° 18.010 y aquellas
pertinentes de la ley N°18.092 sobre Letras de Cambio y Pagarés, y demas normas de la
legislacion general. Se deja constancia que conforme al articulo 3° de la Ley de Mercado
de Valores, no se aplican a los Bonos del Banco Central de Chile las disposiciones de la
referida ley.

La adquisicion de este instrumento, ya sea en mercado primario o secundario, implicara
para el adquirente la aceptacion y ratificacion pura y simple de todas las normas y
condiciones de emisién establecidas en el mismo, en los Capitulos antes referidos, y las
bases de licitacién o las condiciones de venta respectivas.

Firma Firma
Santiago, ...... de ........... de .......



CAPITULO IV.E.2

“REGLAMENTO DE VENTA DE BONOS DEL BANCO CENTRAL DE CHILE”

REGLAMENTO LICITACION DE VENTA DE BONOS DEL BANCO CENTRAL DE CHILE

Las licitaciones de venta de Bonos del Banco Central de Chile expresados en pesos
(BCP), en Unidades de Fomento (BCU) y en ddlares de los Estados Unidos de América
(BCD) se sujetaran a las condiciones que se establecen en el siguiente Reglamento:

Participantes

1.

El Banco Central de Chile podra invitar a participar en las licitaciones de ventas de Bonos,
a uno o mas grupos de instituciones o agentes financieros, sefialados en el Anexo N° 1 del
Capitulo IV.B.8 de este Compendio, segun lo determine en cada oportunidad y siempre
gue hayan suscrito previamente el respectivo Contrato mediante el cual adhieren al
Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA).

Calendario de licitaciones

2.

La recepcion de ofertas y adjudicacion de la licitacion se efectuara en las fechas que el
Banco Central de Chile determine.

El Banco Central de Chile comunicara oportunamente las instrucciones correspondientes a
las instituciones autorizadas invitadas en caso de que, por motivos de caso fortuito o de
fuerza mayor, no sea posible proceder a la recepcién de las ofertas y a la adjudicacion de
la licitacion respectiva en la forma y fecha que este Instituto Emisor haya determinado al
efecto.

Anuncio de la licitacion

4.

El anuncio de la licitacion y difusion de sus respectivas bases se realizara hasta las 17:30
horas del dia habil bancario inmediatamente anterior a la respectiva licitacion.

Las bases de licitacion serdn dadas a conocer por la Gerencia de Operaciones Monetarias,
a través del Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA).

No obstante lo anterior, el anuncio de la licitacién podra efectuarse el mismo dia en que
ésta se realice, lo que deberda comunicarse a todas las instituciones que tienen derecho a
participar a través de mensajes electrénicos del Sistema de Operaciones de Mercado
Abierto (SOMA), telefébnicamente a través de la Mesa de Dinero, o por cualquier otro medio
gue el Banco Central estime satisfactorio a su juicio exclusivo, sefialandose las
condiciones financieras de la misma.

Presentacion de las ofertas

5.

Las ofertas deberan presentarse exclusivamente mediante el empleo de un computador
conectado al Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA), a través de la opcidn
de menu habilitada para tal finalidad en el Médulo Ventas de Instrumentos y conforme se
determine en las respectivas condiciones de licitacién. Para tal efecto, cada institucion
participante contara con un codigo identificatorio unico.

Alternativamente, las ofertas podran presentarse mediante otro mecanismo, comunicado
por el Banco Central en las instrucciones de la venta.



6.

Con ocasion de cada licitacién de venta de Bonos, el Banco Central de Chile determinara
el numero maximo de ofertas a presentar, lo que sera comunicado oportunamente.

Recepcién de las ofertas

7.

Las ofertas se recibiran hasta la hora que se precise en el correspondiente anuncio de la
licitacion.

A cada oferta recibida se le asignara un numero identificatorio, el que podra ser consultado
por el interesado a través del Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA).

El Banco Central de Chile se reserva el derecho de rechazar una o mas ofertas sin
expresion de causa y sin que pueda reclamarse perjuicio alguno.

Tipos de ofertas

10.

Las ofertas a la licitacién de venta de Bonos sélo podran tener el caracter de competitivas.
En éstas, debera estipularse el monto en pesos, Unidades de Fomento o expresados en
dolares de los Estados Unidos de América que la institucion desea adjudicarse, segun
corresponda, y la tasa de descuento, precio como porcentaje del valor par o tasa de interés
para el plazo al cual se emiten los Bonos. Esto ultimo se determinara en cada oportunidad
en las respectivas bases de licitacion de Bonos.

Tipos de licitacion

11.

Podran existir las siguientes modalidades de licitacion de venta: tradicional, interactiva y
especial, segun se determine en cada oportunidad en las bases de licitacion de Bonos.

Licitacién tradicional: En ésta, existira un periodo de postulacion durante el cual se
recibirdn las ofertas de las instituciones participantes. Terminado este lapso, se realizara
en forma interna el proceso de adjudicacién para, finalmente, proceder a comunicar los
resultados de la licitacién de venta de Bonos.

Licitacidn interactiva: En ésta, existira un periodo de postulacion durante el cual se
recibiran las ofertas de las instituciones participantes, indicandose en forma automéatica e
inmediata si la oferta, o parte de la misma, esta preseleccionada o no. En el caso de las
ofertas que no lo estén, se podran modificar sus condiciones hasta el término del plazo de
recepcion de ofertas, tras el cual se procedera a comunicar el resultado de la licitacion de
venta de Bonos.

Licitacion especial:  Licitacién cuya modalidad distinta a las anteriores, sera comunicada
por el Banco Central mediante las instrucciones de la respectiva licitacion.

Sistema de adjudicacion

12.

El procedimiento de adjudicacion sera el siguiente:

a) Las ofertas se ordenaran de acuerdo a las menores tasas de descuento o de interés
ofrecidas, segun corresponda. En caso de tratarse de una licitacion con indicacion
de precio expresado como porcentaje del valor par, las ofertas se ordenaran de
acuerdo a los mayores precios ofrecidos.

b) En el caso que dos o mas ofertas tengan la misma tasa de descuento, tasa de
interés o precio y el remanente sea insuficiente para satisfacerlas en su totalidad, el
saldo se distribuird en la proporcién que corresponda a cada oferta sobre el total



ofrecido a la misma tasa de descuento, tasa de interés o precio, segun sea el caso.
En caso de tratarse de licitaciones realizadas bajo la modalidad interactiva, el saldo
se asignara a aquella oferta que se hubiese recibido en primer lugar.

c) El Banco Central de Chile podra, a su arbitrio, aumentar o disminuir, hasta en un
10%, el monto total de los Bonos en licitacion.

d) El Banco Central de Chile adjudicara en funcion de la tasa de corte fijada por el
Gerente de Division Politica Financiera, la cual correspondera a la mayor tasa de
descuento o tasa de interés adjudicada. En caso de tratarse de una licitacion con
indicacion de precio, se adjudicara en funcién del precio de corte de licitacion fijado
por este mismo Gerente y correspondera al menor precio adjudicado.

e) El Banco Central de Chile podra otorgar la opcion, a las instituciones que resultaren
adjudicadas, de utilizar la tasa de descuento, tasa de interés o precio de corte de
licitacion para efectos de calcular el monto a pagar por su oferta. Lo anterior debera
sefalarse en cada oportunidad en las bases de licitacion de Bonos. Dicha tasa de
descuento, tasa de interés o precio Unico se ajustara financieramente cuando haya
diferencias de dias en el pago de los instrumentos adjudicados.

f) En caso que se licite un monto determinable, el procedimiento de adjudicaciéon sera
similar al sefialado en las letras anteriores. En este evento, el Gerente de Division
Politica Financiera determinara el monto definitivo a asignar, en base a la tasa de
descuento, tasa de interés o precio de corte que él fije.

Comunicacion de resultados

13.

14.

Una vez realizada la adjudicaciéon, y de acuerdo a los horarios establecidos en las
respectivas bases de licitacion, se difundira el resultado a las instituciones adjudicatarias a
través de los mecanismos dispuestos para tal finalidad por el Sistema de Operaciones de
Mercado Abierto (SOMA), las que, de ser necesario, comunicaran los cortes requeridos,
respecto de los instrumentos adjudicados. En caso de no sefialarse la distribucion de
laminas, el Banco Central de Chile fijara los cortes que estime convenientes.

En forma conjunta a la comunicacion de los resultados a las empresas adjudicatarias, el
Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA) pondra a disposicion de las
instituciones adheridas al mismo, un Acta con los resultados de la licitacion.

En el caso de una “Licitacion especial”, el Banco Central indicara en las instrucciones de la
licitacion el mecanismo para avisar a los adjudicatarios y difundir los correspondientes
resultados.

Determinacion y pago del precio de adquisicion de los Bonos.

15.

El precio de adquisicion de los Bonos se determinara en la forma siguiente:
Para los BCP:

a) Para las empresas bancarias y sociedades financieras, sera el valor que resulte de
restar el descuento ofrecido al monto en pesos, del valor par del Bono al dia del

pago.

b) Para las Administradoras de Fondos de Pensiones, Compaiiias de Seguros y
Administradoras de Fondos Mutuos, sera el valor que resulte de restar el descuento
ofrecido al monto en pesos, del valor par del Bono al dia habil bancario siguiente al
del pago.



Para los BCU:

a) Para las empresas bancarias y sociedades financieras, sera el valor que resulte de
restar el descuento ofrecido al monto en Unidades de Fomento del valor par del Bono
al dia del pago. Para convertir el precio resultante al equivalente en pesos se utilizara
el valor que tenga la Unidad de Fomento vigente a la fecha de pago.

b) Para las Administradoras de Fondos de Pensiones, Comparfias de Seguros y
Administradoras de Fondos Mutuos, sera el valor que resulte de restar el descuento
ofrecido al monto en Unidades de Fomento del valor par del Bono al dia habil
bancario siguiente al del pago. Para convertir el precio resultante al equivalente en
pesos se utilizara el valor que tenga la Unidad de Fomento vigente al dia habil
bancario siguiente a la fecha de pago.

Para los BCD:

a) Para las empresas bancarias y sociedades financieras, sera el valor que resulte de
restar el descuento ofrecido al monto en ddlares de los Estados Unidos de América
del valor par del Bono al dia del pago. Para convertir el precio resultante al
equivalente en pesos se utilizara el tipo de cambio “délar observado” a que se refiere
el articulo 44, inciso 2° de la Ley Orgéanica Constitucional del Banco Central de Chile
(en adelante LOC), a la fecha de adjudicacion.

b) Para las Administradoras de Fondos de Pensiones, Compaiiias de Seguros y
Administradoras de Fondos Mutuos, sera el valor que resulte de restar el descuento
ofrecido al monto en ddlares de los Estados Unidos de América del valor par del
Bono al dia habil bancario siguiente al del pago. Para convertir el precio resultante al
equivalente en pesos se utilizara el tipo de cambio “dolar observado”, a la fecha de
adjudicacion.

Reglas comunes de determinacién del precio de adquisicion de los Bonos.

Si se hubiere determinado que las ofertas deben estipular una tasa de interés o un precio
expresado como porcentaje del valor par, se empleara, en ambos casos, la tasa de
descuento equivalente implicita en la oferta.

En el caso de las empresas bancarias y sociedades financieras, el precio se pagara el
mismo dia de la adjudicacién de los Bonos o bien el dia habil bancario siguiente, segin se
indique en las bases o en la comunicacién telefénica de licitacion, y se hara efectivo a
través de un cargo en la cuenta corriente que mantenga la respectiva institucion
adjudicataria en el Banco Central de Chile.

Tratandose de las Administradoras de Fondos de Pensiones, Compafias de Seguros y
Administradoras de Fondos Mutuos, el precio se pagara con un vale a la vista a la orden
del Banco Central de Chile, el que debera ser entregado en la Secciébn Operaciones de
Mercado Abierto del Banco Central, Agustinas N° 1180, 3er piso, antes de las 15:00 horas
del dia de la adjudicacion o bien el dia habil bancario siguiente a éste, segun se indique en
las bases o en la comunicacion telefonica de licitacion. Este vale a la vista se hara efectivo
el dia habil bancario siguiente al de su recepcion.

El valor par de los Bonos, para los efectos de calcular el precio de adquisicion de éstos, se
contendra en las bases o en la comunicacion telefonica de licitacion, consignandose en
relacion a la unidad en la cual dichos instrumentos se emiten, esto es, el peso moneda
corriente nacional, la Unidad de Fomento o el dolar de los Estados Unidos de América,
segun corresponda.



16.

En el evento que una Administradora de Fondos de Pensiones, Compafiia de Seguros o
Administradora de Fondos Mutuos no entregue, en tiempo y forma, el correspondiente vale
a la vista, el Banco Central de Chile procedera a dejar sin efecto la respectiva adjudicacion.
En esta situacion, la Administradora de Fondos de Pensiones, Compafiia de Seguros o
Administradora de Fondos Mutuos debera, ademas, pagar al Banco Central de Chile, a
titulo de avaluacion anticipada de perjuicios, una cantidad equivalente al 3% del precio
adjudicado. El pago de esta cantidad se efectuard mediante un vale a la vista a la orden
del Banco Central de Chile, el cual debera ser entregado en la Seccion Operaciones de
Mercado Abierto ya citada, antes de las 15:00 horas del dia habil bancario siguiente al del
incumplimiento.

El Gerente General comunicara, a la respectiva Administradora de Fondos de Pensiones,
Compania de Seguros o Administradora de Fondos Mutuos, por escrito y en cualquier
tiempo anterior a las 12:00 horas del dia habil bancario siguiente al del incumplimiento, la
situacion a que se refiere el inciso anterior de este nimero.

Sin perjuicio de lo anterior, el Banco Central de Chile podra imponer la medida de
suspension para participar en las licitaciones y ventas por ventanilla por el tiempo que
determine, a la Administradora de Fondos de Pensiones, Compafiia de Seguros o
Administradora de Fondos Mutuos que incurra en este incumplimiento.

Emisién de los Bonos

17.

18.

Los Bonos seran emitidos en cortes de:

BCP : $5.000.000, $50.000.000, $100.000.000 y $200.000.000, moneda corriente
nacional.

BCU : 500, 1.000, 5.000 y 10.000, Unidades de Fomento.

BCD : 50.000, 100.000, 500.000 y 1.000.000, délares de los Estados Unidos de
América.

No obstante lo anterior, el Banco Central podra emitir cortes distintos a los anteriores, lo
cual se informara en las instrucciones de licitacion correspondientes.

La fecha de emision de los Bonos sera la del dia primero de cada mes en que se efectlue
la correspondiente licitacion o, en su caso, la fecha indicada en las instrucciones de la
venta pertinente.

Para las empresas bancarias y sociedades financieras adjudicatarias, los Bonos se
entregaran el dia habil bancario siguiente al cargo en la cuenta corriente a que se refiere el
N° 15 del presente Capitulo. En el caso de las Administradoras de Fondos de Pensiones,
Compafiias de Seguros y Administradoras de Fondos Mutuos, los Bonos se entregaran el
dia habil bancario subsiguiente a la recepcion del vale a la vista a que se refiere el mismo
N° 15 de este Capitulo.

Rescate de los Bonos

19.

Los Bonos seran rescatados y pagados por el Banco Central de Chile el dia del
vencimiento, de la siguiente forma:
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a) En el caso de los (BCP), al valor nominal de los Bonos en pesos presentados en
cobro.

b)  En el caso de los (BCU), de acuerdo al valor que tenga la Unidad de Fomento el dia
del vencimiento.

c) En el caso de los (BCD), de acuerdo al valor que tenga el tipo de cambio “dolar
observado”, el dia de vencimiento.

En caso que cualquier vencimiento ocurra en un dia que no sea habil bancario, el pago
correspondiente se efectuara el dia habil bancario siguiente, al valor de la Unidad de
Fomento y del tipo de cambio antes citado, vigente para este ultimo dia.

El procedimiento anterior se hara efectivo a través de un abono en la cuenta corriente de la
empresa bancaria o sociedad financiera que presente el Bono para su cobro.

En el caso de las Administradoras de Fondos de Pensiones, Compafiias de Seguros y
Administradoras de Fondos Mutuos, se procedera a pagar los titulos mediante la emision
de un cheque del Banco Central de Chile. Para este efecto, la Administradora de Fondos
de Pensiones, Compafia de Seguros o Administradora de Fondos Mutuos debera
presentar los titulos antes de las 12:00 horas del dia de su cobro, en el Departamento de
Tesoreria del Banco Central de Chile, Agustinas N° 1180, Santiago.

El cobro de los Bonos cuyos tenedores no sean las entidades mencionadas en los incisos
precedentes, se hara directamente en el Banco Central de Chile o por intermedio de la
empresa bancaria o sociedad financiera autorizada para operar en el pais, que designe el
Banco Central de Chile. A este efecto, se deberan presentar los correspondientes Bonos
conteniendo el cupdn cuyo cobro se efectla.

No obstante lo anterior, el Banco Central de Chile podra pagar los Bonos a los tenedores
gue concurran al cobro representados por empresas de deposito de valores constituidas de
acuerdo a la Ley N° 18.876 de 1989, sin necesidad de presentacion inmediata de los
correspondientes titulos, siempre que la empresa de depdsito de valores que realiza el
cobro haya suscrito el convenio establecido por el Instituto Emisor, mediante el cual ella
adhiere a un procedimiento de rescate y pago definido por el Banco Central de Chile, que
incluye a estos Bonos y se obliga a restituir a este Banco Central, en la forma estipulada en
dicho procedimiento, los valores representativos de los cobros que indebidamente se
produzcan, por cualquier causa.

Los Bonos presentados al cobro con posterioridad a la fecha de su vencimiento, s6lo seran
pagados al valor correspondiente a dicha fecha.

En caso de que por caso fortuito o fuerza mayor no pueda utilizarse el Sistema de
Operaciones de Mercado Abierto (SOMA) para los efectos previstos en este Capitulo, el
Banco Central de Chile podra emplear cualquier otro mecanismo que estime satisfactorio a
su juicio exclusivo, comunicando oportunamente a las instituciones o agentes financieros
respectivos, las instrucciones de licitacién que sean procedentes.

REGLAMENTO DE VENTA POR VENTANILLA DE BONOS DEL BANCO CENTRAL DE
CHILE.
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Las ventas por ventanilla de Bonos &l Banco Central de Chile expresados en pesos
(BCP), en Unidades de Fomento (BCU) y en ddlares de los Estados Unidos de América
(BCD) se sujetaran a las condiciones que se establecen en el siguiente Reglamento:

Participantes

1.

El Banco Central de Chile podra invitar a participar en las ventas por ventanilla de Bonos, a
uno 0 mas grupos de instituciones o agentes financieros, sefialados en el Anexo N°1 del
Capitulo IV.B.8 de este Compendio, segun lo determine en cada oportunidad y siempre
gque hayan suscrito previamente el respectivo Contrato mediante el cual adhieren al
Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA).

Calendario de ventas por ventanilla

2.

La recepcion y aceptacion de ofertas de compra por ventanilla de Bonos se efectuara en
las fechas que el Banco Central de Chile determine.

El Banco Central de Chile comunicara oportunamente las instrucciones correspondientes a
las instituciones autorizadas invitadas en caso de que, por motivos de caso fortuito o de
fuerza mayor, no sea posible proceder a la recepcién de las ofertas y a la adjudicacion de
la licitacién respectiva en la forma y fecha que este Instituto Emisor haya determinado al
efecto.

Anuncio de ventas por ventanilla

4.

El anuncio de ventas por ventanilla se realizard el mismo dia en que éstas se efectien, o
en una fecha anterior que el Banco Central de Chile determine, lo que debera comunicarse
a todas las instituciones que tienen derecho a participar a través de mensajes electronicos
del Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA), telefénicamente a través de la
Mesa de Dinero, o por cualquier otro medio que el Banco Central estime satisfactorio a su
juicio exclusivo, sefialando las tasas de interés anuales vencidas, plazos de las
operaciones y demas condiciones financieras de las mismas, las cuales podran ser
consultadas a través del Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA).

Presentacion de las ofertas

5.

Las ofertas deberan presentarse exclusivamente mediante el empleo de un computador
conectado al Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA), a través de la opcion
de menu habilitada para tal finalidad en el Médulo Ventas de Instrumentos y conforme se
determine en las respectivas condiciones de venta por ventanilla. Para tal efecto, cada
institucion participante contara @n un codigo identificatorio Unico. Alternativamente, las
ofertas podran presentarse mediante otro mecanismo, comunicado por el Banco Central en
las instrucciones de la venta.

Con ocasion de cada venta por ventanilla de Bonos, el Banco Central de Chile determinara
el monto minimo en pesos, Unidades de Fomento o ddlares de los Estados Unidos de
América, segun corresponda, para la formulacién de ofertas de compra y el mdltiplo de
presentacion para ofertas por montos superiores.

Recepcién y aceptacion de las ofertas

7.

Las ofertas se recibiran hasta la hora que se precise en el correspondiente anuncio,
sefalando las instituciones invitadas los cortes requeridos. En caso de no sefalarse la
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distribucién de laminas, el Banco Central de Chile fijara los cortes que estime
convenientes.

Las ofertas de compra seran aceptadas en forma definitiva por el Banco Central una vez
concluido el horario establecido para su recepcion. El monto en pesos, Unidades de
Fomento o expresados en dolares de los Estados Unidos de América, segun corresponda,
gue se cobrara por la venta de los correspondientes Bonos, se indicara a las instituciones
compradoras a través de los mecanismos dispuestos para tal finalidad por el Sistema de
Operaciones de Mercado Abierto (SOMA), o por el mecanismo alternativo que el Banco
Central haya comunicado para dicho fin.

Determinacién y pago del precio de adquisicion de los Bonos

9.

El precio de adquisicion de los Bonos se determinara en la forma siguiente:

Para los BCP:

a) Para las empresas bancarias y sociedades financieras, sera el valor que resulte de
restar el descuento ofrecido, resultante de la tasa de interés y del plazo a que se
refiere el N°4 de la letra B de este Capitulo, al monto en pesos, del valor par del
Bono al dia del pago.

b) Para las Administradoras de Fondos de Pensiones, Compafias de Seguros y
Administradoras de Fondos Mutuos, sera el valor que resulte de restar el descuento
ofrecido al monto en pesos, del valor par del Bono al dia habil bancario siguiente al
del pago.

Para los BCU:

a) Para las empresas bancarias y sociedades financieras, sera el valor que resulte de
restar el descuento ofrecido, resultante de la tasa de interés y del plazo a que se
refiere el N°4 de la letra B de este Capitulo, al monto en Unidades de Fomento del
valor par del Bono al dia del pago. Para convertir el precio resultante al equivalente
en pesos se utilizara el valor que tenga la Unidad de Fomento vigente a la fecha de

pago.

b) Para las Administradoras de Fondos de Pensiones, Compaiias de Seguros y
Administradoras de Fondos Mutuos, sera el valor que resulte de restar el descuento
ofrecido al monto en Unidades de Fomento del valor par del Bono al dia habil
bancario siguiente al del pago. Para convertir el precio resultante al equivalente en
pesos se utilizara el valor que tenga la Unidad de Fomento vigente al dia habil
bancario siguiente a la fecha de pago.

Para los BCD:

a) Para las empresas bancarias y sociedades financieras, sera el valor que resulte de
restar el descuento ofrecido, resultante de la tasa de interés y del plazo a que se
refiere el N°4 de la letra B de este Capitulo, al monto en dolares de los Estados
Unidos de América del valor par del Bono al dia del pago. Para convertir el precio
resultante al equivalente en pesos se utilizara el tipo de cambio “dolar observado”,
vigente al dia de adjudicacion.

b) Para las Administradoras de Fondos de Pensiones, Compaiiias de Seguros y
Administradoras de Fondos Mutuos, sera el valor que resulte de restar el descuento
ofrecido al monto en dolares de los Estados Unidos de América del valor par del
Bono al dia habil bancario siguiente al del pago. Para convertir el precio resultante al
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equivalente en pesos se utilizara el tipo de cambio “délar observado”, vigente al dia
de adjudicacion.

Reglas comunes para la determinacion del precio de adquisicidon de los Bonos.

En el caso de las empresas bancarias y sociedades financieras, el precio se pagara el
mismo dia de la venta por ventanilla de los Bonos o bien el dia habil bancario siguiente,
segun se indique en el correspondiente anuncio de ventas por ventanilla, y se hara efectivo
a través de un cargo en la cuenta corriente que mantenga la respectiva institucion
adjudicataria en el Banco Central de Chile.

Tratandose de las Administradoras de Fondos de Pensiones, Compafias de Seguros y
Administradoras de Fondos Mutuos, el precio se pagara con un vale a la vista a la orden
del Banco Central de Chile, el que debera ser entregado en la Seccion Operaciones de
Mercado Abierto del Banco Central, Agustinas N° 1180, 3er piso, antes de las 15:00 horas
del dia de la venta por ventanilla o bien el dia habil bancario siguiente a éste, segun se
indique en el anuncio de venta por ventanilla. Este vale a la vista se hara efectivo el dia
habil bancario siguiente al de su recepcion.

El valor par de los Bonos, para los efectos de calcular el precio de adquisicion de éstos, se
contendra en el correspondiente anuncio de venta por ventanilla, consignandose en
relacion a la unidad en la cual dichos instrumentos se emiten, esto es, el peso moneda
corriente nacional, la Unidad de Fomento o el délar de los Estados Unidos de América,
segun corresponda.

En el evento que una Administradora de Fondos de Pensiones, Compafiia de Seguros o
Administradora de Fondos Mutuos no entregue, en tiempo y forma, el correspondiente vale
a la vista, el Banco Central de Chile procedera a dejar sin efecto la respectiva venta por
ventanilla. En esta situacién, la Administradora de Fondos de Pensiones, Compafiia de
Seguros o Administradora de Fondos Mutuos debera, ademas, pagar al Banco Central de
Chile, a titulo de avaluaciéon anticipada de perjuicios, una cantidad equivalente al 3% del
precio adjudicado. El pago de esta cantidad se efectuara mediante un vale a la vista a la
orden del Banco Central de Chile, el cual debera ser entregado en la Seccion Operaciones
de Mercado Abierto ya citada, antes de las 15:00 horas del dia habil bancario siguiente al
del incumplimiento.

El Gerente General comunicara, a la respectiva Administradora de Fondos de Pensiones,
Compafiia de Seguros o Administradora de Fondos Mutuos, por escrito y en cualquier
tiempo anterior a las 12:00 horas del dia habil bancario siguiente al del incumplimiento, la
situacion a que se refiere el inciso anterior de este nimero.

Sin perjuicio de lo anterior, el Banco Central de Chile podra imponer la medida de
suspension para participar en las ventas por ventanilla y licitaciones por el tiempo que
determine, a la Administradora de Fondos de Pensiones, Compafiia de Seguros o
Administradora de Fondos Mutuos que incurra en este incumplimiento.

Emisién de los Bonos

11.

Los Bonos seran emitidos en cortes de:

BCP :  $5.000.000, $50.000.000, $100.000.000 y $200.000.000, moneda corriente
nacional.

BCU : 500, 1.000, 5.000 y 10.000, Unidades de Fomento.
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BCD : 50.000, 100.000, 500.000 y 1.000.000, ddlares de los Estados Unidos de
Ameérica.

No obstante lo anterior, el Banco Central podra emitir cortes distintos a los anteriores, lo
cual se informara en el correspondiente anuncio de ventas por ventanilla.

La fecha de emision de los Bonos sera la del dia primero de cada mes en que se efectien
las ventas por ventanilla o, en su caso, la fecha indicada en las instrucciones de venta
pertinente.

Para las empresas bancarias y sociedades financieras adjudicatarias, los Bonos se
entregaran el dia habil bancario siguiente al cargo en cuenta corriente a que se refiere el
N° 9 del presente Capitulo. En el caso de las Administradoras de Fondos de Pensiones,
Compafias de Seguros y Administradoras de Fondos Mutuos, los Bonos se entregaran el
dia habil bancario subsiguiente a la recepcion del vale a la vista a que se refiere el citado
N° 9.

Rescate de los Bonos

13.

Los Bonos seran rescatados y pagados por el Banco Central de Chile el dia del
vencimiento, en la siguiente forma:

a) En el caso de los BCP, al valor nominal de los Bonos en pesos presentados en
cobro.

b) En el caso de los BCU, de acuerdo al valor que tenga la Unidad de Fomento al dia
del vencimiento.

c) En el caso de los BCD, de acuerdo al valor que tenga el tipo de cambio “dolar
observado”, al dia de vencimiento.

En caso que cualquier vencimiento ocurra en un dia que no sea habil bancario, el pago
correspondiente se efectuard el dia habil bancario siguiente, al valor de la Unidad de
Fomento y del tipo de cambio antes citado, vigente para este ultimo dia.

El procedimiento anterior se hara efectivo a través de un abono en la cuenta corriente de la
empresa bancaria o sociedad financiera que presente el Bono para su cobro.

En el caso de las Administradoras de Fondos de Pensiones, Compafiias de Seguros y
Administradoras de Fondos Mutuos, se procedera a pagar los titulos mediante la emision
de un cheque del Banco Central de Chile. Para este efecto, la Administradora de Fondos
de Pensiones, Compafiia de Seguros o Administradora de Fondos Mutuos debera
presentar los titulos antes de las 12:00 horas del dia de su cobro, en el Departamento de
Tesoreria del Banco Central de Chile, Agustinas N° 1180, Santiago.

El cobro de los Bonos cuyos tenedores no sean las entidades mencionadas en los incisos
precedentes, se hara directamente en el Banco Central de Chile o por intermedio de la
empresa bancaria o sociedad financiera autorizada para operar en el pais, que designe el
Banco Central de Chile. A este efecto, se deberan presentar los correspondientes Bonos
conteniendo el cupdn cuyo cobro se efectla.

No obstante lo anterior, el Banco Central de Chile podra pagar los Bonos a los tenedores
gue concurran al cobro representados por empresas de depésito de valores constituidas de
acuerdo a la Ley N° 18.876 de 1989, sin necesidad de presentacion inmediata de los
correspondientes titulos, siempre que la empresa de depdsito de valores que realiza el
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cobro haya suscrito el convenio establecido por el Instituto Emisor, mediante el cual ella
adhiere a un procedimiento de rescate y pago definido por el Banco Central de Chile, que
incluye a estos Bonos, y se obliga a restituir a este Banco Central, en la forma estipulada
en dicho procedimiento, los valores representativos de los cobros que indebidamente se
produzcan, por cualquier causa.

Los Bonos presentados al cobro con posterioridad a la fecha de su vencimiento, solo seran
pagados al valor correspondiente a dicha fecha.

En caso que por caso fortuito o fuerza mayor no pueda utilizarse el Sistema de
Operaciones de Mercado Abierto (SOMA) para los efectos previstos en este capitulo, el
Banco Central podra emplear cualguier otro mecanismo que estime satisfactorio a su juicio
exclusivo, comunicando oportunamente a las instituciones o agentes financieros
respectivos, las instrucciones que sean procedentes.



