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CARTA CIRCULAR
Bancos N° 675

ANT.: Capitulo 2.1 de la Primera Parte del
Compendio de Normas Monetarias y
Financieras.

MAT.: Actualiza Reglamentos Operativos N°s. 3
y 4 del Manual de Normas 'y
Procedimientos Operativos de la Primera
Parte del Compendio de Normas
Monetarias y Financieras del Banco
Central de Chile.

Santiago, 30 de diciembre de 2021

Senor Gerente:

Me permito comunicarle que se ha procedido a
actualizar los Reglamentos Operativos (RO) N°s 3 y 4 del Manual de Normas y Procedimientos
Operativos de la Primera Parte del Compendio de Normas Monetarias y Financieras, aplicables a
las operaciones de Compra de Titulos de Crédito con Pacto de Retroventa (REPO) y Facilidad
Permanente de Liquidez (FPL); y a la Facilidad de Liquidez Intradia del Banco Central de Chile a
Participantes del Sistema LBTR (FLI), respectivamente, con el objeto de introducir adecuaciones
operativas menores, las cuales entraran en vigor a partir del 6 de enero de 2022.

Adjunto a la presente Circular se acompaiia texto
refundido y actualizado del RO N°s. 3 y 4, que incluye las modificaciones sefialadas.

Saluda atentamente a usted,

DIEGO GIANELLI GOMEZ
Gerente de Operaciones de Mercado

Incl: Anexo.



banco

central
Chile

Reglamento Operativo N° 3
Hoja N°1

REGLAMENTO OPERATIVO PARA LA COMPRA DE TITULOS DE CREDITO
CON PACTO DE RETROVENTA (REPO) Y FACILIDAD PERMANENTE DE LIQUIDEZ (FPL)
(Capitulo 2.1, Seccién I, Primera Parte CNMF)

El presente Reglamento Operativo, en adelante indistintamente el “RO”, dispone los términos y
condiciones aplicables a las operaciones de compra de titulos de crédito por parte del Banco
Central de Chile efectuadas con pacto de retroventa, normadas en la Seccion | del Capitulo 2.1
de la Primera Parte del Compendio de Normas Monetarias y Financieras (CNMF), dictado en su
calidad de autoridad monetaria reguladora del sistema financiero conforme a su Ley Organica
Constitucional.

Estas operaciones estan referidas a la Facilidad Permanente de Liquidez (FPL) y a la modalidad
REPO, disponibles para empresas bancarias participantes del Sistema de Liquidacion Bruta en
Tiempo Real del Banco Central de Chile en Moneda Nacional (Sistema LBTR MN). Asimismo,
se deja constancia que las instrucciones contenidas en el RO podran ser modificadas, en caso
de modificarse lo dispuesto respecto de la FPL o el REPO o, en su caso, si ello es requerido para
el buen funcionamiento y la seguridad de estas operaciones, lo que sera comunicado
oportunamente a los participantes autorizados.

INCORPORACION Y PARTICIPACION

1. Las empresas bancarias interesadas en acceder a la FPL, o a efectuar operaciones bajo
modalidad REPO, deberan presentar una Solicitud de Acceso conforme al modelo
contenido en el Anexo N°1 de este Reglamento Operativo (RO), asi como informar la
Empresa de Depdésito y la Cuenta de Depdsito mantenida en dicha empresa que sera
utilizada para estos efectos, empleando el formulario que se incluye en el Anexo N° 2.

2. En conformidad a lo sefialado en el N° 5, Seccion | del Capitulo 2.1, Primera Parte del
citado Compendio, el solicitante deberd cumplir los requisitos técnicos indicados en el
Anexo N°3 de este Reglamento, correspondiendo al Banco Central de Chile, en
adelante “BCCh”, la aprobacién de los mismos. Asimismo, para los efectos de la
aplicacion del Contrato SOMA, se deja constancia de la aceptacion expresa del
solicitante respecto de las normas y condiciones que rigen las operaciones a que se
refiere el Capitulo citado, su RO y las posteriores modificaciones de ambos.

ll.  OPERACIONES DE_COMPRA DE_ TITULOS DE CREDITO CON PACTO DE
RETROVENTA

Titulos de crédito eleqgibles

3. El BCCh podra ofrecer adquirir para sus operaciones de compra de instrumentos con
pacto de retroventa, los siguientes titulos de crédito:

a) Emitidos por el Banco Central de Chile:

Pagarés Descontables del BCCh (PDBC)

Pagarés Reajustables del BCCh (PRBC)

Pagarés Reajustables del BCCh con Pago en Cupones (PRC)

Cupones de Emision Reajustables Opcionales en Unidades de Fomento
(CERO UF)

PN
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Bonos del BCCh en Pesos (BCP)

Bonos del BCCh en Unidades de Fomento (BCU)

Bonos del BCCh expresados en Dolares de los Estados Unidos de América
(BCD)

Bonos del BCCh en Dolares de los Estados Unidos de América (BCX).

b) Emitidos por empresas bancarias

1.

Letras de crédito emitidas por empresas bancarias de conformidad con el Titulo
Xlll de la Ley General de Bancos (LC). No seran elegibles las LC cuyo emisor
corresponda al oferente de la respectiva operacion.

En todo caso las series a que correspondan dichos instrumentos deberan
encontrarse incorporadas con caracter de elegibles, en el Sistema SOMA, lo
cual sera comunicado por el BCCh a través de dicho Sistema, o por cualquier
otro medio que el BCCh determine como satisfactorio, a su juicio exclusivo.

El BCCh podra también ofrecer adquirir pagarés o certificados de depésito a
plazo fijo (DP) emitidos por empresas bancarias, en pesos o en Unidades de
Fomento y a la orden de su beneficiario, representativos de titulos de crédito
de renta fija, para documentar las captaciones de fondos del publico a que se
refiere el articulo 69 N° 1 de la Ley General de Bancos, cuyo titular sea la
empresa bancaria cedente y con exclusion de los DP de propia emision.

Del mismo modo, el BCCh podré ofrecer adquirir “Bonos Hipotecarios” (BH),
correspondientes a bonos sin garantia especial emitidos por empresas
bancarias, en pesos o en Unidades de Fomento y pagaderos en moneda
corriente nacional, a que se refiere el numeral 2 del articulo 69 de la Ley
General de Bancos.

Sin perjuicio que los referidos bonos no pueden ser adquiridos por su emisor,
de conformidad con lo previsto en el articulo 130 de la Ley N° 18.045 de
Mercado de Valores, no obstante la posibilidad que el mismo tiene de
rescatarlos o en su caso de mantener dichos instrumentos en su poder en forma
previa a su colocacién, se deja constancia expresa que para efectos de lo
previsto en este RO se excluyen los BH de propia emision.

Del mismo modo, se entiende que las LC y BH ofrecidos en venta deben
encontrarse inscritos en el registro de valores a cargo de la Comisién para el
Mercado Financiero (CMF), conforme a lo dispuesto en los Capitulos 2-11y 9-
2 de su Recopilacion Actualizada de Normas (RAN).

Asimismo, se incluiran los demas bonos o debentures sin garantia especial
(Otros Bonos) emitidos por empresas bancarias conforme al articulo 69 N° 2
de la Ley General de Bancos (LGB), que se encuentren inscritos en el registro
de valores antedicho y que sean ofrecidos en venta al BCCh por empresas
bancarias; excluyendo los bonos o debentures de propia emision.

Para fines de certeza, la ampliacion dispuesta no se extiende a los bonos
subordinados de que trata el articulo 55 de la LGB, ni a los bonos sin plazo fijo
de vencimiento a que refiere el articulo 55 bis del mismo cuerpo legal.

Carta Circular N° 675 —30.12.2021



banco
central
Chile Reglamento Operativo N° 3
Hoja N°3

4. Los instrumentos que el BCCh compre con pacto de retroventa, en la modalidad REPO,
no podrén tener vencimiento final durante la vigencia de la respectiva operacién y hasta
los 3 dias habiles bancarios posteriores a la “fecha de vencimiento del pacto”, salvo
tratandose de instrumentos individualizados en la letra b) del numeral anterior, caso en
el cual el plazo indicado corresponderd a 5 dias habiles bancarios.

Tratandose de instrumentos que el BCCh compre con pacto de retroventa, en modalidad
FPL, no podran tener vencimiento final durante la vigencia de la respectiva operacion y
hasta los 2 dias habiles bancarios posteriores a la “fecha de vencimiento del pacto”,
salvo tratandose de instrumentos individualizados en la letra b) del numeral anterior,
caso en el cual el plazo indicado correspondera a 4 dias habiles bancarios.

Por otra parte, tratAndose de operaciones de compra de titulos de crédito con pacto de
retroventa (REPQO), que recaigan en instrumentos de deuda que tengan vencimientos
parciales durante la vigencia de la respectiva operacion REPO, el BCCh abonara a la
empresa bancaria oferente el importe del evento de capital respectivo, el dia en que
tenga lugar cada uno de dichos vencimientos parciales, sin perjuicio de efectuar el pago
del precio de la compra inicial en la oportunidad correspondiente. En todo caso,
tratAndose de titulos de crédito emitidos por empresas bancarias, los pagos
correspondientes a los referidos vencimientos parciales solo seran efectuados una vez
gue el BCCh perciba las respectivas sumas de dinero, de parte de los emisores de
dichos instrumentos de deuda.

En el caso de las operaciones efectuadas de acuerdo a la modalidad FPL, de admitirse
en las condiciones financieras aplicables instrumentos de deuda que tengan
vencimientos parciales durante la vigencia de la respectiva operacién, se aplicara el
mismo criterio contemplado en el parrafo anterior.

5. Condiciones financieras de estas operaciones

Se deja constancia que las condiciones financieras que se sefialan a continuacién
podran ser modificadas por el Banco Central de Chile a través de las Condiciones
Financieras que se anuncien para cada operacion.

5.1 Condiciones financieras de la modalidad FPL

Las condiciones financieras de las operaciones de compra de titulos de crédito
con pacto de retroventa bajo modalidad FPL, seran comunicadas a los
participantes autorizados a las 09:00 horas del mismo dia de la operacion, a través
del Sistema SOMA o a través del medio que el BCCh hubiera dispuesto de
conformidad con la Seccion | del Capitulo 2.1 del CNMF.

Estas condiciones financieras podran incluir:

a) (i) Familias de titulos de crédito elegibles para las operaciones de compra con
pacto de retroventa, sefialados en la letra a) del N° 3 precedente;

(i) En el caso de los titulos de créditos sefialados en la letra b) del N° 3 citado,
se aceptaran LC que cuenten con clasificacion de riesgo de titulos de deuda
de largo plazo equivalente o superior a la categoria A-, conforme a lo
establecido por el Titulo XIV de la Ley sobre Mercado de Valores, otorgada
por al menos dos entidades clasificadoras de riesgo distintas inscritas en la
CMF. No seran elegibles las LC cuyo emisor corresponda al oferente de la
operacion FPL;
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(iii) En el caso de los DP, se aceptaran aquellos que cuenten con clasificacién
de riesgo de titulos equivalente o superior a la categoria de riesgo N-2,
conforme a lo establecido en el Titulo XIV de la Ley de Mercado de Valores,
otorgada por alguna de las entidades evaluadoras de riesgo a que se refiere
el articulo 94 de dicho cuerpo legal. No seran elegibles los DP cuyo emisor
corresponda al oferente de la operacion FPL;

(iv) En el caso de los BH y Otros Bonos, se aceptaran aquellos que cuenten
con clasificacion de riesgo de titulos equivalente o superior a la categoria de
riesgo A-, conforme a lo establecido en el Titulo XIV de la Ley de Mercado de
Valores, otorgada por alguna de las entidades evaluadoras de riesgo a que
se refiere el articulo 94 de dicho cuerpo legal. No seran elegibles los BH u
Otros Bonos cuyo emisor corresponda al oferente de la operacion FPL.

Se deja constancia que se admitirdn titulos de crédito incluidos en la
enumeracién anterior, que tengan vencimientos parciales durante la vigencia
de la respectiva operacion de FPL, segun se informe en las condiciones
financieras que se comuniquen,;

b) Tasas de interés referencial para descontar los titulos de créditos elegibles
para operaciones de compra con pacto de retroventa, diferenciadas por titulo
de crédito elegible;

c) Margen inicial o descuento sobre los titulos de crédito elegibles requeridos
para la operacion;

d) Recortes sobre la valorizacion (haircut), diferenciados por familias de titulos
de créditos elegibles;

Por otra parte, tratandose de operaciones de FPL, que recaigan en
instrumentos de deuda que tengan vencimientos parciales durante la vigencia
de la respectiva operacion, el BCCh abonara a la empresa bancaria oferente
el importe del evento de capital respectivo, el dia en que tenga lugar cada uno
de dichos vencimientos parciales, sin perjuicio de efectuar el pago del precio
de la compra inicial en la oportunidad correspondiente. En todo caso,
tratandose de titulos de crédito emitidos por empresas bancarias, los pagos
correspondientes a los referidos vencimientos parciales solo seran efectuados
una vez que el BCCh perciba las respectivas sumas de dinero, de parte de los
emisores de dichos instrumentos de deuda.

e) Elcobrodeintereses se efectuara en forma lineal, calculandose éstos en base
anual de 360 dias y por el plazo de utilizacién de la FPL. La tasa de interés
corresponderd a la Tasa de Politica Monetaria (TPM) mas 0,25%;

f)  Plazo de la operacion;

g) Monto maximo por institucion; y

h) Monto minimo por oferta y multiplo de la misma; los instrumentos elegibles
deben cumplir con los requisitos de los montos establecidos.
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5.2 Condiciones financieras para las operaciones bajo modalidad REPO,
efectuadas por ventanilla

Las condiciones financieras de las operaciones de compra de titulos de crédito
con pacto de retroventa bajo modalidad REPO, seran comunicadas a los
participantes autorizados a las 09:00 horas del mismo dia de la operacion, a través
del Sistema SOMA o a través del medio que el BCCh hubiera dispuesto de
conformidad con la Seccion | del Capitulo 2.1 del CNMF.

Estas condiciones financieras podran incluir:

a) Se aplicara lo previsto en los literales (i), (i), (iii), (iv) de la letra a) del N° 5.1
anterior;

b) Tasas de interés referencial para descontar los titulos de créditos elegibles para
operaciones de compra con pacto de retroventa REPO, diferenciadas por titulo de
crédito elegible y su plazo residual al vencimiento;

¢) Margen inicial sobre los titulos de crédito elegibles requeridos para la operacion;

d) En el caso que se ofrezca REPO a méas de un dia habil bancario, el BCCh podra
incrementar el margen inicial o descuento sefialandolo en las respectivas
Condiciones Financieras, considerando los precios de mercado de los titulos de
crédito que se ofrezca vender al Banco y sus caracteristicas de riesgo o
variabilidad;

e) Recortes sobre la valorizacion (haircut), diferenciados por familias de titulos de
créditos elegibles.

Por otra parte, tratAndose de operaciones de compra de titulos de crédito con
pacto de retroventa (REPO), que recaigan en instrumentos de deuda que tengan
vencimientos parciales durante la vigencia de la respectiva operacion REPO, el
BCCh abonara a la empresa bancaria oferente el importe del evento de capital
respectivo, el dia en que tenga lugar cada uno de dichos vencimientos parciales,
sin perjuicio de efectuar el pago del precio de la compra inicial en la oportunidad
correspondiente. En todo caso, tratdndose de titulos de crédito emitidos por
empresas bancarias, los pagos correspondientes a los referidos vencimientos
parciales solo seran efectuados una vez que el BCCh perciba las respectivas
sumas de dinero, de parte de los emisores de dichos instrumentos de deuda.

El cobro de intereses se efectuara en forma lineal, calculandose éstos en base
anual de 360 dias y por el plazo de utilizacion de la operacion REPO. La tasa de
interés correspondera a la Tasa de Politica Monetaria (TPM), vigente al momento
de presentarse al BCCh la oferta de venta de titulos de crédito, mas un spread que
sera informado en las condiciones financieras de la operacién en caso de ser
aplicable;

f) Plazo de la operacion;

g) REPO a tasa variable. Para este tipo de operacion la tasa de interés a aplicar
correspondera al valor promedio de la tasa de politica monetaria (TPM) vigente
durante el periodo de vigencia del pacto. Los intereses se calcularan en forma
simple y en base anual de 360 dias. Por su parte, a la fecha de realizacion de la
operacion la tasa de interés informada a través del Sistema SOMA, o del medio de
comunicacion que el BCCh hubiere determinado, tendra un valor “cero”,
considerando que su determinacion final se efectuara al vencimiento de la
operacion REPO respectiva;
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h) REPO a tasa fija. Para este tipo de operacion la tasa de interés a aplicar
correspondera a una determinada por el Banco Central de Chile. Los intereses se
calcularan en forma simple y en base anual de 360 dias;

i) Monto minimo por oferta y maltiplo de la misma; los instrumentos elegibles deben
cumplir con los requisitos de monto establecidos; y

i) Monto maximo en pesos; corresponde al monto maximo total a comprar por
ventanilla en una determinada condicién financiera.

5.3 Condiciones financieras operaciones REPO por licitacion

El anuncio de la licitacion y difusién de sus respectivas bases se realizara hasta
las 09:00 horas del mismo dia de la respectiva licitacién. No obstante lo anterior,
el anuncio de la licitacion y la difusién de sus bases podra efectuarse el mismo dia
con posterioridad a dicho horario, lo que deberd comunicarse a todas las
instituciones que tienen derecho a participar a través de mensajes electrénicos del
Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA), telefénicamente a través
de la Mesa de Dinero, o por cualquier otro medio que el Banco Central de Chile
estime satisfactorio a su juicio exclusivo, sefialandose las condiciones financieras
de la misma.

Las condiciones financieras de la licitacion podran incluir:
a) Se aplicara lo previsto en la letra a) del N° 5.2 anterior;

b) Tasas de interés referencial para descontar los titulos de créditos elegibles
para operaciones de compra con pacto de retroventa REPO, diferenciadas
por titulo de crédito elegible y su plazo residual al vencimiento;

c) Margen inicial sobre los titulos de crédito elegibles requeridos para la
operacion; y

En el caso que se ofrezca REPO a mas de un dia habil bancario, el BCCh
podra incrementar el margen inicial o descuento sefialandolo en las
respectivas bases, considerando los precios de mercado de los titulos de
crédito que se ofrezca vender al Banco y sus caracteristicas de riesgo o
variabilidad.

d) Recortes sobre la valorizacién (haircut), diferenciados por familias de titulos
de créditos elegibles.

Por otra parte, tratAndose de operaciones de compra de titulos de crédito con
pacto de retroventa (REPO), que recaigan en instrumentos de deuda que
tengan vencimientos parciales durante la vigencia de la respectiva operacion
REPO, el BCCh abonara a la empresa bancaria oferente el importe del evento
de capital respectivo, el dia en que tenga lugar cada uno de dichos
vencimientos parciales, sin perjuicio de efectuar el pago del precio de la
compra inicial en la oportunidad correspondiente. En todo caso, tratdndose de
titulos de crédito emitidos por empresas bancarias, los pagos
correspondientes a los referidos vencimientos parciales solo seran efectuados
una vez que el BCCh perciba las respectivas sumas de dinero, de parte de
los emisores de dichos instrumentos de deuda.
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e) Tipo de Licitacion, por monto preanunciado o monto determinable por el
Gerente de Division Mercados Financieros;

f)  Porcentaje de variacién del monto a licitar;
g) Plazo de la operacion;

h) Base en que esta expresada la tasa (360 dias) y niumero de decimales
definidos para la tasa de interés de presentacion de las ofertas;

i) Tasa Minima, pudiendo establecerse que las tasas de interés ofrecidas
cumplan con la condiciéon de ser mayores o iguales que un nivel de tasa de
interés establecida por el BCCh;

) Monto Maximo en pesos por institucibn autorizada a participar,
correspondiente a la suma total de las ofertas que podra presentar una
institucion en caso de fijarse dicho limite;

k) Monto minimo por oferta y multiplo de la misma; los instrumentos elegibles
deben cumplir con los requisitos de los montos establecidos;

)  Numero maximo de ofertas por institucién; y

m) Sistema de adjudicacién: Holandesa o Inglesa, segun se permita, emplear la
tasa de corte de la licitacion (menor tasa adjudicada) o la tasa de interés
ofrecida en cada oferta, respectivamente, para determinar la tasa de interés a
emplear para el célculo de intereses. El cobro de intereses se efectuard en
forma lineal sobre el monto adjudicado, calculandose estos en base anual de
360 dias y por el plazo de utilizacion del REPO. La tasa de interés
correspondera a la tasa de corte o tasa adjudicada, segun el tipo de licitacién
y sistema de adjudicacién informado en las bases.

6. El horario de presentacién de ofertas para la compra de titulos bajo la modalidad FPL
serd el siguiente:

Inicio: 17:40 horas
Término: 18:00 horas

El horario de presentacién de ofertas para la compra de titulos efectuadas bajo
modalidad REPO, mediante ventanilla o licitacion se comunicara conjuntamente con las
condiciones financieras a que se refiere los numerales 5.2 y 5.3, respectivamente.

No obstante, en el caso de compras de titulos mediante licitacién, el Banco Central de
Chile podra disponer un horario distinto al sefialado en las condiciones financieras para
la presentacion de las ofertas referidas, lo cual comunicard en forma anticipada,
mediante el Sistema SOMA u otros mecanismos que el Banco Central de Chile estime
adecuados.
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Determinacién del monto de las ofertas de venta al Banco Central de Chile y pago del
precio

7. El'monto de la oferta de venta de titulos de crédito al BCCh bajo modalidad FPL o REPO,
se determinaré a través de la siguiente manera.

8. Un margen inicial, que se indicara en las Condiciones Financieras aplicables a cada
operacion, sobre los titulos elegibles en la modalidad FPL o REPO, sin perjuicio de lo
sefialado en la letra c) de los numerales 5.2. y 5.3 precedentes, respecto de las
operaciones REPO a més de un dia habil bancario.

9. Una valorizacion de los instrumentos ofrecidos en la forma siguiente:

Para los titulos de créditos sefialados en la letra a) del N° 3:

a) Para los titulos sin intereses (PDBC, PRBC, CERO UF), sera el valor actual del
monto nominal descontado a la tasa de interés que resulte de la suma de la tasa de
interés referencial y el recorte (haircut) correspondiente a cada familia de titulos,
segun se informe en las condiciones financieras del dia de la operacion;

b) Para los titulos con cupones y pago de intereses (PRC, BCP, BCU, BCD y BCX),
serd el valor actual de los montos indicados en la tabla de desarrollo de los
respectivos instrumentos de deuda emitidos por el Banco Central de Chile,
descontados a la tasa de interés que resulte de la suma de la tasa de interés
referencial y el recorte (haircut) correspondientes a familia de titulos, segun se
informe en las condiciones financieras del dia de la operacién.

Tratdndose de operaciones bajo modalidad REPO, y en el caso que el BCCh ofrezca
REPO a mas de un dia habil bancario, el BCCh podra incrementar el margen inicial o
descuento sefialandolo en las respectivas Condiciones Financieras, considerando los
precios de mercado de los titulos de crédito que se ofrezca vender al Banco y sus
caracteristicas de riesgo o variabilidad, segun se informe en las Condiciones Financieras
del dia de la operacion.

Para convertir el precio resultante de las valorizaciones en a) o b) al equivalente en
pesos, en el caso de los instrumentos emitidos en Unidades de Fomento, se utilizara el
valor que tenga la Unidad de Fomento el mismo dia de la compra con pacto de
retroventa. Tratandose de instrumentos emitidos o expresados en doélares de los
Estados Unidos de América, se empleara el tipo de cambio a que se refiere el inciso
segundo del articulo 44 de la Ley Organica Constitucional del Banco Central de Chile
vigente a idéntica fecha.

Para los titulos de créditos sefialados en la letra b) del N°3:

a) Para los titulos sin intereses, sera el valor actual del monto nominal descontado a la
tasa de interés que resulte de la suma de la tasa de interés referencial y el recorte
(haircut) determinado en la letra c) siguiente.

b) Para los titulos con cupones y pago de intereses, serd el valor actual de los montos
indicados en la tabla de desarrollo de los respectivos instrumentos de deuda,
descontados a la tasa de interés que resulte de la suma de la tasa de interés
referencial y el recorte (haircut) determinado en la letra c) siguiente.

Para convertir el precio resultante de las valorizaciones en a) o b) al equivalente en
pesos, en el caso de los instrumentos emitidos en Unidades de Fomento, se utilizara el
valor que tenga la Unidad de Fomento el mismo dia de la compra con pacto de
retroventa.

Carta Circular N° 675 —30.12.2021



banco
central

Chile
Reglamento Operativo N° 3

Hoja N° 9

c) La determinacion del recorte (haircut) se informara en las Condiciones Financieras
del dia de la operacion.

Para convertir el precio resultante de las valorizaciones antes indicadas al equivalente
en pesos, en el caso de los instrumentos emitidos en Unidades de Fomento, se utilizara
el valor que tenga dicho indicador el mismo dia de la compra con pacto de retroventa.

En el caso que el BCCh ofrezca REPO a mas de un dia habil bancario, podra
incrementarse el recorte a la tasa (haircut) aplicada respecto de los instrumentos
considerados para la determinacion del monto de la oferta. Lo anterior sera comunicado
a las empresas bancarias en las Condiciones Financieras del dia de la operacion, a
través del Sistema SOMA o por cualquier otro medio que el BCCh estime satisfactorio a
Su juicio exclusivo.

El precio de la compra, valorizado de acuerdo a lo sefialado precedentemente, sera
abonado por el BCCh en la Cuenta Corriente del participante una vez efectuada la
transferencia en favor del BCCh, de la totalidad de los titulos de crédito comprendidos
en dicha compra, de acuerdo a lo indicado en el numeral 2 Seccién |, Capitulo 2.1,
Primera Parte CNMF (“precio de la compra inicial”’). No obstante, en el caso que uno o
mas de los titulos de crédito comprendidos en la aceptacion del BCCh no le fuesen
transferidos, o que los mismos no cumplan con lo exigido por el numeral 8 de la Seccién
| del Capitulo 2.1, la oferta se entendera rechazada ipso facto en su totalidad, por no
haberse cumplido la condicién suspensiva indicada en el numeral 12 del citado Capitulo,
lo cual sera informado a la empresa bancaria respectiva a través del Sistema SOMA.

Sistema de adjudicacion de operaciones efectuadas bajo modalidad REPO mediante
licitacion

10. El BCCh adjudicara las ofertas el dia de la licitacién, y solo considerara, para este
efecto, aquellas que hayan sido recibidas en el horario definido para la presentacion
de ofertas.

El procedimiento de adjudicacion sera el siguiente:
a) Las ofertas se ordenaran de acuerdo a las mayores tasas de interés ofrecidas;

b) EIBCCh adjudicara de acuerdo al monto anunciado y la tasa de corte sera aquella
gue resulte de la aplicacion de dicho monto y correspondera a la menor tasa de
interés ofrecida que sea adjudicada respecto de cada oferta, segin corresponda;

En el caso de que dos o mas ofertas tengan la misma tasa de interés y el remanente
sea insuficiente para satisfacerlas en su totalidad, el saldo se asignara a aquella
oferta que se hubiese recibido en primer lugar, y asi sucesivamente hasta
completar el remanente a adjudicar;

c) EIBCCh podréa a su arbitrio aumentar o disminuir, hasta en un 50%, el monto total
a adjudicar en la licitacion;

d) EIBCCh podra otorgar la opcién a las instituciones que resultaren adjudicatarias,
de utilizar la tasa de corte de licitacion para efectos de calcular el monto de
intereses a pagar por su oferta. Lo anterior, debera sefialarse en cada oportunidad
en las bases de licitacién de compra de titulos de crédito con pacto de retroventa;

y

e) En caso que se licite un monto determinable, el procedimiento de adjudicacion
serd similar al sefalado en las letras anteriores. En este evento, el Gerente de
Divisién Mercados Financieros determinara el monto definitivo a asignar, sobre la
base de la tasa de interés de corte que él fije.
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Comunicaciéon de resultado v pago del precio REPO por licitacion

11. ElI BCCh comunicard los resultados de la adjudicacion en el mismo dia de recepcién
de las respectivas ofertas, mediante el envio de la correspondiente comunicacion a la
institucion adjudicataria a través del sistema SOMA, o de cualquier otro medio que el
Banco Central estime conveniente, en la que se informara el monto de la compra. El
horario de comunicacién de los resultados de la licitacion se informara conjuntamente
con las condiciones financieras de ésta.

12. Durante el periodo de liquidacion, el que sera informado en las condiciones financieras,
el sistema SOMA seleccionara los titulos elegibles de las instituciones adjudicatarias
que seran transferidos al BCCh, de acuerdo al orden de prelacién previamente
establecido por dichos participantes en su Portafolio Virtual al momento de presentar
su oferta.

Asimismo, en el caso de aquellas ofertas que no pudieren ser aceptadas en su
totalidad, el sistema SOMA seleccionara la parte de los titulos de crédito que se
venderan de acuerdo al orden establecido por los adjudicatarios en su Portafolio Virtual
al momento de su oferta. En ambos casos, se debera observar que el valor de los
titulos a transferir sea al menos igual al monto asignado, resultante del proceso de
adjudicacion, asi como la determinacién de la elegibilidad de los mismos y demas
condiciones establecidas en la Seccion | del Capitulo 2.1, Primera Parte del
Compendio de Normas Monetarias y Financieras, el presente RO y las Bases de
Licitacion respectivas. El horario de ajuste de ofertas se informara conjuntamente con
las condiciones financieras de la licitacion.

En caso de no indicarse el orden de los titulos a vender del Portafolio Virtual respecto
de las ofertas antes sefialadas, o cuando dichos titulos no cumplan con lo dispuesto
en el numeral 8 de la Seccién | del Capitulo 2.1 citado, el BCCh procedera a
seleccionar, a su juicio exclusivo, los titulos que le deberan ser transferidos por el
correspondiente monto parcial o total asignado respecto de cada oferta, segun
corresponda. Conforme a lo anterior, el BCCh, a partir del término del horario de ajuste
de ofertas, seleccionara los instrumentos segun el plazo residual de estos, dando
mayor prioridad a los instrumentos elegibles de menor plazo residual, respetando, en
todo caso, que el valor resultante de la oferta aceptada total o parcialmente, compuesta
por los instrumentos incluidos, sea mayor o igual al monto adjudicado.

En caso que los citados instrumentos tuvieran el mismo plazo residual, el sistema
SOMA seleccionara los titulos segun los siguientes criterios, en orden descendente: (i)
mayor plazo transcurrido desde la fecha de emisién del instrumento; (i) mayor plazo
residual respecto de la fecha del préximo vencimiento parcial del instrumento. En todo
caso, el BCCh podra modificar estos criterios de seleccion, bajo condiciones objetivas
relacionadas con el riesgo de los respetivos instrumentos para cada operacion.

Los criterios de seleccion sefalados en este numeral seran aplicables, en los casos
gue corresponda, respecto a operaciones FPL o REPO por ventanilla, asi como, en lo
aplicable, a las operaciones contempladas en la Seccion Il del referido Capitulo 2.1,
conforme lo sefalado en su Reglamento Operativo.

Por otro lado, si la valorizacién de los instrumentos del Portafolio Virtual de un
adjudicatario no fuera suficiente para poder liquidar la respectiva oferta, dicho
adjudicatario podra modificar su Portafolio Virtual hasta el término del periodo de
liquidacion.
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Con todo, la adjudicacion quedara sujeta a la condicion suspensiva de que la institucién
financiera respectiva transfiera integramente al BCCh los titulos comprendidos en la
compra, en la forma prevista en la Seccion | del Capitulo 2.1 de la Primera Parte del
CNMF.

13. En caso que uno o mas titulos de crédito no fuesen transferidos, o que los mismos no
cumplan con lo exigido en el numeral 8 de la Seccion | del Capitulo 2.1 citado, en
ambos casos hasta el término del periodo de liquidacién establecido en las condiciones
financieras, la oferta se entendera rechazada ipso facto en su totalidad, por no haberse
cumplido la condicidon suspensiva indicada en el numeral anterior, lo cual sera
comunicado a la empresa bancaria respectiva a través del sistema SOMA o mediante
otro mecanismo que el Banco disponga.

Retroventa de titulos de crédito transferidos al Banco Central de Chile

14. La ejecucién y cumplimiento del pacto de retroventa inherente a las operaciones de
compra de titulos de crédito que el BCCh celebre con las instituciones financieras
autorizadas conforme al numeral 1 de la Seccién | del Capitulo 2.1, Primera Parte del
CNMF, y la obligacion de éstas de requerir la retroventa respectiva, se hara efectiva,
por la totalidad de los titulos de crédito originalmente vendidos, en la fecha de
vencimiento del pacto y de acuerdo a las condiciones financieras del mismo, incluida
la posibilidad de sustitucién de la obligacion de compra de la empresa bancaria, en la
fecha del vencimiento del pacto, segun se regula en el titulo siguiente.

15. Para cumplir con lo anterior, el BCCh procedera a ejecutar la orden de compra
pertinente, utilizando los sistemas de comunicacion y conexion habilitados al efecto,
en la fecha de vencimiento del pacto de la operacion FPL y en el horario que se sefiale
en el Ciclo Diario del Reglamento Operativo del Sistema LBTR MN.

REPO: El horario serd comunicado en las condiciones financieras.

Dicho cargo, correspondiente al pago del precio pactado, serd equivalente al monto
total abonado por el BCCh a la institucién financiera respectiva (“precio de la compra
inicial”’), mas el valor resultante de calcular sobre dicha suma la tasa de interés que
proceda aplicar conforme a las condiciones financieras de la misma.

Para todos los efectos legales y reglamentarios que correspondan, se entendera que
la institucidn financiera respectiva ha otorgado la orden de compra pertinente y que el
BCCh se encuentra autorizado en forma irrevocable para cumplirla, generar y procesar
la instruccion de cargo que proceda en la respectiva cuenta corriente abierta por
aguélla.

Posibilidad de prérroga de la fecha de vencimiento del pacto de retroventa

16. De conformidad a lo sefialado en el N° 27 de la Seccion | del Capitulo 2.1, Primera
Parte del CNMF, al vencimiento de la operacién FPL o REPO, segun corresponda, se
prorrogara la exigibilidad del pacto en forma intradiaria, respecto de titulos que sean
elegibles ese dia para una operacion de Facilidad de Liquidez Intradia (FLI)
contemplada en la Seccion Il del referido Capitulo 2.1 y su Reglamento Operativo. En
consecuencia, se sustituird la obligacion original de compra de la empresa bancaria
por una nueva, que se regira por las condiciones financieras de la FLI vigentes en ese
dia, con sujecion a lo dispuesto a continuacion.

Lo anterior comprende la valorizacion de los titulos sobre los que se realizara la nueva
operacion de compra, asi como la determinacion de la elegibilidad de los referidos
valores y la aplicacion de las demés condiciones establecidas en este RO.
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17. En el horario correspondiente al vencimiento de la obligacién original de compra de la
operaciéon REPO o FPL respectiva, el BCCh se entenderd autorizado irrevocablemente
para cargar, en uno o mas movimientos, en la Cuenta Corriente del participante, los
intereses calculados sobre el precio de compra inicial.

En este mismo horario, el BCCh cargard o abonara las diferencias en contra 0 a su
favor que resulten de la valorizacion de los titulos de crédito objeto de la sustitucion de
la obligacién de compra.

En el caso que corresponda realizar un cargo, la respectiva institucion deudora deberéa
contar con fondos suficientes disponibles que permitan su pago. No obstante lo
anterior, el horario maximo para que la institucion disponga de los fondos necesarios
para permitir la liquidacion del cargo antes sefalado, sin que se produzca la resolucion
del pacto de retroventa, serd el que se indica a continuacion:

Término: 12:00 horas.

En todo caso, para la operacion REPO, el BCCh podra modificar el horario antedicho,
lo cual informar& conjuntamente con las condiciones financieras aplicables.

18. Sdlo una vez realizados los cargos o abonos que procedan de acuerdo al numeral
anterior, los que podran verse reflejados en un solo movimiento, se producira la
sustitucion de la obligacion original de compra antedicha, que pasara a regirse por las
normas de las operaciones FLI reguladas en la Seccién Il del Capitulo 2.1 Primera
Parte del CNMF y su RO.

19. En la fecha de vencimiento de la nueva obligacibn de compra emanada de la
sustitucién a que se hizo referencia precedentemente, y sélo en aquellos casos en que
no opere la sustitucion por una operacién FPL o REPO de conformidad a lo dispuesto
en la Seccion Il del referido Capitulo 2.1, el BCCh se entendera expresa e
irrevocablemente facultado por la empresa bancaria respectiva para ejecutar la orden
de compra necesaria para cumplirla en el horario definido, sujeto al procedimiento
establecido en el numeral 26 de la referida Seccion | del Capitulo 2.1 y a lo dispuesto
en el parrafo tercero del numeral 15 de este RO.

20. Entodo caso, el ejercicio de la sustitucion prevista en el numeral 27 de la Seccion | del
Capitulo 2.1 del CNMF, quedara sujeto a que la institucién financiera solicitante no se
encuentre en alguna de las situaciones o se le hayan aplicado a ésta por parte de la
CMF algunas de las medidas de regularizacion temprana o liquidacion forzosa de que
trata la Ley General de Bancos.

De concurrir cualquiera de dichos eventos, se entendera resuelto ipso facto y de pleno
derecho cualquier pacto de retroventa que se encuentre pendiente originado en virtud
de la aplicacion de la Seccion | del Capitulo 2.1 del Compendio citado, extinguiéndose
las obligaciones reciprocas de ambas partes que se encontraban pendientes,
pasando, por lo tanto, a tener el caracter de definitiva la adquisicion por el BCCh de
los titulos de crédito efectuada en virtud de dicha operacién u operaciones, aplicandose
en consecuencia lo establecido en el parrafo 3° del numeral 21 siguiente. A mayor
abundamiento, las instituciones financieras participantes renuncian desde ya al
ejercicio de cualquier derecho o accidn que pudiera emanar a su favor respecto de los
instrumentos objeto de las operaciones antedichas.
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Resolucidn del pacto de retroventa y determinacidon del precio de la cartera adquirida
en forma definitiva

21. Si al vencimiento del pacto, la empresa bancaria no cuenta con fondos disponibles
suficientes en su respectiva Cuenta Corriente en los horarios sefialados
precedentemente, para permitir la liquidacién del o los cargos que en cada caso
proceda efectuar conforme a los numerales anteriores de este RO, el respectivo pacto
de la operacién FPL o REPO se tendra por resuelto.

Como consecuencia de la resolucién del pacto de una operacion REPO o FPL,
quedaran extinguidas ipso facto, y de pleno derecho, las obligaciones reciprocas
correspondientes al mismo, por lo que las respectivas operaciones de compra de
titulos de crédito celebradas por el BCCh tendréan el caracter de definitivas. A mayor
abundamiento, se entiende que las empresas bancarias participantes renuncian desde
ya al ejercicio de cualquier derecho o accién que pudiera emanar a su favor respecto
de los instrumentos materia de las operaciones regladas en la Seccion | del Capitulo
2.1 del CNMF.

En caso que por aplicacién de lo dispuesto en la Seccién | del Capitulo 2.1 del CNMF
y en el presente Reglamento Operativo, el BCCh adquiera en forma definitiva titulos
de crédito que hayan sido objeto de las operaciones regidas por dicha normativa, se
valorizaran los correspondientes titulos, descontdndolos con las tasas de interés
referenciales vigentes en el dia de vencimiento de la operacién de compra de titulos
de crédito con pacto de retroventa respectiva, sin aplicar recorte de valoracion (haircut)
ni margen adicional alguno. Para convertir el monto resultante al equivalente en pesos,
en el caso de los instrumentos emitidos en Unidades de Fomento, se utilizara el valor
gue tenga la Unidad de Fomento vigente a ese dia.

Tratandose de instrumentos emitidos o expresados en doélares de los Estados Unidos
de América, se empleara el tipo de cambio a que se refiere el inciso segundo del
articulo 44 de la Ley Organica Constitucional del Banco Central de Chile vigente al dia
habil bancario siguiente al dia del vencimiento antedicho. El precio resultante de dicha
cartera, calculado de acuerdo a lo anterior, sera castigado con un descuento de 3,0%.
Finalmente, el precio de la cartera adquirida en forma definitiva sera el mayor entre, el
determinado con el mecanismo de valoracién arriba sefialado o el que corresponda al
precio pagado por los titulos vendidos originalmente al BCCh cuya retroventa no se
realizo.

Las eventuales diferencias que resulten de aplicar lo indicado en el parrafo anterior, se
pagaran mediante un abono en la cuenta corriente que mantenga la respectiva
institucion en el BCCh a las 12:00 horas del dia habil bancario siguiente al dia del
vencimiento de la operacién respectiva.

22. En esta situacion, el BCCh cobrara a la institucién participante, a titulo de clausula
penal, y en caracter de avaluacion anticipada de los perjuicios derivados de la falta de
cumplimiento integro y oportuno de la obligacion de recompra asumida por la
institucion participante, un monto de $3.000.000 por cada operacién de compra de
titulos de crédito con pacto de retroventa respecto de la cual se adquieran en forma
definitiva todo o parte de los valores que hayan sido objeto de la misma, quedando el
BCCh autorizado para efectuar el cargo correspondiente en la cuenta corriente del
participante respectivo. Dicho cargo se realizara a las 12:00 horas del dia habil
bancario siguiente al dia del vencimiento de la operacion correspondiente.
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Sustituciéon de activos con motivo de amortizacién extraordinaria de letras, bonos
hipotecarios u Otros Bonos en operaciones REPO

23. Tratdndose de operaciones REPO, que recaigan sobre LC, BH u Otros Bonos
adquiridos por el BCCh respecto de los cuales se haya dispuesto su amortizacion
extraordinaria por parte del emisor, por rescate o sorteo a la par, durante la vigencia
de la respectiva operacién REPO, la institucion financiera que haya enajenado esos
titulos de crédito debera comunicar de inmediato y por escrito dicha circunstancia al
Departamento de Operaciones del BCCh.

En esta situacion, la referida institucion financiera dispondra del plazo maximo de 5
dias habiles bancarios, contados desde la fecha en que el emisor hubiere comunicado
dicha circunstancia, para sustituir las LC, BH u Otros Bonos que deban amortizarse
extraordinariamente, mediante la transferencia al BCCh de igual cantidad de LC, BH u
Otros Bonos de la misma serie o, en su defecto, de otros titulos de crédito
individualizados en la letra a) del N° 3 de este RO por un monto igual o superior a la
valorizacién de las LC, BH u Otros Bonos que se sustituiran, la que correspondera al
total o parte del “precio de la compra inicial” de la operacién REPO que dichos titulos
de crédito representen.

Efectuada la transferencia de los instrumentos de deuda que sustituyan las LC, los BH
u Otros Bonos a amortizar, de conformidad con lo dispuesto por el articulo 7° de la Ley
N° 18.876, mediante el abono de la cuenta individual de depdsito del BCCh mantenida
en la Empresa de Depésito respectiva, el Banco Central de Chile abonara a la
institucion financiera cedente la misma suma que perciba en su oportunidad con motivo
de la amortizacion extraordinaria, la cual no devengara reajustes ni intereses de
ninguna especie. El abono correspondiente seré efectuado por el BCCh en la Cuenta
Corriente del participante, una vez que los fondos respectivos queden a su disposicion.

En caso que la institucién financiera no cumpla con la obligacion de sustitucion
antedicha dentro del plazo indicado, el BCCh podrd, a su eleccion, hacer exigible de
inmediato la obligacion de recompra de la empresa bancaria por los titulos no
amortizados a esa fecha, como si fuere de plazo vencido, debitando la Cuenta
Corriente respectiva por la suma de la liquidaciéon que practique para estos efectos; o,
en su caso, reducir la obligacion de recompra aludida por el monto de la suma
amortizada, bastando para este solo efecto la comunicacién por parte del BCCh a la
respectiva empresa bancaria, mediante correo electronico u otro medio que determine
a su juicio exclusivo.

Contingencias

24. Si por caso fortuito o fuerza mayor, no fuera posible proceder a la recepcion,
adjudicacion o retroventa inherente a las operaciones de compra con pacto de
retroventa, el BCCh comunicara a los participantes las instrucciones para operar en la
modalidad de FPL o REPO, segun corresponda. Para ello el BCCh podra actuar, entre
otros, mediante el uso de las funcionalidades propias del Sistema DCV, a través del
mecanismo de transferencias correspondiente. Lo anterior seré extensivo en caso de
ocurrir contingencias que imposibiliten el envio de cualquier otro mensaje electrénico
derivado de lo dispuesto en la Seccidn |, Capitulo 2.1, Primera Parte, CNMF.

En tal eventualidad, las condiciones financieras de dichas operaciones, tasas de
interés de referencia, recortes, margenes, horarios y tipo de licitacion, si corresponde,
serdn comunicados por el BCCh a través de los medios que determine como
satisfactorios, a su juicio exclusivo.
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En la situacién antes sefialada, el BCCh podra disponer como procedimiento, que las
instituciones participantes envien al Departamento Operaciones de Mercado Abierto,
en el horario que se indique en las condiciones especiales arriba indicadas, los
siguientes documentos:

Tratdndose de operaciones FPL o REPO por ventanilla, el BCCh podra disponer como
procedimiento, que las instituciones participantes envien al Departamento de
Operaciones de Mercado Abierto, en el horario que se indique en las condiciones
especiales arriba indicadas, el certificado de oferta y custodia para fines de
compraventa con pacto de retroventa bajo modalidad REPO o FPL, (Anexo N° 4),
detallando los titulos de deuda ofrecidos al BCCh para su compra con pacto de
retroventa conforme a la pertinente modalidad.

Respecto de operaciones REPO por licitacién podra requerirse el envio del formulario
“Oferta para la licitacion de compra de titulos de crédito con pacto de retroventa bajo
modalidad REPO” (Anexo N° 5) y/o un certificado al que se alude en el parrafo anterior,
previsto en el Anexo N° 4, detallando los titulos de deuda ofrecidos al BCCh para su
compra con pacto de retroventa.

Sin perjuicio de lo indicado, si en el caso de haberse impartido las érdenes de compra
requeridas para dar cumplimiento a los pactos de retroventa que se encontraren
pendientes, respecto de las cuales el BCCh hubiere procesado las instrucciones de
cargo correspondientes, pero debido a situaciones de contingencia operativa no fuere
posible restituir inmediatamente los valores respectivos de conformidad con los
numerales 2 y 26 de la Seccion | del Capitulo 2.1, Primera Parte del CNMF, el BCCh
otorgara y mantendra a disposicion de las instituciones financieras participantes un
Certificado de Retencién Temporal de Valores respecto de las operaciones cuya
ejecucion aun se encuentre pendiente, consignando los titulos de crédito
comprendidos en las pertinentes instrucciones de transferencia que deberan ser
procesadas conforme a la citada normativa, los cuales se mantendran en condicion de
retencién temporal por el BCCh para efectos de asegurar el cumplimiento de dicha
instruccion (Anexo N° 6).

Del mismo modo, se deja constancia que en caso de no estar disponible o habilitado
el Sistema SOMA para la realizacion de operaciones bajo modalidad REPO por
ventanilla con BH o para Otros Bonos, se utilizara, el formulario contenido en el Anexo
N° 4 de este Reglamento Operativo, conforme a las instrucciones que imparta el BCCh
a través de su Departamento de Operaciones de Mercado Abierto, en la forma y
oportunidad previstas en el numeral 5.2 de la seccion Il de este RO.

Comisiones

25. El Banco Central de Chile cobrard a las instituciones financieras que realicen
operaciones de compra de titulos de crédito con pacto de retroventa bajo modalidad
REPO o FPL, una comision por concepto de los gastos de custodia de valores que
estas operaciones le generan al Instituto Emisor.

El monto de la comisién sera el resultado de aplicar una tasa de 0,001083% al valor
promedio diario de los titulos transferidos por la empresa bancaria al Banco en
operaciones FPL o REPO durante el mes en cuestién, considerando para este efecto
el precio al cual dichos titulos fueron adquiridos por el Banco. Este monto se cobrara
dentro de los primeros 5 dias habiles del mes subsiguiente de su realizacién mediante
un cargo en la cuenta corriente de la respectiva institucion en el Banco. El Instituto
Emisor informard a la institucion financiera los cargos en cuenta corriente efectuados
dentro de los 5 dias hébiles siguientes a su fecha de realizacién, hecho lo cual ésta
contara con el plazo de 10 dias habiles para efectuar las observaciones que sean
procedentes.
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Conforme al mismo procedimiento, se cobraréa a las instituciones participantes una
comision por concepto de los cobros que la Empresa de Depdésito efectle al Banco por
la transferencia de titulos de crédito depositados en la misma, correspondientes a
operaciones REPO o FPL, y, en su caso, por el registro de los pactos asociados a
estas, su modificacion, sustitucion o cancelacion. La comision antedicha,
corresponderd a UF 0,01 con motivo de cada transferencia que se efectle del dominio
de los titulos de crédito que sean objeto de operaciones REPO o FPL, mediante
anotaciones en cuenta realizadas por la citada Empresa de Deposito. Realizado el
pertinente cargo en la cuenta corriente, la respectiva institucion financiera contara con
un plazo de 10 dias habiles para efectuar las observaciones que sean procedentes.
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ANEXO N° 1

SOLICITUD DE ACCESO A LAS COMPRAS DE TIiTULOS DE CREDITO
CON PACTO DE RETROVENTA DEL BANCO CENTRAL DE CHILE,
BAJO MODALIDAD REPO O CONFORME A LA FACILIDAD PERMANENTE DE LIQUIDEZ
DEL BANCO CENTRAL DE CHILE

Santiago, de de 20 .

Banco por medio del presente instrumento, solicita al
Banco Central de Chile su autorizacién para acceder a la realizacién de las operaciones de
compra de titulos de crédito con pacto de retroventa, de acuerdo con la modalidad REPO o, en su
caso, conforme a la Facilidad Permanente de Liquidez, segun se establece en la normativa que
actualmente se encuentra contenida en la Seccion |, Capitulo 2.1, Primera Parte del CNMF y su
correspondiente Reglamento Operativo y las modificaciones que en el futuro pueda introducir el
Instituto Emisor en su calidad de autoridad monetaria y reguladora del sistema financiero,
conforme lo dispone, expresamente, su Ley Organica Constitucional, los que declaramos conocer
y aceptar integramente.

Lo anterior, comprende la aceptacion expresa de la facultad del Instituto Emisor de resolver, a su
juicio exclusivo, cualquier duda que se presente respecto de la aplicaciéon o interpretacion de la
normativa antedicha, atribucion cuyo ejercicio no podr4, en ningun caso, entenderse como
antecedente o causa constitutiva de dafo, perjuicio, detrimento o menoscabo para la institucién
que represento. Asimismo, aceptamos expresamente y a plenitud cualquier modificacién, adicion,
aclaracién y/o sustitucion posterior que se realice tanto al citado Capitulo como al Reglamento
Operativo, las que seran comunicadas por los medios que el Banco Central de Chile estime
satisfactorios a juicio exclusivo.

Para cumplir con lo anterior, declaramos haber suscrito y mantener vigentes los siguientes
contratos: “Contrato para el Servicio del Sistema de Operaciones de Mercado Abierto - SOMA”
(Contrato SOMA); “Contrato de Adhesion al Sistema de Liquidacion Bruta en Tiempo Real
(Sistema LBTR)”; “Contrato de condiciones generales que rigen las cuentas corrientes bancarias
abiertas por el BCCh de acuerdo a lo dispuesto por el articulo 55 de su Ley Orgéanica
Constitucional”; y “Contrato de depdésito celebrado por el participante de conformidad a la ley
N°18.876, con la Empresa de Depdsito respectiva’. Entendemos que la terminacién de cualquiera
de los contratos recién citados, implicara la revocacion inmediata del acceso a la realizacién de
operaciones de compra de titulos con pacto de retroventa bajo modalidad REPO o conforme a la
Facilidad Permanente de Liquidez.

Del mismo modo, aceptamos cumplir los requerimientos en materia de caracteristicas y
especificaciones técnicas establecidas en el Anexo N° 3 del RO para las comunicaciones y el
sistema computacional necesarios para el 6ptimo funcionamiento del Sistema de Operaciones de
Mercado Abierto (SOMA), a través del cual se ejecutaran las operaciones de REPO o de la
Facilidad Permanente de Liquidez. Asimismo, reconocemos y aceptamos que podran realizarse
cambios en los requerimientos relativos a caracteristicas técnicas en materia de comunicaciones y
equipos computacionales a ser conectados al Sistema SOMA en la periodicidad y oportunidad que
el Banco Central de Chile estime conveniente, y que esta parte se obliga a cumplir. Entendemos
que en el caso de no contar con los requerimientos técnicos sefialados, ello implicard la
suspension inmediata del acceso a la realizacion de operaciones FPL y REPO, en tanto ello no se
subsane. Del mismo modo, tenemos presente que el acceso y operacion del Sistema SOMA
puede implicar la exigencia de contar con operadores calificados y certificados en el uso de la
tecnologia que dicho Sistema emplee, lo que aceptamos  expresamente.

Carta Circular N° 634 — 31.01.2020



banco
central
Chile
Reglamento Operativo N° 3
Anexo N° 1 — Hoja 2

Forma parte de la presente solicitud, la informacion contenida en el Anexo de notificacion de la
Empresa de Depdésito y Cuenta de Depdésito requerida de conformidad con la Seccién | del
Capitulo 2.1 citado (cuyo formato se incluye en Anexo 2 del Reglamento Operativo).

[Por ultimo, atendido lo previsto en el Capitulo de Disposiciones Transitorias de la Primera Parte
del CNMF, se deja constancia que la presente solicitud sustituye, sin solucién de continuidad y a
contar de la fecha de entrada en vigencia de la citada normativa del CNMF, la suscrita con fecha
[ ], respecto de la modalidad REPO; y con fecha [ ], respecto de la modalidad
FPL, que fuera(n) otorgada(s) de conformidad con lo dispuesto en los Capitulos II.B.1.1 Letra A y
IV.B.8.5 del Compendio de Normas Financieras, respectivamente, y sus Reglamentos Operativos
pertinentes, cuyas disposiciones se contienen actualmente, de manera refundida, en el Capitulo
2.1, Seccion |, Primera Parte, del CNMF, y en el Reglamento Operativo del mismo.] Nota: Incluir
ESTE PARRAFO en caso de corresponder a la situacién indicada.

Firma(s) Autorizada(s) y Timbre
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ANEXO N° 2

FORMULARIO NOTIFICACION CUENTA DE DEPOSITO

SISTEMA DE OPERACIONES DE MERCADO ABIERTO (SOMA)

FECHA |

NOMBRE(S) Y FIRMA(S) AUTORIZADA(S)
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ANEXO N° 3

ANTECEDENTES Y REQUERIMIENTOS TECNOLOGICOS

1. Plataformatecnolégica

El Sistema de Operaciones de compra con pacto de retroventa, estd basado en un sistema
tecnolégico WorldClass, con acceso web a través de la Red Privada del Banco Central de
Chile.

Las instituciones participantes en las operaciones de compra con pacto de retroventa
deberan conectarse a la red de comunicaciones privadas establecidas para estos efectos
por el Banco Central de Chile.

2. Elementos para operar el sistema

La institucién participante requerira contar con los siguientes elementos, de su
responsabilidad y cargo, para operar en el sistema de las operaciones compra con pacto de
retroventa:

a) Como computador terminal, un PC que cuente con las siguientes caracteristicas
minimas:

- Procesador de 1 GHz, 512MB RAM, video 1024x768 con monitor de 17"

- Sistema Operativo Windows 7 Enterprise

- Internet Explorer 11, modo de compatibilidad, idioma Espafol (Espafa,
internacional) [es-ES]

Se hace presente que, en caso que para fines de operar ante la ocurrencia de
contingencias, el Banco Central de Chile disponga la utilizacibn de la plataforma
tecnolégica de respaldo con que cuenta el Sistema SOMA, el programa de navegador
requerido para las instituciones participantes sera Internet Explorer 8, o bien, Internet
Explorer 11 en modo compatibilidad.

b) Habilitacion de los equipos clientes al sistema privado de comunicaciones establecida
para estos efectos por el Banco Central.

c) Tarjeta de clave dinAmica que debe solicitar al Banco Central de Chile.

d) Acceso a lared privada del Banco Central de Chile.

Para coordinar la debida habilitacion e interconexion de los elementos antes indicados con
el sistema en cuestion, la institucion participante debera designar un responsable de
coordinacion de instalaciones, el cual actuara como contraparte técnica del Banco Central
de Chile para estos efectos.
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ANEXO N° 4

CERTIFICADO DE OFERTA Y CUSTODIA PARA FINES DE COMPRAVENTA CON PACTO
DE RETROVENTA BAJO MODALIDAD REPO o FPL, CONFORME AL CAPITULO 2.1 DEL

CNMF
Santiago, de de 20
Don(fia) , Cédula nacional de identidad N° [y don(ia)
, Cédula nacional de identidad N° , ambos]
domiciliado[s] en , de esta ciudad, en representacion de

, en adelante la “Empresa Bancaria”, declara[n] bajo

juramento lo siguiente:

1. Mediante el presente acto, la Empresa Bancaria ofrece vender al Banco Central de Chile,
mediante modalidad [REPO]/[FPL] [Nota: Seleccione la alternativa que corresponda] los
instrumentos que se detallan en el Cuadro a continuacion, los cuales son elegibles para la
realizacion de operaciones de compra de titulos de crédito con pacto de retroventa por el
Instituto Emisor en la modalidad antedicha. En caso de haberse efectuado la citada oferta a
través del Sistema SOMA y haberse afectado este por una contingencia que hubiere
impedido procesarla, aceptando o rechazando la misma, declaramos que esta oferta
corresponde exactamente a los términos en que ella se formulo6 en el Sistema citado.

2. Para tal fin, la Empresa Bancaria certifica que los titulos de crédito individualizados se
encuentran depositados bajo la custodia de una entidad privada de depdsito y custodia de
valores constituida de acuerdo a la Ley N° 18.876, en adelante la Empresa de Deposito de
Valores; y que estan registrados en la cuenta individual N° [ ] que para
estos efectos la Empresa Bancaria mantiene en la Empresa de Depésito de Valores,
notificada al Banco Central de Chile en la solicitud de acceso a operaciones [REPO[/[FPL]
[Nota: Seleccione la alternativa que corresponda] suscrita por esta Empresa Bancaria.

3. Asimismo, la Empresa Bancaria certifica que, a la fecha, los titulos de crédito ofrecidos son
de su dominio exclusivo, y se encuentran libres de gravamenes, prohibiciones, embargos,
medidas precautorias, prendas u otros derechos reales o medidas que priven, limiten o
afecten su libre disposicién; y que se registran en estado de libre disponibilidad en la
Empresa de Depdésito de Valores.

4. En caso de aceptarse la presente oferta para la compra de titulos de crédito con pacto de
retroventa por el Banco Central de Chile, la Empresa Bancaria se obliga incondicionalmente
a mantener en custodia por cuenta del Banco Central de Chile y a no enajenar o gravar los
titulos de crédito singularizados en el Cuadro siguiente, junto con no alterar por actos
propios su estado de libre disponibilidad. Asimismo, se obliga a instruir el traspaso
inmediato de los mismos a la cuenta individual de depésito que el Banco Central de Chile
mantenga en la Empresa de Depdésito, en el instante que ello sea operativamente posible y
segun le fuere instruido por el Banco Central de Chile, sin perjuicio de la posibilidad que
este Ultimo ordene directamente dicha transferencia a la Empresa de Depdsito de Valores,
conforme al mandato otorgado por la Empresa Bancaria al citado depositario.
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5. La Empresa Bancaria declara conocer y aceptar integramente la Seccion | del Capitulo 2.1
del Compendio de Normas Monetarias y Financieras, su Reglamento Operativo y las
demas instrucciones dictadas por el Banco Central de Chile al efecto.

Cuadro:
Cddigo del instrumento Monto Nominal en Valor Inicial Pacto $
(para valorizacién) $, UF o0 US$
TOTAL $

En caso de aceptarse la presente oferta, la Empresa Bancaria autoriza al Banco Central de
Chile a efectuar al vencimiento del pacto de retroventa al Banco Central de Chile, el cargo en la
cuenta corriente que la Empresa Bancaria mantiene en el Instituto Emisor, por el valor inicial del
pacto mas los intereses correspondientes y la valorizacién de los titulos, segln corresponda.

Nombre y Firma Apoderado Nombre y Firma Apoderado

Nombre Empresa Bancaria Nombre Empresa Bancaria

Notas:

1. No modifique el texto del presente certificado.

2. Cada oferta debera presentarse con certificado separado.

3. El monto “TOTAL $” correspondera al monto otorgado mediante las operaciones de compra con pacto de
retroventa en modalidad FPL o REPO respectiva.

4. Para obtener el valor inicial del pacto o el monto de la oferta se deben aplicar las correspondientes tasas de
descuento y margenes sefialados en este Reglamento Operativo o0 aquellas que se indiquen en las condiciones
especiales.

5. Debe indicar en las expresiones entre paréntesis, la modalidad bajo la cual se presenta la oferta, esto es, REPO o
FPL, utilizando una sola conforme a la licitacion o venta por ventanilla de que se trate. En caso de error respecto
de la modalidad sefialada, la oferta en cuestion se tendra por no presentada para todos los efectos legales y
contractuales que procedan, sin ulterior responsabilidad para el Banco Central de Chile.
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ANEXO N° 5

OFERTA PARA LA LICITACION DE COMPRA DE TITULOS DE CREDITO
CON PACTO DE RETROVENTA BAJO MODALIDAD REPO

Sefiores

Departamento Operaciones de Mercado Abierto
Banco Central de Chile

Presente

| PLAZO (EN DIAS): |

Sirvase aceptar nuestra oferta para la licitacion de compra de titulos de crédito con pacto de
retroventa bajo modalidad REPO que se celebrara el dia, de de 2 :
en los siguientes términos.

NOMBRE INSTITUCION

OFERTA COMPETITIVA
$ (valor inicial pacto) o cualquier cantidad inferior segun resultados de la
licitacion.
Tasa interés (Base 360 dias): %
(méaximo decimales)

Declaramos conocer y aceptar integramente la Seccion | del Capitulo 2.1 “COMPRA DE
TITULOS DE CREDITO CON PACTO DE RETROVENTA (REPO) Y FACILIDAD
PERMANENTE DE LIQUIDEZ (FPL)’, su Reglamento Operativo y las bases
correspondientes a esta licitacion; y, en especial, en lo referido a la realizacion de
operaciones REPO.

FIRMA(S) AUTORIZADA(S) Y TIMBRE

Instrucciones:

1. No modifique el texto del presente formulario.

2. Cada oferta debera presentarse en formulario separado.

3. Se rechazaréa toda oferta que no especifique claramente el nombre de la institucién participante. Del
mismo modo se procedera si se omite el timbre de la inscripcidon o si la persona firmante no cuenta
con un facsimil de su firma en los registros de la Fiscalia del Banco Central de Chile.

4. En caso de existir enmendaduras la oferta sera rechazada.
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ANEXO N° 6

CERTIFICADO DE RETENCION TEMPORAL DE VALORES

Santiago, de de 20

El Banco Central de Chile, certifica por el presente documento, que mantiene retenido, a contar
de la fecha arriba sefalada, los siguientes titulos de crédito, para efecto de transferirlos a
nombre de la institucion , una vez que dé cumplimiento
a su obligacion de compra respecto de la operacion REPO/FPL respectiva:

Cdbdigo de instrumento Monto Nominal en
$, UF o US$

Banco Central de Chile — Firma(s) Autorizada(s)”.

Carta Circular N° 634 — 31.01.2020



banco
central

Chile
Reglamento Operativo N° 4

Hoja N° 1

REGLAMENTO OPERATIVO FACILIDAD DE LIQUIDEZ INTRADIA A PARTICIPANTES

DEL SISTEMA LBTR EN MONEDA NACIONAL, QUE CORRESPONDAN A EMPRESAS
BANCARIAS

(Cap. 2.1, Seccioén Il, Primera Parte, CNMF)

El presente Reglamento Operativo, en adelante indistintamente el “RO”, dispone los términos y
condiciones aplicables a las operaciones de compra de titulos de crédito por parte del Banco
Central de Chile efectuadas con pacto de retroventa dentro del mismo dia, normadas en la
Seccion Il del Capitulo 2.1 de la Primera Parte del Compendio de Normas Monetarias y
Financieras (CNMF), dictado en su calidad de autoridad monetaria reguladora del sistema
financiero conforme a su Ley Organica Constitucional.

Estas operaciones estan referidas a la Facilidad de Liquidez Intradia (FLI), disponible para
empresas bancarias participantes del Sistema de Liquidacion Bruta en Tiempo Real del Banco
Central de Chile en Moneda Nacional (Sistema LBTR MN). Asimismo, se deja constancia que las
instrucciones contenidas en este RO podran ser modificadas, en caso de modificarse lo dispuesto
respecto de la FLI o si ello es requerido para el buen funcionamiento y la seguridad de estas
operaciones, lo que sera comunicado oportunamente a los participantes autorizados.

.  INCORPORACION Y PARTICIPACION

1. Las empresas bancarias interesadas en acceder a la FLI, deberan presentar una
Solicitud de Acceso a ésta conforme al modelo contenido en el Anexo N° 1 del RO, asi
como informar la Empresa de Depdsito y la Cuenta de Depdsito mantenida en dicha
empresa que sera utilizada en las operaciones de la Facilidad, empleando el formulario
que se incluye en el Anexo N° 2 de este RO.

2. En conformidad a lo sefialado en el N°5, Seccion Il, Capitulo 2.1, Primera Parte, del
CNMF, el solicitante debera cumplir con los requisitos técnicos indicados en el Anexo
N° 3 del RO, correspondiendo al Banco Central de Chile, en adelante “BCCh”, la
aprobacién de los mismos. Asimismo, para los efectos de la aplicacién del Contrato
SOMA, se deja constancia de la aceptacion expresa del solicitante respecto de las
normas y condiciones que actualmente rigen las operaciones FLI, contempladas en el
Capitulo 2.1 citado, su RO y las posteriores modificaciones de ambos.

. OPERACIONES DE COMPRA DE :I'iTULOS DE _CREDITO CON PACTO DE
RETROVENTA DENTRO DEL MISMO DIA

Titulos de crédito elegibles

3. ElI BCCh podra ofrecer adquirir para sus operaciones de compra de instrumentos con
pacto de retroventa dentro del mismo dia, uno o mas de los siguientes titulos de crédito:

a) Emitidos por el Banco Central de Chile

Pagarés Descontables del BCCh (PDBC)

Pagarés Reajustables del BCCh (PRBC)

Pagarés Reajustables del BCCh con Pago en Cupones (PRC)

Cupones de Emisién Reajustables Opcionales en Unidades de Fomento
(CERO UF)

POON=
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5. Bonos del BCCh en Pesos (BCP)

6. Bonos del BCCh en Unidades de Fomento (BCU)

7. Bonos del BCCh expresados en Ddélares de los Estados Unidos de América
(BCD)

8. Bonos del BCCh en Ddlares de los Estados Unidos de América (BCX)

b) Emitidos por empresas bancarias

Letras de crédito emitidas por empresas bancarias de conformidad con el Titulo XIII
de la Ley General de Bancos (LC). No seran elegibles las LC cuyo emisor
corresponda al oferente de la respectiva operacion.

En todo caso las series a que correspondan dichos instrumentos deberan
encontrarse incorporadas con caracter de elegibles, en el Sistema SOMA, lo cual
sera comunicado por el BCCh a través de dicho Sistema, o por cualquier otro medio
que el BCCh determine como satisfactorio, a su juicio exclusivo.

El BCCh podra también ofrecer adquirir pagarés o certificados de depésito a plazo
fijo (DP) emitidos por empresas bancarias, en pesos o en Unidades de Fomentoy a
la orden de su beneficiario, representativos de instrumentos de renta fija, para
documentar captaciones de fondos del publico a que se refiere el articulo 69 N° 1
de la Ley General de Bancos, cuyo titular sea la empresa bancaria cedente y con
exclusion de los DP de propia emision.

Del mismo modo, el BCCh podra ofrecer adquirir “Bonos Hipotecarios” (BH),
correspondientes a bonos sin garantia especial emitidos por empresas bancarias,
en pesos o0 en Unidades de Fomento y pagaderos en moneda corriente nacional, a
que se refiere el numeral 2 del articulo 69 de la Ley General de Bancos.

Sin perjuicio que los referidos bonos no pueden ser adquiridos por su emisor, de
conformidad con lo previsto en el articulo 130 de la Ley N° 18.045 de Mercado de
Valores, no obstante la posibilidad que el mismo tiene de rescatarlos o en su caso
de mantener dichos instrumentos en su poder en forma previa a su colocacion, se
deja constancia expresa que para efectos de lo previsto en este RO se excluyen los
BH de propia emision.

Del mismo modo, se entiende que las LC y BH ofrecidos en venta deben
encontrarse inscritos en el registro de valores a cargo de la Comision para el
Mercado Financiero (CMF), conforme a lo dispuesto en los Capitulos 2-11y 9-2 de
su Recopilacién Actualizada de Normas (RAN).

Asimismo, se incluiran los demas bonos o debentures sin garantia especial (Otros
Bonos), emitidos por empresas bancarias conforme al articulo 69 N° 2 de la Ley
General de Bancos (LGB), que se encuentren inscritos en el registro de valores
antedicho y que sean ofrecidos en venta al BCCh por empresas bancarias;
excluyendo los bonos o debentures de propia emision.

Para fines de certeza, no se comprenden los bonos subordinados de que trata el

articulo 55 de la LGB, ni los bonos sin plazo fijo de vencimiento a que refiere el
articulo 55 bis del mismo cuerpo legal.
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4. Los instrumentos que el BCCh compre con pacto de retroventa dentro del mismo dia, no
podran tener vencimiento o corte de cupon durante la vigencia de la respectiva operacion
y hasta 1 dia habil bancario posterior a la “fecha de vencimiento del pacto”, salvo
tratandose de instrumentos individualizados en la letra b) del numeral anterior, caso en
el cual el plazo indicado correspondera a 5 dias habiles bancarios.

En caso que de conformidad con las condiciones financieras aplicables, las operaciones
de FLI puedan recaer en instrumentos de deuda que tengan vencimientos parciales
durante la vigencia de la respectiva operacion, el BCCh abonara a la empresa bancaria
oferente el importe del evento de capital respectivo, el dia en que tenga lugar cada uno
de dichos vencimientos parciales, sin perjuicio de efectuar el pago del precio de la
compra inicial en la oportunidad correspondiente. En todo caso, tratandose de titulos de
crédito emitidos por empresas bancarias, los pagos correspondientes a los referidos
vencimientos parciales solo seran efectuados una vez que el BCCh perciba las
respectivas sumas de dinero, de parte de los emisores de dichos instrumentos de deuda.

Condiciones financieras de estas operaciones

Se deja constancia que las condiciones financieras que se sefialan a continuacion podran
ser modificadas por el Banco Central de Chile a través de las Condiciones Financieras que
se anuncien para cada operacion.

5. Las condiciones financieras de las operaciones de compra de titulos de crédito con pacto
de retroventa dentro del mismo dia, seran comunicadas a los participantes autorizados
a las 09:00 horas, a través del Sistema SOMA o a través del medio que el BCCh hubiera
dispuesto de conformidad con la Seccién Il del Capitulo 2.1 del CNMF. Estas condiciones
financieras podran incluir:

a) (i) Familias de titulos de crédito elegibles para las operaciones de compra con pacto
de retroventa en el mismo dia, sefialados en la letra a) del N° 3 precedente;

(ii) En el caso de los titulos de créditos sefialados en la letra b) del N° 3 citado, se
aceptaran LC que cuenten con clasificacion de riesgo de titulos de deuda de largo
plazo equivalente o superior a la categoria A-, conforme a lo establecido por el Titulo
XIV de la Ley sobre Mercado de Valores, otorgada por al menos dos entidades
clasificadoras de riesgo distintas inscritas en la CMF. No seran elegibles las LC cuyo
emisor corresponda al oferente de la operacion;

(iii) En el caso de los DP, se aceptaran aquellos que cuenten con clasificacion de
riesgo de titulos equivalente o superior a la categoria de riesgo N-2, conforme a lo
establecido en el Titulo XIV de la Ley de Mercado de Valores, otorgada por alguna
de las entidades evaluadoras de riesgo a que se refiere el articulo 94 de dicho
cuerpo legal. No seran elegibles los DP cuyo emisor corresponda al oferente de la
operacion;

(iv) En el caso de los BH y Otros Bonos, se aceptaran aquellos que cuenten con
clasificacion de riesgo de titulos equivalente o superior a la categoria de riesgo A-,
conforme a lo establecido en el Titulo XIV de la Ley de Mercado de Valores, otorgada
por alguna de las entidades evaluadoras de riesgo a que se refiere el articulo 94 de
dicho cuerpo legal. No seran elegibles los BH u Otros Bonos cuyo emisor
corresponda al oferente de la operacion.
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Se deja constancia que se admitiran titulos de crédito incluidos en la enumeracion
anterior, que tengan vencimientos parciales durante la vigencia de la respectiva
operacion de FLI, segun se informe en las condiciones financieras que se
comuniquen;

b) Tasas de interés referencial para descontar los titulos de créditos elegibles para
operaciones de compra con pacto de retroventa en el mismo dia, diferenciadas por
titulo de crédito elegible;

c) Margen inicial o descuento sobre los titulos de crédito elegibles requeridos para la
operacion; y

d) Recortes sobre la valorizacion (haircut), diferenciados por familias de titulos de
créditos elegibles.

Por otra parte, tratandose de operaciones de FLI, que recaigan en instrumentos de
deuda que tengan vencimientos parciales durante la vigencia de la respectiva
operacion, el BCCh abonara a la empresa bancaria oferente el importe del evento
de capital respectivo, el dia en que tenga lugar cada uno de dichos vencimientos
parciales, sin perjuicio de efectuar el pago del precio de la compra inicial en la
oportunidad correspondiente. En todo caso, tratdndose de titulos de crédito emitidos
por empresas bancarias, los pagos correspondientes a los referidos vencimientos
parciales solo seran efectuados una vez que el BCCh perciba las respectivas sumas
de dinero, de parte de los emisores de dichos instrumentos de deuda.

6. El horario de presentacion de ofertas para la compra de titulos bajo la modalidad FLI, asi
como la ejecucidon de las operaciones de retroventa inherentes a las mismas sera el

siguiente:
Inicio: 09:00 horas
Término: 17:15 horas.
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Determinacion del monto de las ofertas de venta al Banco Central de Chile y pago del
precio

7. El monto de la oferta de venta de titulos de crédito elegibles al BCCh bajo modalidad
FLI, se determinara a través de la valorizacion de los instrumentos ofrecidos, conforme
lo sefialado a continuacion.

8. Un margen inicial, que se indicara en las Condiciones Financieras aplicables a cada
operacion, sobre los titulos elegibles.

9. Una valorizacion de los instrumentos ofrecidos en la forma siguiente:

Para los titulos de créditos sefialados en la letra a) del N° 3:

a) Para los titulos sin intereses (PDBC, PRBC, CERO UF), sera el valor actual del
monto nominal descontado a la tasa de interés que resulte de la suma de la tasa de
interés referencial y el recorte (haircut) correspondiente a cada familia de titulos,
segun se informe en las condiciones financieras del dia de la operacion.

b) Paralos titulos con cupones y pago de intereses (PRC, BCP, BCU, BCD, BCX), sera
el valor actual de los montos indicados en la tabla de desarrollo de los respectivos
instrumentos de deuda emitidos por el Banco Central de Chile, descontados a la
tasa de interés que resulte de la suma de la tasa de interés referencial y el recorte
(haircut) correspondientes a cada familia de titulos, segun se informe en las
condiciones financieras del dia de la operacion.

Para convertir el precio resultante de las valorizaciones en a) o b) al equivalente en
pesos, en el caso de los instrumentos emitidos en Unidades de Fomento, se utilizara el
valor que tenga la Unidad de Fomento el mismo dia de la compra con pacto de
retroventa. Tratandose de instrumentos emitidos o expresados en délares de los Estados
Unidos de América, se empleara el tipo de cambio a que se refiere el inciso segundo del
articulo 44 de la Ley Organica Constitucional del Banco Central de Chile vigente a
idéntica fecha.

Para los titulos de créditos sefialados en la letra b) del N° 3:

a) Para los titulos sin intereses, sera el valor actual del monto nominal descontado a la
tasa de interés que resulte de la suma de la tasa de interés referencial y el recorte
(haircut) determinado en la letra c) siguiente.

b) Para los titulos con cupones y pago de intereses, sera el valor actual de los montos
indicados en la tabla de desarrollo de los respectivos instrumentos de deuda,
descontados a la tasa de interés que resulte de la suma de la tasa de interés
referencial y el recorte (haircut) determinado en la letra c) siguiente.

c) La determinacion del recorte (haircut) se informara en las Condiciones Financieras
del dia de la operacion.
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Para convertir el precio resultante de las valorizaciones en a), b) o c) al equivalente en
pesos, en el caso de los instrumentos emitidos en Unidades de Fomento, se utilizara el
valor que tenga la Unidad de Fomento el mismo dia de la compra con pacto de
retroventa.

En caso que el participante no especifique el orden de prelacion de los titulos en su
Portafolio Virtual, el BCCh seleccionara, en lo aplicable, los instrumentos que seran parte
de la oferta de ese participante, segun los criterios sefialados en el N° 12 del Reglamento
Operativo para la Compra de Titulos de Crédito con Pacto de Retroventa (REPO) y
Facilidad Permanente de Liquidez (FPL) del Capitulo 2.1, Seccién |, Primera parte del
CNMF.

Retroventa de titulos de crédito transferidos al Banco Central de Chile

10. Las instituciones financieras podran hacer efectiva la ejecucion y cumplimiento de los
pactos de retroventa inherentes a las operaciones que efectien conforme a la FLI, en
todo o en parte de los titulos originalmente vendidos, utilizando las funcionalidades
habilitadas en el Sistema SOMA, dentro del mismo dia habil bancario de otorgamiento
de la FLI y en los limites horarios establecidos en el numeral 6 del RO.

11. Sila orden u 6rdenes de compra a que se refiere el numeral anterior no son otorgadas
por la empresa bancaria por el total de los titulos de crédito originalmente vendidos
dentro del horario establecido en el numeral 6 de este RO, el BCCh procedera a ejecutar
la orden de compra por cuenta de la empresa bancaria respectiva por los titulos de
crédito cuya retroventa se encuentre pendiente. Para cumplir con lo anterior, el BCCh, a
partir de las 17:40 horas, efectuara un cargo en la cuenta corriente del participante hasta
por el monto de sus operaciones pendientes y, tras la liquidacion de la citada instruccion,
transferira a la cuenta de depdésito del participante los titulos de crédito originalmente
vendidos al BCCh sujetandose a lo dispuesto por el N° 2, Seccion I, Capitulo 2.1,
Primera Parte del Compendio de Normas Monetarias y Financieras.

12. En el caso que la empresa bancaria no cuente con fondos suficientes en su cuenta
corriente del Sistema LBTR MN para restituir el total de los importes involucrados por el
uso de la FLI, el BCCh procedera a determinar y transferir, a su juicio exclusivo, los titulos
por el correspondiente monto parcial, efectivamente pagado con cargo a los fondos
disponibles en la cuenta corriente. Para efectos de lo anterior, sobre el monto total de
las operaciones FLI adeudadas al BCCh que corresponda liquidar en el mismo dia, se
aplicara el siguiente orden:

1° Se efectuara la retroventa completa de los titulos de crédito comprendidos en cada
una de las operaciones antedichas, en orden cronoldgico inverso (LIFO) en el cual
fueron ingresadas y registradas en el sistema SOMA, esto es hasta la concurrencia
de la operacion de mayor valor que alcance a ser pagada en su totalidad.

2° Respecto de las operaciones FLI que no hubieren alcanzado a ser pagadas
integramente conforme al parrafo anterior, el BCCh realizara parcialmente la
retroventa respectiva, transfiriendo titulos de crédito completos de entre aquéllos
incluidos en el pacto de retroventa pendiente segun el orden de prelacién en que estos
fueren ingresados al sistema SOMA respecto de una determinada oferta de venta de
titulos de crédito presentada conforme a esta Facilidad.
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Por el solo hecho de no existir fondos suficientes disponibles en la cuenta corriente del
participante respectivo, que permitan dar cumplimiento integro a los pactos de retroventa
que se encontraren pendientes por concepto de las operaciones FLI, se entendera para
todos los efectos que éste otorga su consentimiento expreso e incondicional para la
realizacion de la operacién a que se refiere el literal b), del N°13, Seccion Il, Capitulo
2.1, Primera Parte, del Compendio de Normas Financieras, en los términos contenidos
en dicho numeral.

Por ultimo, en cuanto a los titulos no transferidos respecto de los cuales el BCCh ejerza
la facultad a que se refiere la letra b) del numeral 13, del Capitulo 2.1, Seccidn Il, antes
citado, se entendera extinguida la obligacién de recompra en virtud de su sustitucién por
una nueva obligacion de recompra cuyas condiciones se sujetaran a la de una operacion
efectuada conforme a la Facilidad Permanente de Liquidez (FPL) establecida en la
Seccidn | del Capitulo 2.1 del mismo Compendio y su respectivo RO, especialmente en
lo referido a plazo, tasa de interés y demas condiciones financieras comunicadas por el
Departamento de Operaciones de Mercado Abierto del BCCh. El ejercicio de esta
facultad por el BCCh sera informado a la institucion financiera respectiva a través de las
consultas disponibles en el Sistema SOMA o por cualquier otro medio que el BCCh
estime conveniente a su juicio exclusivo, aplicandose a la nueva obligacién las
condiciones de otorgamiento de la FPL vigentes en ese dia con cargo a los titulos de
crédito no transferidos, entendiéndose para todos los efectos que el envio de esta
comunicacion implica la aceptacién de las condiciones de la nueva obligacién asumida.

Determinacion del precio de la cartera adquirida en forma definitiva y resolucién del
pacto de retroventa

13. En caso que el BCCh no otorgue a la institucién participante la FPL, por la fraccion de
titulos de crédito no transferida conforme a lo indicado en el numeral anterior, se
entendera resuelto ipso facto y de pleno derecho el o los pactos de retroventa hasta por
el monto del pago que hubiere debido efectuarse a objeto de transferir la fraccidon de
titulos antedicha, extinguiéndose las obligaciones reciprocas de ambas partes que se
encontraban pendientes por estos conceptos, y pasando, por lo tanto, a tener el caracter
de definitiva la adquisicion por el BCCh de los titulos de crédito efectuada en virtud de
dicha operacién u operaciones. A mayor abundamiento, la empresa bancaria participante
renuncia desde ya al ejercicio de cualquier derecho o accién que pudiera emanar a su
favor respecto de los instrumentos objeto de las operaciones antedichas.

Para los efectos de determinar el precio final de la cartera de titulos de crédito adquirida
en forma definitiva, se valorizaran los correspondientes titulos, descontandolos con las
tasas de interés referenciales vigentes en el dia de vencimiento de la operacién FLI sin
aplicar recorte de valoracién (haircut) ni margen adicional alguno. Para convertir el monto
resultante al equivalente en pesos, en el caso de los instrumentos emitidos en Unidades
de Fomento, se utilizara el valor que tenga la Unidad de Fomento vigente a ese dia.
Tratandose de instrumentos emitidos o expresados en ddlares de los Estados Unidos de
América, se empleara el tipo de cambio a que se refiere el inciso segundo del articulo 44
de la Ley Organica Constitucional del Banco Central de Chile vigente al dia habil bancario
siguiente al dia del vencimiento antedicho.
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El precio resultante de dicha cartera, calculado de acuerdo a lo anterior, sera castigado
con un descuento de 3%. Finalmente, el precio de la cartera adquirida en forma definitiva
sera el mayor entre, el determinado con el mecanismo de valoracion arriba sefialado o
el que corresponda al precio pagado por los titulos vendidos originalmente al BCCh cuya
retroventa no se realizo.

Las eventuales diferencias que resulten de aplicar lo indicado en el parrafo anterior, se
pagaran mediante un abono en la cuenta corriente que mantenga la respectiva institucion
en el BCCh a las 12:00 horas del dia habil bancario siguiente al dia del vencimiento de
la operacion FLI respectiva.

En esta situacion, el BCCh cobrara a la institucion participante, a titulo de clausula penal,
y en caracter de avaluacion anticipada de los perjuicios derivados de la falta de
cumplimiento integro y oportuno de la obligacién de recompra asumida por la institucién
participante, un monto de $3.000.000 por cada operacion de FLI respecto de la cual se
adquieran en forma definitiva todo o parte de los valores que hayan sido objeto de la
misma, quedando el BCCh autorizado para efectuar el cargo correspondiente en la
cuenta corriente del participante respectivo. Dicho cargo se realizara a las 12:00 horas
del dia habil bancario siguiente al dia del vencimiento de la operacion FLI
correspondiente.

Posibilidad de cumplimiento alternativo del pacto de retroventa

14. En caso de que proceda el ejercicio de la opcion a que se refiere el N°14, Seccion |l,
Capitulo 2.1, Primera Parte del CNMF, esto es, la sustitucion de la obligacion de compra
por parte de la empresa bancaria de conformidad a los términos de una operacién FPL
o REPO, segun sea el caso, la institucion financiera interesada debera presentar la
pertinente solicitud a través del Sistema SOMA en la forma, oportunidad y condiciones
que se indican a continuacion.

El ejercicio de la opcién antes sefialada, debera realizarse respecto de la totalidad de los
titulos de crédito que deban ser recomprados por ésta al momento de ejercer la opcion,
haciéndose extensivas a la nueva obligacion las mismas condiciones financieras
vigentes en ese dia para las operaciones con pacto de retroventa bajo modalidad FPL o
REPO que hubieren sido comunicadas respecto a dichas operaciones, conforme a la
Seccion | del Capitulo 2.1, Primera Parte, del CNMF. Lo anterior comprende la
valorizacién de los titulos de la nueva obligacion de compra, asi como la determinacion
de la elegibilidad de los mismos y demas condiciones establecidas en el respectivo RO.

15. La solicitud de sustitucion de la obligacién de compra debera efectuarse en forma
electrénica mediante la opcion de menu “conversiéon” para una FPL o a través de la
opcion de menu “rollover” para un REPO, ambas habilitadas para tal finalidad en el
Sistema SOMA, y durante el horario de presentacion de ofertas de la modalidad por la
que se solicita sustituir la obligacion de compra original establecida en el respectivo RO.

El horario de presentacion de la solicitud de sustitucion de la obligacion de compra, para
ambas modalidades mencionadas, sera el siguiente:

Inicio: 11:00 horas
Término: 17:15 horas.
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La no recepcion por parte del BCCh del citado mensaje electronico, dentro del horario
sefalado, se entendera como la renuncia irrevocable de la institucion participante a
ejercer dicha opcion.

16. En el horario correspondiente al vencimiento de la obligacion de compra sustituida
conforme a los términos de las operaciones REPO o FPL respectivas, el BCCh se
entendera autorizado irrevocablemente para realizar, segun se determine, el cargo o
abono, en la respectiva cuenta corriente del participante por el equivalente a la diferencia
entre el precio de compra que dicha institucién hubiere debido pagar y el abono por el
nuevo valor que se hubiese calculado para los titulos elegibles, y los intereses
correspondientes, aplicandose en consecuencia, lo dispuesto en la Seccién | del
Capitulo 2.1 y su respectivo RO.

17. No habiéndose ejercido previamente la opcidén de sustitucion reglada en el numeral 14
anterior y en caso de proceder la resolucion del pacto de retroventa de acuerdo al
numeral 12 de este RO, el BCCh pondra esta informacién a disposicion de la institucién
financiera respectiva de la resolucion y correspondiente valoracion efectuada respecto
de los titulos de crédito que se mantendran en propiedad del BCCh. Las comunicaciones
antedichas se efectuaran a través del Sistema SOMA o por cualquier otro medio que el
BCCh estime satisfactorio a su juicio exclusivo.

18. El ejercicio por el BCCh de la facultad a que se refiere el parrafo final del numeral 12
anterior y de la opcion a que se refiere el numeral 14 precedente, quedara sujeta a que
la institucion financiera solicitante no se encuentre en alguna de las situaciones o se le
hayan aplicado a ésta por parte de la CMF algunas de las medidas de regularizacion
temprana o liquidacion forzosa de que trata la Ley General de Bancos.

De concurrir cualquiera de dichos eventos, se entendera resuelto ipso facto y de pleno
derecho cualquier pacto de retroventa que se encuentre pendiente originado en virtud
de la aplicacion de la Seccion 1l del Capitulo 2.1 antes mencionado, extinguiéndose las
obligaciones reciprocas de ambas partes que se encontraban pendientes, pasando, por
lo tanto, a tener el caracter de definitiva la adquisicién por el BCCh de los titulos de
crédito efectuada en virtud de dicha operacion u operaciones. A mayor abundamiento,
las instituciones financieras participantes renuncian desde ya al ejercicio de cualquier
derecho o accién que pudiera emanar a su favor respecto de los instrumentos objeto de
las operaciones antedichas.

Contingencias

19. En caso que, por motivos de caso fortuito o de fuerza mayor, no sea posible proceder
a la recepcion, adjudicacion o retroventa inherentes a las operaciones de la Facilidad
de Liquidez Intradia, segun lo establecido en los numerales anteriores, el Banco
Central de Chile comunicara a los participantes las instrucciones para operar en la FLI.
En este ultimo caso, el BCCh podra actuar, entre otros, mediante el uso de las
funcionalidades propias del Sistema DCV, a través del mecanismo de transferencias
correspondiente. Lo anterior sera extensivo en caso de contingencias que imposibiliten
el envio de cualquier otro mensaje electronico derivado de lo dispuesto en la Seccidn
Il del Capitulo 2.1 antes citado.

En tal eventualidad, las condiciones financieras de dichas operaciones, tasas de

interés de referencia, recortes, margenes y horarios, seran comunicados por el BCCh
a través de los medios que determine como satisfactorios, a su juicio exclusivo.

Carta Circular N° 634 —31.01.2020



banco
central

Chile
Reglamento Operativo N° 4

Hoja N° 10

En la situacion antes senalada, el BCCh podra disponer como procedimiento, que las
instituciones participantes envien al Departamento de Operaciones de Mercado
Abierto, en el horario que se indique en las condiciones especiales arriba indicadas,
un certificado de oferta y custodia para fines de compraventa con pacto de retroventa
bajo modalidad FLI (Anexo N° 4), detallando los titulos de deuda ofrecidos al Banco
Central para su compra con pacto de retroventa para la FLI.

Sin perijuicio de lo indicado, si en el caso de haberse impartido las érdenes de compra
requeridas para dar cumplimiento a los pactos de retroventa que se encontraren
pendientes, respecto de las cuales el BCCh hubiere procesado las instrucciones de
cargo correspondientes, pero debido a situaciones de contingencia operativa no fuere
posible restituir inmediatamente los valores respectivos de conformidad con los
numerales 2 y 13, Seccion Il del Capitulo 2.1, Primera Parte del CNMF, el BCCh
otorgara y mantendra a disposicion de las instituciones financieras participantes un
Certificado de Retencion Temporal de Valores respecto de las operaciones cuya
ejecucion aun se encuentre pendiente, consignando los titulos de crédito
comprendidos en las pertinentes instrucciones de transferencia que deberan ser
procesadas conforme a la citada normativa, los cuales se mantendran en condicion
de retencién temporal por el BCCh para efectos de asegurar el cumplimiento de dicha
instruccién (Anexo N°5).

Comision

20. ElI Banco Central de Chile cobrara a las instituciones financieras que realicen
operaciones de compra de titulos de crédito con pacto de retroventa bajo modalidad
FLI, una comision por concepto de los cobros que la Empresa de Depdsito efectue al
Banco por la transferencia de titulos de crédito depositados en la misma,
correspondientes a estas operaciones, y, en su caso, por el registro de los pactos
asociados a estas, su modificacion, sustitucion o cancelacion. La comision antedicha,
correspondera a UF 0,01 con motivo de cada transferencia que se efectue del dominio
de los titulos de crédito que sean objeto de operaciones FLI, mediante anotaciones
en cuenta realizadas por la citada Empresa de Depdsito. Realizado el pertinente cargo
en la cuenta corriente, la respectiva institucién financiera contara con un plazo de 10
dias habiles para efectuar las observaciones que sean procedentes.
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ANEXO N° 1

SOLICITUD DE ACCESO A LA FACILIDAD DE LIQUIDEZ INTRADIA
DEL BANCO CENTRAL DE CHILE

Santiago, de de 20 .

Banco por medio del presente instrumento, solicita
al Banco Central de Chile su autorizacion para acceder a la Facilidad de Liquidez Intradia, de
acuerdo con la normativa que actualmente se encuentra contenida en el Capitulo 2.1, Seccion
II, Primera Parte del Compendio de Normas Monetarias y Financieras y su correspondiente
Reglamento Operativo, y las modificaciones que en el futuro pueda introducir el Instituto Emisor
en su calidad de autoridad monetaria y reguladora del sistema financiero, conforme lo dispone,
expresamente, su Ley Organica Constitucional, los que declaramos conocer y aceptar
integramente.

Lo anterior, comprende la aceptacion expresa de la facultad del Instituto Emisor de resolver, a
su juicio exclusivo, cualquier duda que se presente respecto de la aplicacién o interpretacion de
la normativa antedicha, atribucién cuyo ejercicio no podra, en ningln caso, entenderse como
antecedente o causa constitutiva de dafio, perjuicio, detrimento o menoscabo para la institucion
que represento. Asimismo, aceptamos expresamente y a plenitud cualquier modificacion,
adicion, aclaracion y/o sustitucion posterior que se realice tanto al citado Capitulo como al
Reglamento Operativo, las que serdn comunicadas por los medios que el Banco Central de
Chile estime satisfactorios a su juicio exclusivo.

Para cumplir con lo anterior, declaramos haber suscrito y mantener vigentes los siguientes
contratos: “Contrato para el Servicio del Sistema de Operaciones de Mercado Abierto - SOMA”
(Contrato SOMA); “Contrato de Adhesion al Sistema de Liquidacién Bruta en Tiempo Real
(Sistema LBTR)”; “Contrato de condiciones generales que rigen las cuentas corrientes
bancarias abiertas por el Banco Central de Chile de acuerdo a lo dispuesto por el articulo 55 de
su Ley Organica Constitucional”’; y “Contrato de Depdsito” celebrado por el participante de
conformidad a la ley N° 18.876, con la Empresa de Depdsito respectiva, en el que se autorice
en forma expresa al Banco Central de Chile para enviar instrucciones por cuenta y a nombre de
dicho participante, a fin de permitir la liquidacion de las operaciones FLI. Entendemos que la
terminacién o resolucién de cualquiera de los contratos recién citados, implicara la revocacion
inmediata del acceso a la Facilidad de Liguidez Intradia.

Del mismo modo, aceptamos cumplir los requerimientos en materia de caracteristicas y
especificaciones técnicas que sefiale el Banco Central de Chile para las comunicaciones y el
sistema computacional, incluyendo los previstos en el Anexo N° 3 del referido Reglamento
Operativo, necesarios para el 6ptimo funcionamiento del Sistema de Operaciones de Mercado
Abierto (SOMA), a través del cual se ejecutaran las operaciones para el uso de la Facilidad de
Liquidez Intradia. Asimismo, reconocemos y aceptamos que podran realizarse cambios en los
requerimientos relativos a caracteristicas técnicas en materia de comunicaciones y equipos
computacionales a ser conectadas al Sistema SOMA en la periodicidad y oportunidad que el
Banco Central estime conveniente, y que esta parte se obliga a cumplir.
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Entendemos que en el caso de no contar con los requerimientos técnicos sefialados, ello
implicara la suspension del acceso a la realizacion de operaciones FLI, en tanto ello no se
subsane. Del mismo modo, tenemos presente que el acceso y operacion del Sistema SOMA
puede implicar la exigencia de contar con operadores calificados y certificados en el uso de la
tecnologia que dicho Sistema emplee, lo que aceptamos expresamente.

Forma parte de la presente solicitud, la informacion contenida en el Anexo de notificacion de la
Empresa de Depdsito y Cuenta de Deposito requerida de conformidad con la Seccion | del
Capitulo 2.1 citado (cuyo formato se incluye en Anexo N° 2 del Reglamento Operativo).

[Por ultimo, atendido lo previsto en el Capitulo de Disposiciones Transitorias de la Primera Parte
del CNMF, se deja constancia que la presente solicitud sustituye, sin solucion de continuidad y
a contar de la fecha de entrada en vigencia de la citada normativa del CNMF, la suscrita con
fecha [ ], respecto de la Facilidad de Liquidez Intradia, que fuera otorgada de
conformidad con lo dispuesto en el Capitulo 11.B.5 del Compendio de Normas Financieras, y su
Reglamento Operativo, cuyas disposiciones se contienen actualmente, de manera refundida, en
el Capitulo 2.1, Seccion Il, Primera Parte, del CNMF, y en el Reglamento Operativo del mismo.]
Nota: Incluir esté parrafo en caso de corresponder a la situacion indicada.

Firma(s) Autorizada(s) y Timbre
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ANEXO N° 2

FORMULARIO NOTIFICACION CUENTA DE DEPOSITO
SISTEMA DE OPERACIONES DE MERCADOQO ABIERTO (SOMA)

FECHA

NOMBRE(S) Y FIRMA(S) AUTORIZADA(S)
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ANEXO N° 3

ANTECEDENTES Y REQUERIMIENTOS TECNOLOGICOS

1. Plataformatecnoldgica

El sistema de operaciones de la Facilidad esta basado en un sistema tecnoldgico
WorldClass, con acceso web a través de la Red Privada del Banco Central de Chile.

Las instituciones participantes de la Facilidad deberan conectarse a la red de
comunicaciones privadas establecidas para estos efectos por el Banco Central de Chile.

2. Elementos para operar el sistema

La institucion participante requerird los siguientes elementos, de su responsabilidad y
cargo, para operar en el sistema de la Facilidad:

a) Como computadora terminal, un PC que cuente con las siguientes caracteristicas
minimas:

- Procesador de 1 GHz, 512MB RAM, video 1024x768 con monitor de 17"

- Sistema Operativo Windows 7 Enterprise

- Internet Explorer 11, modo de compatibilidad, idioma Espafiol (Espafia,
internacional) [es-ES].

Se hace presente que, en caso que para fines de operar ante la ocurrencia de
contingencias, el Banco Central de Chile disponga la utilizacion de la plataforma
tecnolégica de respaldo con que cuenta el Sistema SOMA, el programa de navegador
requerido para las instituciones participantes sera Internet Explorer 8, o bien, Internet
Explorer 11 en modo compatibilidad.

b) Habilitacion de los equipos clientes al sistema privado de comunicaciones
establecida para estos efectos por el Banco Central.

c) Tarjeta de clave dinamica que debe solicitar al Banco Central de Chile.

d) Acceso alared privada del Banco Central de Chile.

Para coordinar la debida habilitacion e interconexion de los elementos antes indicados con
el sistema en cuestion, la institucion participante deberda designar un responsable de

coordinacién de instalaciones, el cual actuard como contraparte técnica del Banco Central
de Chile para estos efectos.
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ANEXO N° 4

CERTIFICADO DE OFERTA Y CUSTODIA PARA FINES DE COMPRAVENTA CON PACTO

DE RETROVENTA DENTRO DEL MISMO DIA (FLI), CONFORME AL CAPITULO 2.1 DEL

CNME
Santiago, de de 20
Don(fia) , Cédula nacional de identidad N° [y don(ia)
, Cédula nacional de identidad N° , ambos]
domiciliado[s] en , de esta ciudad, en representacion de

, en adelante la “Empresa Bancaria”, declara[n] bajo

juramento lo siguiente:

1.

Mediante el presente acto, la Empresa Bancaria ofrece vender al Banco Central de Chile,
mediante modalidad FLI los instrumentos que se detallan en el Cuadro a continuacion, los
cuales son elegibles para la realizacién de operaciones de compra de titulos de crédito con
pacto de retroventa por el Instituto Emisor en la modalidad antedicha. En caso de haberse
efectuado la citada oferta a través del Sistema SOMA y haberse afectado este por una
contingencia que hubiere impedido procesarla, aceptando o rechazando la misma,
declaramos que esta oferta corresponde exactamente a los términos en que ella se formulé
en el Sistema citado.

Para tal fin, la Empresa Bancaria certifica que los titulos de crédito individualizados se
encuentran depositados bajo la custodia de una entidad privada de depdésito y custodia de
valores constituida de acuerdo a la Ley N° 18.876, en adelante la Empresa de Depdsito de
Valores; y que estan registrados en la cuenta individual N° [ ] que para estos
efectos la Empresa Bancaria mantiene en la Empresa de Depdsito de Valores, notificada al
Banco Central de Chile en la solicitud de acceso a operaciones FLI suscrita por esta
Empresa Bancaria.

Asimismo, la Empresa Bancaria certifica que, a la fecha, los titulos de crédito ofrecidos son
de su dominio exclusivo, y se encuentran libres de gravamenes, prohibiciones, embargos,
medidas precautorias, prendas u otros derechos reales o medidas que priven, limiten o
afecten su libre disposiciéon; y que se registran en estado de libre disponibilidad en la
Empresa de Depdsito de Valores.

En caso de aceptarse la presente oferta para la compra de titulos de crédito con pacto de
retroventa por el Banco Central de Chile, la Empresa Bancaria se obliga incondicionalmente
a mantener en custodia por cuenta del Banco Central de Chile y a no enajenar o gravar los
titulos de crédito singularizados en el Cuadro siguiente, junto con no alterar por actos
propios su estado de libre disponibilidad. Asimismo, se obliga a instruir el traspaso
inmediato de los mismos a la cuenta individual de depésito que el Banco Central de Chile
mantenga en la Empresa de Depdésito, en el instante que ello sea operativamente posible y
segun le fuere instruido por el Banco Central de Chile, sin perjuicio de la posibilidad que
este ultimo ordene directamente dicha transferencia a la Empresa de Depdésito de Valores,
conforme al mandato otorgado por la Empresa Bancaria al citado depositario.
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5. La Empresa Bancaria declara conocer y aceptar integramente la Seccion Il del Capitulo 2.1
del Compendio de Normas Monetarias y Financieras, su Reglamento Operativo y las
demas instrucciones dictadas por el Banco Central de Chile al efecto.

Cuadro:
Cddigo del instrumento Monto Nominal en Valor Inicial Pacto $
(para valorizacién) $, UF o US$
TOTAL $

En caso de aceptarse la presente oferta, la Empresa Bancaria autoriza al Banco Central de
Chile a efectuar al vencimiento del pacto de retroventa al Banco Central de Chile, el cargo en la
cuenta corriente que la Empresa Bancaria mantiene en el Instituto Emisor.

En el evento de sustituirse la FLI aceptada conforme a esta oferta, por una operacién de
Facilidad Permanente de Liquidez o REPO, la Empresa Bancaria autoriza al Banco Central de
Chile a efectuar al vencimiento de la nueva operacion de compra, el cargo en la cuenta
corriente que la Empresa Bancaria mantiene en el Instituto Emisor, por los intereses
correspondientes y la valorizacién de los titulos, de acuerdo a lo establecido en las condiciones
financieras respectivas.

Nombre y Firma Apoderado Nombre y Firma Apoderado

Nombre Empresa Bancaria Nombre Empresa Bancaria

Notas:

1. No modifique el texto del presente certificado.

2. Cada oferta deber& presentarse con certificado separado.

3. El monto “TOTAL $” correspondera al monto otorgado mediante las operaciones de compra con pacto
de retroventa en modalidad FLI.

4. Para obtener el valor inicial del pacto o el monto de la oferta se deben aplicar las correspondientes
tasas de descuento y margenes sefialados en este Reglamento Operativo o aquellas que se indiquen
en las condiciones especiales.
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ANEXO N° 5

CERTIFICADO DE RETENCION TEMPORAL DE VALORES

Santiago, de de 20

El Banco Central de Chile, certifica por el presente documento, que mantiene retenido, a partir
de la fecha arriba sefalada, los siguientes titulos de crédito, para efecto de transferirlos a
nombre de la institucion , una vez que dé cumplimiento
a su obligacion de compra respecto de la operacion FLI respectiva:

Caddigo de instrumento Monto Nominal en
$, UF 0 US$

Banco Central de Chile — Firma(s) Autorizada(s)”.
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