Secretaria General

Santiago, 24 de septiembre de 2015

CIRCULAR N° 3013-762 - NORMAS FINANCIERAS

Modifica Compendio de Normas Monetarias y
Financieras del Banco Central de Chile (CNMF).

ACUERDO N° 1929-02-150917

Sefor Gerente:

Me permito comunicarle que el Consejo del Banco Central de
Chile, en su Sesién Ordinaria N° 1929, celebrada el 17 de septiembre de 2015, acordd
modificar los siguientes Capitulos del Compendio de Normas Monetarias y Financieras del
Banco Central de Chile, con motivo de la implementacién de la nueva plataforma tecnolégica
del Sistema SOMA:

Capitulo 1.2 “NORMAS SOBRE VENTAS Y COMPRAS DE PAGARES Y BONOS
DEL BANCO CENTRAL DE CHILE".

— Capitulo 2.1 “COMPRA DE TiTULOS DE CREDITO CON PACTO DE RETROVENTA
EN MONEDA LOCAL A EMPRESAS BANCARIAS (REPO, FPLY FLI)".

— Capitulo 2.2 “FACILIDAD PERMANENTE DE DEPOSITO (FPD) Y DEPOSITO DE
LIQUIDEZ (DL), EN MONEDA NACIONAL, PARA LAS EMPRESAS
BANCARIAS”.

— Capitulo 2.4 “SWAP DE DIVISAS.
—  Capitulo Disposiciones Transitorias referidas a la Primera Parte del CNMF.

En razén de lo expuesto, se reemplazan dichos Capitulos por los
gue se acompafian a la presente Circular.

Atentamente,

.
\

JUAN PABLO ARAYA MARCO
Ministro de Fe

Incl.: lo citado
AL SENOR

GERENTE
PRESENTE
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NORMAS SOBRE VENTAS Y COMPRAS DE PAGARES Y BONOS

DEL BANCO CENTRAL DE CHILE

VENTA DE PAGARES Y BONOS

VENTA POR LICITACION DE PAGARES Y BONOS DEL BANCO CENTRAL DE CHILE

Las licitaciones de venta de Pagarés y Bonos del Banco Central de Chile en pesos (PDBC
y BCP), en Unidades de Fomento (PRBC y BCU), y Bonos expresados en doélares de los
Estados Unidos de América (BCD), y en dolares de los Estados Unidos de América
(BCX), en adelante conjuntamente referidos como los “Pagarés y Bonos” o ‘“los
Instrumentos de Deuda”, se sujetardn a las condiciones que se establecen en las
siguientes normas:

Participantes

1.

El Banco Central de Chile podra invitar a participar en las licitaciones de venta de Pagarés
0 Bonos, segun corresponda, a uno 0 mas grupos de instituciones o agentes financieros,
sefalados en el Anexo N° 1 del Capitulo 1.3, Primera Parte, de este Compendio, segun lo
determine en cada oportunidad y siempre que hayan suscrito previamente el respectivo
Contrato mediante el cual adhieren al Sistema de Operaciones de Mercado Abierto
(SOMA), en adelante, indistintamente, “SOMA”".

El Banco Central de Chile aceptara ofertas de compra de los instrumentos de deuda antes
referidos, segun lo determine en cada ocasion.

Calendario de licitaciones

2.

La recepcién de ofertas y adjudicacion de la licitacién se efectuara en las fechas que el
Banco Central de Chile determine.

El Banco Central de Chile comunicara oportunamente las instrucciones correspondientes
a las instituciones autorizadas invitadas en caso de que, por motivos de caso fortuito o de
fuerza mayor, no sea posible proceder a la recepcion de las ofertas y a la adjudicaciéon de
la licitacidn respectiva en la forma y fecha que este Instituto Emisor haya determinado.

Anuncio de la licitacién

4.

El anuncio de la licitacién y difusién de sus respectivas bases se realizara hasta las 17:30
horas del dia h&bil bancario inmediatamente anterior a la respectiva licitacion.

Las bases de licitacion seran dadas a conocer por la Gerencia de Mercados Nacionales,
a través del SOMA.
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No obstante lo anterior, el anuncio de la licitacion podré efectuarse el mismo dia en que
ésta se realice, lo que deberad comunicarse a todas las instituciones que tienen derecho a
participar a través de mensajes electronicos del SOMA, telefénicamente a través de la
Mesa de Dinero, o por cualquier otro medio que el Banco Central estime satisfactorio a su
juicio exclusivo, sefialdndose las condiciones financieras de la misma.

Presentacion de las ofertas

5.

Las ofertas deberan presentarse exclusivamente mediante el empleo de un computador
conectado al SOMA, a través de la opcion de menu habilitada para tal finalidad y
conforme se determine en las respectivas condiciones de licitacion. Para tal efecto, cada
institucion participante contara con un cadigo de identificacion Unico.

Alternativamente, las ofertas podran presentarse mediante otro mecanismo, comunicado
por el Banco Central de Chile en las instrucciones de la venta.

En todo caso, la presentacion de ofertas por las instituciones participantes implicara la
aceptacion pura y simple de las respectivas bases de licitacién y de lo dispuesto en este
Capitulo y en las demas normas e instrucciones que dicte el Banco Central de Chile de
conformidad al mismo, asi como a cualquier otra modificacibn que se efectle de la
reglamentacion citada o a la normativa que la reemplace o sustituya, con anterioridad a la
licitacién respectiva.

Con ocasién de cada licitacion de venta de Pagarés o Bonos, el Banco Central de Chile
determinar4d el numero maximo de ofertas a presentar, lo que sera comunicado
oportunamente.

Recepcidon de las ofertas

7.

Las ofertas se recibiran hasta la hora que se precise en el correspondiente anuncio de la
licitacion.

A cada oferta recibida se le asignard un numero de identificacién, el que podra ser
consultado por el interesado a través del Sistema de Operaciones de Mercado Abierto
(SOMA).

El Banco Central de Chile se reserva la facultad de rechazar una o mas de las ofertas
presentadas sin expresion de causa, atribucion cuyo ejercicio no podrd, en ningun caso,
entenderse como antecedente o causa constitutiva de dafio, perjuicio, detrimento o
menoscabo para la o las instituciones participantes.

Tipos de ofertas

10.

Las ofertas a la licitacion de venta de Pagarés o Bonos, segun corresponda, s6lo podran
tener el caracter de competitivas.
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En éstas, deberd estipularse el monto en pesos, Unidades de Fomento o dblares de los
Estados Unidos de América, de los instrumentos ofrecidos para su venta que la institucion
desea adjudicarse, segln corresponda, y la tasa de descuento, precio como porcentaje
del valor par o tasa de interés para el plazo al cual se emiten los Pagarés o Bonos. Esto
altimo se determinara en cada oportunidad en las respectivas bases de licitacién de
Pagarés o Bonos.

Tipos de licitacion

11.

Podran existir las siguientes modalidades de licitacion de venta: tradicional, interactiva y
especial, segun se determine en cada oportunidad en las bases de licitacion
correspondientes.

Licitacion tradicional: En ésta, existira un periodo de postulacién durante el cual se
recibirdn las ofertas de las instituciones participantes. Terminado este lapso, se realizara
en forma interna el proceso de adjudicacién para, finalmente, proceder a comunicar los
resultados de la respectiva licitacion de venta.

Licitacion interactiva: En ésta, existird un periodo de postulacion durante el cual se
recibiran las ofertas de las instituciones participantes, indicandose en forma automética e
inmediata si la oferta, o parte de la misma, esta preseleccionada o no. Todas las ofertas
que se formulen, preseleccionadas o no, se podran modificar, mejorando el precio y/o
aumentando el monto, hasta el término del periodo de postulacién, tras el cual se
procederd a comunicar el resultado de la licitacion de venta.

Licitacién especial: Licitacion cuya modalidad distinta a las anteriores, sera comunicada
por el Banco Central de Chile mediante las instrucciones de la respectiva licitacion.

Sistema de adjudicacion

12.

El procedimiento de adjudicacion seré el siguiente:

a) Las ofertas se ordenaran de acuerdo a las menores tasas de descuento o de
interés ofrecidas, segun corresponda. En caso de tratarse de una licitacion con
indicacion de precio expresado como porcentaje del valor par, las ofertas se
ordenaran de acuerdo a los mayores precios ofrecidos.

b) En el evento que dos o més ofertas tengan la misma tasa de descuento, tasa de
interés o precio y el remanente sea insuficiente para satisfacerlas en su totalidad,
el saldo se asignara a aquella oferta que se hubiese recibido en primer lugar.

Para estos efectos, la oportunidad en que se entenderan recibidas las ofertas de
compra por parte del Banco Central de Chile, correspondera a la recepcion de la
oferta original o de su ultima modificacion validamente efectuada por el respectivo
participante, segun la especie de licitacion de que se trate.

c) ElBanco Central de Chile podré, a su arbitrio, aumentar o disminuir, el monto total a
adjudicar de los Pagarés o Bonos, hasta en un 50% y 20%, respectivamente.

d) El Banco Central de Chile adjudicara los Pagarés o Bonos en funcion de la tasa de
corte fijada por el Gerente de Divisibn Operaciones Financieras, la cual
correspondera a la mayor tasa de descuento o tasa de interés adjudicada. En caso
de tratarse de una licitacion con indicacién de precio, se adjudicara en funcion del
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precio de corte de licitacion fijado por este mismo Gerente y corresponderd al
menor precio adjudicado.

e) El Banco Central de Chile podré otorgar la opcion, a las instituciones cuyas ofertas
resultaren adjudicadas, de utilizar la tasa de descuento, tasa de interés o precio de
corte de licitacion para efectos de calcular el monto a pagar por su oferta. Lo
anterior deberd sefalarse en cada oportunidad en las bases de licitacion de
Pagarés o Bonos, segun corresponda. En el caso de los Bonos, dicha tasa de
descuento, tasa de interés o precio Unico se ajustara financieramente cuando haya
diferencias de dias en el pago de los instrumentos adjudicados.

f) En caso que se licite un monto determinable, el procedimiento de adjudicacion sera
similar al sefialado en las letras anteriores. En este evento, el Gerente de Division
Operaciones Financieras determinara el monto definitivo a asignar, en base a la
tasa de descuento, tasa de interés o precio de corte que él fije.

Comunicacion de resultados

13. Una vez realizada la adjudicacion, y de acuerdo a los horarios establecidos en las
respectivas bases de licitacién, se difundird el resultado de las pertinentes ofertas
presentadas a las instituciones adjudicatarias, a través de los mecanismos dispuestos
para tal finalidad por el Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA) u otro
mecanismo que se informe en las bases de la licitacibn. Respecto de los instrumentos
adjudicados, el Banco Central de Chile fijaré los cortes que estime convenientes.

14. En forma conjunta a la comunicacion de los resultados a las empresas adjudicatarias, el
SOMA o el mecanismo que se sefiale en las bases de licitacion, pondra a disposicion de
las instituciones adheridas al mismo, un Acta con los resultados generales de la licitacion.

En el caso de una “Licitacion especial’, el Banco Central de Chile indicara en las
instrucciones de la licitacion el mecanismo para informar a los adjudicatarios y difundir los
correspondientes resultados.

Determinacion y pago del precio de adgquisicion de los Pagarés y Bonos

15. El precio de adquisicién de los Pagarés o Bonos, se determinara en la forma siguiente:

Para los PDBC:

Correspondera al valor que resulte de restar el descuento ofrecido al valor nominal
adjudicado en la licitacion. Si se hubiere determinado que las ofertas deben estipular una
tasa de interés o un precio expresado como porcentaje del valor par, se empleara, en
ambos casos, la tasa de descuento equivalente implicita en la oferta.

Para los PRBC:

Correspondera al valor que resulte de restar el descuento ofrecido al valor nominal en
Unidades de Fomento adjudicado en la licitacién. Para convertir el precio resultante al
equivalente en pesos, se utilizard el valor de la Unidad de Fomento vigente al dia de la
emisién. Si se hubiere determinado que las ofertas deben estipular una tasa de interés o
un precio expresado como porcentaje del valor par, se empleard, en ambos casos, la tasa
de descuento equivalente implicita en la oferta.
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Para los BCP:

Serd el valor que resulte de restar el descuento ofrecido al monto en pesos, del valor par
del Bono al dia de pago del precio de adquisicion.

Para los BCU:

Sera el valor que resulte de restar el descuento ofrecido al monto en Unidades de
Fomento, del valor par del Bono al dia de pago del precio de adquisicion. Para convertir
el precio resultante a su equivalente en pesos se utilizara el valor que tenga la Unidad de
Fomento vigente a la fecha de pago indicada.

Para los BCD y BCX:

Sera el valor que resulte de restar el descuento ofrecido al monto en dolares de los
Estados Unidos de América del valor par del Bono al dia del pago del precio de
adquisicion. Para convertir el precio resultante a su equivalente en pesos se utilizara el
valor que tenga el tipo de cambio “ddlar observado” (en adelante délar observado) a que
se refiere el articulo 44, inciso segundo de la Ley Organica Constitucional del Banco
Central de Chile (en adelante LOC), a la fecha de adjudicacion.

Reglas comunes para la determinacion y pago del precio de adquisicion de los Pagarés y
Bonos

Si se hubiere determinado que las ofertas deben estipular una tasa de interés o un precio
expresado como porcentaje del valor par, se emplearq, en ambos casos, la tasa de
descuento equivalente implicita en la oferta.

Pago de los Instrumentos de Deuda

a) Porlas empresas bancarias

El precio de adquisiciobn se pagara en el mismo dia en que se efectie la
adjudicacion de los Pagarés o Bonos, segun corresponda, o bien en algun dia habil
bancario posterior a éste, segun se indique en las bases o en el anuncio de
licitacion, y se hara efectivo a través de un cargo en la cuenta corriente que
mantenga la respectiva institucion en el Banco Central de Chile, dentro del horario
establecido en el Reglamento Operativo de Venta y Compra a que se refieren el
N° 13 del Capitulo 1.1 y N° 11 del Capitulo 4.2 de este Compendio (el “RO").

b) Por los demas grupos de agentes del Mercado Primario que no _correspondan a
empresas bancarias

El precio de adquisicion se pagara por medio de una instruccién de transferencia de
fondos otorgada por una empresa bancaria a través del Sistema de Liquidacion
Bruta en Tiempo Real (en adelante Sistema LBTR), en la que ordena el cargo en su
cuenta corriente a favor del Banco Central de Chile, por concepto de la adquisicién
de Pagarés o Bonos efectuada. Dicha instrucciéon deberd indicar la institucion
compradora por cuenta de la cual se efectia el pago del precio de adquisicion
respectivo. Asimismo, la citada instruccion debera otorgarse y liquidarse en el
mismo dia en que se efectle la adjudicacion de los Pagarés o Bonos o bien en
algun dia habil bancario posterior a éste, segun se indique en las bases o en el
anuncio de la licitacion, ajustandose al horario establecido en el RO.
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El valor par de los Bonos, para los efectos de calcular el precio de adquisicion de
éstos, se contendra en las bases o en el anuncio de la licitacion, consignandose en
relacion con la unidad en la cual dichos instrumentos se emiten, esto es, el peso
moneda corriente nacional, la Unidad de Fomento o el délar de los Estados Unidos
de América, segun corresponda.

Incumplimiento en el Pago de los Pagarés y Bonos

16. El Banco Central de Chile procedera a dejar sin efecto la respectiva adjudicacion, en el
evento que:

a) La empresa bancaria adjudicataria, al momento de efectuarse la liquidacién de los
instrumentos, y en el horario fijado en el RO, no disponga en su cuenta corriente
que mantenga ante el Banco Central de Chile, de los fondos suficientes para
permitir en dicha cuenta, el cargo de la suma correspondiente al total del precio de
la compra respectiva.

b) El agente del Mercado Primario que no corresponda a una empresa bancaria, no
pague el precio de la adquisicion respectiva en la forma y condiciones indicadas en
el N° 15 anterior, y en el horario establecido en el RO.

En los casos descritos en las letras a) y b) anteriores, la institucion correspondiente
debera también pagar al Banco Central de Chile, a titulo de avaluacion anticipada
de perjuicios, una cantidad equivalente al 3% del precio de adjudicacién. El pago de
esta cantidad se efectuara:

- Por las empresas bancarias: mediante un cargo efectuado por el Banco
Central de Chile en la cuenta corriente que mantenga la respectiva institucion
en el Banco Central de Chile, el dia habil bancario siguiente al del
incumplimiento, y en el horario establecido en el RO.

- Por los demés grupos de agentes del Mercado Primario gue no correspondan
a empresas bancarias: mediante una instruccion de transferencia de fondos
otorgada por una empresa bancaria a través del Sistema LBTR, en la que
ordena el cargo en su cuenta corriente por concepto del pago de la avaluacién
anticipada de perjuicios exigible. Dicha instruccion deberd indicar la institucion
por cuenta de la cual se efectla el pago. Asimismo, la citada instruccion
deberd otorgarse y liquidarse en el dia habil bancario siguiente al del
incumplimiento, ajustdndose al horario establecido en el RO.

En todo caso, tratandose de corredores de bolsa o agentes de valores de que
trata la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores, y en el evento que la
instruccion de transferencia de fondos antes referida no sea liquidada, se deja
constancia que el Banco Central de Chile procederd a hacer efectiva la
garantia que el respectivo agente hubiere constituido conforme al Numeral Il
del Acuerdo de Consejo N° 1456-02-090115, para responder del fiel
cumplimiento de las obligaciones asumidas con el Instituto Emisor en caracter
de participante autorizado del Mercado Primario, caucion cuyo cobro se
imputara, en esa circunstancia, a la avaluacion anticipada de perjuicios
prevista en este numeral.
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El Gerente General comunicard por escrito la situacion de incumplimiento prevista
en este numeral, a la respectiva empresa bancaria o institucion sefalada en el
Anexo N° 1 del Capitulo 1.3, Primera Parte, de este Compendio, que hubiere
incurrido en la misma, lo cual podra tener lugar en cualquier tiempo anterior al cobro
de la avaluacion anticipada de perjuicios.

Sin perjuicio de lo anterior, el Banco Central de Chile podra imponer la medida de
suspension para participar en las licitaciones a que se refiere esta letra, por el
tiempo que éste determine, a la empresa bancaria u otra institucion sefialada en el
Anexo N° 1 del Capitulo 1.3 citado, que incurra en este incumplimiento.

Emision de los Pagarés y Bonos

17.

La fecha de emisién de los Bonos sera la del dia primero de cada mes en que se efectlie
la correspondiente licitaciébn o, en su caso, la fecha indicada en las instrucciones de la
venta pertinente. Tratandose de los Pagarés, la fecha de emision correspondera al mismo
dia en que se efectle el pago del precio de adquisicion de la venta por licitacion.

Los Pagarés o Bonos seran emitidos en los cortes contemplados en el Capitulo 1.1 o en
el Capitulo 4.2, Primera Parte, de este Compendio, y, en su caso, conforme a los demés
cortes que se establezcan en las respectivas bases de licitacion.

Entrega de los Instrumentos de Deuda

Para las empresas bancarias

Los Pagarés o Bonos, segun corresponda, se entregaran el mismo dia habil bancario en
gque se liquide la orden de cargo a que se refiere la letra a) del acapite sobre el “Pago de
los Pagarés y Bonos” contenido en el N° 15 de la letra A del presente Capitulo.

Para los demas grupos de agentes del Mercado Primario que no correspondan a
empresas bancarias.

Los Pagarés o Bonos se entregardn el mismo dia habil bancario en que se liquide la
orden de pago a que se refiere la letra b) del acapite antes referido del N° 15 de la letra A
del presente Capitulo.

Rescate de los Pagarés y Bonos

18.

Los Pagarés y Bonos que se presenten en cobro el dia del vencimiento, seran rescatados
y pagados por el Banco Central de Chile, de la siguiente forma:

a) En el caso de los PDBC y BCP, de acuerdo al respectivo valor nominal de los
Pagarés o Bonos en pesos.

b) En el caso de los PRBC y BCU, de acuerdo al valor que tenga la Unidad de
Fomento el dia del vencimiento.

c) En el caso de los BCD, de acuerdo al valor que tenga el tipo de cambio “ddlar
observado”, el dia de vencimiento.
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d) En el caso de los BCX, de acuerdo al valor nominal de los Bonos en ddlares de los
Estados Unidos de América.

En caso que cualquier vencimiento ocurra en un dia que no sea habil bancario, el pago
correspondiente se efectuara el dia habil bancario siguiente, al valor de la Unidad de
Fomento o del tipo de cambio antes citado, vigente para este ultimo dia.

El procedimiento anterior se har& efectivo, en el caso de los PDBC, PRBC, BCP, BCU, y
BCD, a través de un abono en la cuenta corriente en pesos que mantiene en el Banco
Central de Chile la empresa bancaria que presenta el Pagaré o Bono para su cobro.
Tratandose de los BCX, el pago se realizara en dolares de los Estados Unidos de
América mediante un abono en la cuenta corriente en dicha moneda que mantiene en el
Banco Central de Chile la respectiva empresa bancaria. Este abono, en ambos casos,
sera efectuado dentro del horario establecido en el RO.

En el caso de los demas grupos de agentes del Mercado Primario que no correspondan a
empresas bancarias, se procedera a pagar los titulos mediante alguno de los siguientes
procedimientos, a eleccion del beneficiario:

a) Para los PDBC, PRBC, BCP, BCU y BCD, con la emisién de una orden de pago
nominativa del Banco Central de Chile en el horario establecido en el RO.
Tratandose de los BCX, con la emision de una orden de pago nominativa del Banco
Central de Chile pagadera en dolares de los Estados Unidos de América, en el
horario establecido en el RO.

Las Ordenes de pago referidas en el parrafo anterior se emitirAn a la vista, con
caracter irrevocable y deberan presentarse a cobro por las entidades beneficiarias
dentro del plazo de cinco dias hébiles bancarios contado desde su giro; se les
aplicaran, en caso de extravio, las disposiciones contenidas en el parrafo 9° de la
Ley N° 18.092, sobre Letras de Cambio y Pagarés; y lo dispuesto por el articulo 14
del D.L. 2.099, publicado en el Diario Oficial de 13 de enero de 1978, sobre
caducidad legal de depositos y otras acreencias.

b)  El abono en cuenta corriente en pesos (para los PDBC, PRBC, BCP, BCU y BCD,)
0 en ddlares de los Estados Unidos de América (para los BCX), segun sea el caso,
gue una empresa bancaria mandataria mantiene en el Banco Central de Chile, en el
horario establecido en el RO.

En caso de no indicarse el mecanismo de pago elegido, el Banco Central de Chile
procedera a pagar de acuerdo a lo sefialado en la letra a) precedente.

El cobro de los Pagarés y Bonos, segun corresponda, cuyos tenedores no sean las
entidades mencionadas en los incisos precedentes, se hara directamente en el Banco
Central de Chile o por intermedio de la empresa bancaria autorizada para operar en el
pais, que designe el Banco Central de Chile. A este efecto, se deberan presentar los
correspondientes Instrumentos de Deuda, conteniendo, en el caso de los Bonos, el cupon
cuyo cobro se efectla.
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Para proceder al pago de los Pagarés o Bonos, se requerira la presentacion de los
respectivos instrumentos en el Departamento de Registro y Control de Operaciones del
Banco Central de Chile, Agustinas N° 1180, Santiago, antes de las 12:00 horas del dia de
su cobro. No obstante lo anterior, el Banco Central de Chile podra pagar los Pagarés o
Bonos a los tenedores que concurran al cobro representados por empresas de deposito
de valores constituidas de acuerdo a la Ley N° 18.876, sin necesidad de presentacion
inmediata de los correspondientes titulos, siempre que la empresa de deposito de valores
que realiza el cobro haya suscrito el convenio establecido por el Instituto Emisor,
mediante el cual ella adhiere a un procedimiento de rescate y pago definido por el Banco
Central de Chile, que incluye a estos Instrumentos de Deuda y se obliga a restituir al
Instituto Emisor, en la forma estipulada en dicho procedimiento, los valores
representativos de los cobros que indebidamente se produzcan, por cualquier causa.

Los Pagarés y Bonos presentados al cobro con posterioridad a la fecha de su
vencimiento, s6lo seran pagados al valor correspondiente a dicha fecha.

Contingencias

20.

En el evento que, por caso fortuito o fuerza mayor, no pueda utilizarse el Sistema de
Operaciones de Mercado Abierto (SOMA) para los efectos previstos en este Capitulo, el
Banco Central de Chile podra suspender o postergar la licitacion correspondiente, asi
como emplear cualquier otro mecanismo que estime satisfactorio a su juicio exclusivo,
comunicando oportunamente a las instituciones o agentes financieros respectivos, las
instrucciones de licitacion que sean procedentes.
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VENTA POR VENTANILLA DE PAGARES Y BONOS DEL BANCO CENTRAL DE
CHILE

Las ventas por ventanilla de los Instrumentos de Deuda en pesos (PDBC y BCP), en
Unidades de Fomento (PRBC y BCU), expresados en dolares de los Estados Unidos de
América (BCD), y en ddlares de los Estados Unidos de América (BCX), se sujetaran a las
condiciones que se establecen en las siguientes normas:

Participantes

1.

El Banco Central de Chile podra invitar a participar en las ventas por ventanilla de
Pagarés y Bonos, a uno o0 mas grupos de instituciones o agentes financieros, sefialados
en el Anexo N° 1 del Capitulo 1.3, Primera Parte, de este Compendio, segun lo determine
en cada oportunidad y siempre que alguna entidad del correspondiente grupo haya
suscrito previamente el respectivo Contrato, mediante el cual adhiere al Sistema de
Operaciones de Mercado Abierto (SOMA).

Calendario de ventas por ventanilla

2.

La recepcion y aceptacion de ofertas de compra por ventanilla de Pagarés o Bonos se
efectuara en las fechas que el Banco Central de Chile determine.

El Banco Central de Chile comunicara oportunamente las instrucciones correspondientes
a las instituciones autorizadas invitadas en caso de que, por motivos de caso fortuito o de
fuerza mayor, no sea posible proceder a la recepcion de las ofertas y a la adjudicacién de
la venta respectiva en la forma y fecha que este Instituto Emisor haya determinado.

Anuncio de ventas por ventanilla

4,

El anuncio de ventas por ventanilla se realizar4 el mismo dia en que éstas se efectlen, o
en una fecha anterior a la respectiva venta que el Banco Central de Chile determine, lo
que deberda comunicarse a todas las instituciones que tienen derecho a participar, a
través de mensajes electrénicos del SOMA, telefénicamente a través de la Mesa de
Dinero, o por cualquier otro medio que el Banco Central estime satisfactorio a su juicio
exclusivo, sefialando las tasas de interés anuales vencidas, plazos de las operaciones y
demas condiciones financieras de las mismas, las cuales podran consultarse a traves del
SOMA.

Presentacion de las ofertas

5.

Las ofertas deberan presentarse exclusivamente mediante el empleo de un computador
conectado al SOMA, a través de la opcion de menu habilitada para tal finalidad y
conforme se determine en las respectivas condiciones de venta por ventanilla. Para tal
efecto, cada institucion participante contara con un codigo de identificacion anico.
Alternativamente, las ofertas podran presentarse mediante otro mecanismo, comunicado
por el Banco Central en las instrucciones de la venta.
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En todo caso, la presentacion de ofertas por las instituciones participantes implicara la
aceptacion pura y simple de las respectivas condiciones de venta y de lo dispuesto en
este Capitulo y en las demas normas e instrucciones que dicte el Banco Central de Chile
de conformidad al mismo, asi como a cualquier otra modificacién de la reglamentacion
citada o a la normativa que la reemplace o sustituya, que se efectle con anterioridad a la
venta respectiva.

Con ocasion de cada venta por ventanilla de Pagarés o Bonos, el Banco Central de Chile
determinara el monto minimo en pesos, Unidades de Fomento o délares de los Estados
Unidos de América (para el caso de BCD y BCX), segun corresponda, para la formulacion
de ofertas de compra y el multiplo de presentacion para ofertas por montos superiores.

Recepcidn y aceptacion de las ofertas

7.

Las ofertas se recibirdn hasta la hora que se precise en el correspondiente anuncio. El
Banco Central de Chile fijara los cortes que estime convenientes para las ofertas
recibidas.

Si la venta por ventanilla considera un monto maximo de Instrumentos de Deuda a
colocar segun se comunique en las pertinentes condiciones financieras, la determinacion
de la aceptacion de las ofertas de compra que se reciban se realizara por orden de
llegada.

Las ofertas de compra seran aceptadas en forma definitiva por el Banco Central de Chile
una vez concluido el horario establecido para su recepciéon. El monto en pesos, Unidades
de Fomento o ddlares de los Estados Unidos de América, segun corresponda, que se
cobrara por la venta de los correspondientes Pagarés o Bonos, se le indicara a las
instituciones compradoras a través de los mecanismos dispuestos para tal finalidad por el
Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA), o por el mecanismo alternativo que
el Banco Central haya comunicado para dicho fin.

Determinacion y pago del precio de adquisicion de los Pagarés y Bonos

9.

El precio de adquisicion de los Pagarés o Bonos se determinara en la forma siguiente:

Para los PDBC:

Correspondera al valor que se obtenga de restar el descuento ofrecido por el Banco
Central de Chile, resultante de la tasa de interés y del plazo a que se refiere el N° 4 de la
letra B de este Capitulo, al monto nominal en pesos vendido por ventanilla.

Para los PRBC:

Correspondera al valor que se obtenga de restar el descuento ofrecido por el Banco
Central de Chile, resultante de la tasa de interés y del plazo a que se refiere el N° 4 de la
letra B de este Capitulo, al valor nominal en Unidades de Fomento vendido por ventanilla.
Para convertir el precio resultante al equivalente en pesos, se utilizara el valor de la
Unidad de Fomento vigente a la fecha de pago del precio de venta.

Para los BCP:

Sera el valor que se obtenga de restar el descuento ofrecido, resultante de la tasa de
interés y del plazo a que se refiere el N° 4 de la letra B de este Capitulo, al monto en
pesos, del valor par del Bono al dia de pago del precio de venta.
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Para los BCU:

Serda el valor que se obtenga de restar el descuento ofrecido, resultante de la tasa de
interés y del plazo a que se refiere el N° 4 de la letra B de este Capitulo, al monto en
Unidades de Fomento del valor par del Bono al dia de pago del precio de venta. Para
convertir el precio resultante a su equivalente en pesos se utilizara el valor que tenga la
Unidad de Fomento vigente a la fecha de pago indicada.

Para los BCD y BCX:

Sera el valor que se obtenga de restar el descuento ofrecido, resultante de la tasa de
interés y del plazo a que se refiere el N° 4 de la letra B de este Capitulo, al monto en
ddlares de los Estados Unidos de América del valor par del Bono al dia de pago del
precio de venta. Para convertir el precio resultante al equivalente en pesos se utilizara el
valor que tenga el tipo de cambio “dolar observado”, vigente al dia de la venta por
ventanilla.

Reglas comunes para la determinacién v pago del precio de adquisicién de los Pagarés o
Bonos

Pago de los Instrumentos de Deuda

a) Porlas empresas bancarias

El precio de adquisicién se pagara en el mismo dia en que se efectle la venta por
ventanilla de los Pagarés o Bonos o bien en algun dia habil bancario posterior a
éste, segun se indique en el correspondiente anuncio de ventas por ventanilla y se
hara efectivo a través de un cargo en la cuenta corriente, que mantenga la
respectiva institucion en el Banco Central de Chile, dentro del horario establecido
en el RO.

b) Por los demas grupos de agentes del Mercado Primario gue no _correspondan a
empresas bancarias

El precio de adquisicion se pagara por medio de una instruccién de transferencia de
fondos otorgada por una empresa bancaria a través del Sistema de Liquidacion
Bruta en Tiempo Real (en adelante Sistema LBTR), en la que ordena el cargo en su
cuenta corriente a favor del Banco Central de Chile, por concepto de la adquisicion
de los Pagarés o Bonos efectuada. Dicha instruccion debera indicar la institucién
compradora por cuenta de la cual se efectla el pago del precio de adquisicion
respectivo. Asimismo, la citada instruccion de transferencia debera otorgarse y
liquidarse en el mismo dia en que se efectle la adjudicacién de los Pagarés o
Bonos o bien en algun dia habil bancario posterior a éste, segun se indique en las
bases o0 en el anuncio de la venta por ventanilla, ajustandose al horario establecido
en el RO.

El valor par de los Bonos, para los efectos de calcular el precio de adquisicién de
éstos, se contendra en el anuncio de la venta por ventanilla, consignandose en
relacion con la unidad en la cual dichos instrumentos se emiten, esto es, peso
moneda corriente nacional, la Unidad de Fomento o el délar de los Estados Unidos
de América, segln corresponda.
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Incumplimiento en el Pago de los Pagarés y Bonos

10. El Banco Central de Chile procedera a dejar sin efecto la respectiva adjudicacion, en el
evento que:

a) La empresa bancaria adjudicataria en la venta por ventanilla, no disponga de
fondos en su cuenta corriente en el Banco Central de Chile al efectuarse la
liquidacion de los titulos adjudicados, que le sea requerida por el Banco Central de
Chile mediante un cargo en dicha cuenta corriente en el Instituto Emisor, en el
horario establecido en el RO.

b) El agente del Mercado Primario que no corresponda a una empresa bancaria, no
pague el precio de la adquisicion respectiva en la forma y condiciones indicadas en
el N° 9 anterior, y en el horario establecido en el RO.

En los casos descritos en las letras a) y b) anteriores, la institucién o el agente
correspondiente deberd también pagar al Banco Central de Chile, a titulo de
avaluacion anticipada de perjuicios, una cantidad equivalente al 3% del precio de
adjudicacion. El pago de esta cantidad se efectuara:

- Por las empresas bancarias: mediante un cargo efectuado por el Banco
Central de Chile en la cuenta corriente que mantenga la respectiva institucion
en el Banco Central de Chile, el dia h&bil bancario siguiente al del
incumplimiento, y en el horario establecido en el RO.

- Por los demés grupos de agentes del Mercado Primario gue no correspondan
a empresas bancarias: mediante una instruccion de transferencia de fondos
otorgada por una empresa bancaria a través del Sistema LBTR, en la que
ordena el cargo en su cuenta corriente por concepto del pago de la avaluacién
anticipada de perjuicios exigible. Dicha instruccion deberd indicar la institucion
por cuenta de la cual se efectia el pago. Asimismo, la citada instruccién
deberd otorgarse y liquidarse en el dia habil bancario siguiente al del
incumplimiento, ajustdndose al horario establecido en el RO.

En todo caso, tratandose de corredores de bolsa 0 agentes de valores de que
trata la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores, y en el evento que la
instruccion de transferencia de fondos antes referida no sea liquidada, se
deja constancia que el Banco Central de Chile procedera a hacer efectiva la
garantia que el respectivo agente hubiere constituido conforme al Numeral Il
del Acuerdo de Consejo N° 1456-02-090115, para responder del fiel
cumplimiento de las obligaciones asumidas con el Instituto Emisor en caracter
de participante autorizado del Mercado Primario, caucion cuyo cobro se
imputara, en esa circunstancia, a la avaluacion anticipada de perjuicios
prevista en este numeral.

El Gerente General comunicara por escrito la situacion de incumplimiento prevista
en este numeral, a la respectiva empresa bancaria o institucion sefialada en el
Anexo N° 1 del Capitulo 1.3, Primera Parte, de este Compendio, que hubiere
incurrido en la misma, lo cual podra tener lugar en cualquier tiempo anterior al cobro
de la avaluacion anticipada de perjuicios.
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Sin perjuicio de lo anterior, el Banco Central de Chile podra imponer la medida de
suspension para participar en las ventas por ventanilla por el tiempo que determine,
a la empresa bancaria u otra institucion sefialada en el Anexo N° 1 del Capitulo 1.3
citado, que incurra en este incumplimiento.

Emision de los Pagarés y Bonos

11.

La fecha de emision de los Bonos sera la del dia primero de cada mes en que se
efectlen las ventas por ventanilla 0, en su caso, la fecha indicada en las instrucciones de
la venta pertinente. Tratandose de los Pagarés, la fecha de emision correspondera al
mismo dia en que se efectle el pago del precio de adquisicidn de la venta por ventanilla.

Los Pagarés o Bonos seran emitidos en los cortes contemplados en el Capitulo 1.1 o en
el Capitulo 4.2, Primera Parte, de este Compendio, y, en su caso, conforme a los demas
cortes que se establezcan en el respectivo anuncio de venta por ventanilla.

Entrega de los Instrumentos de Deuda

Para las empresas bancarias

Los Pagarés o Bonos se entregaran el mismo dia habil bancario en que se liquide la
orden de cargo a que se refiere la letra a) del acapite sobre el “Pago de los Instrumentos
de Deuda” contenido en el N° 9 de la letra B del presente Capitulo.

Para los demas grupos de agentes del Mercado Primario que no correspondan a

empresas bancarias

Los Pagarés o Bonos se entregaran el mismo dia habil bancario en que se liquide la
orden de pago a que se refiere la letra b) del acapite antes referido contenido en el N° 9
de la letra B del presente Capitulo.

Rescate de los Pagarés y Bonos

12.

Los Pagarés y Bonos que se presenten en cobro el dia del vencimiento, seran rescatados
y pagados por el Banco Central de Chile, en la siguiente forma:

a) En el caso de los PDBC y BCP, de acuerdo al respectivo valor nominal de los
Pagarés o Bonos en pesos.

b) En el caso de los PRBC y BCU, de acuerdo al valor que tenga la Unidad de
Fomento el dia del vencimiento.

c) En el caso de los BCD, de acuerdo al valor que tenga el tipo de cambio “délar
observado”, al dia de vencimiento.

d) En el caso de los BCX, de acuerdo al valor nominal de los Bonos en ddlares de los
Estados Unidos de América.

En caso que cualquier vencimiento ocurra en un dia que no sea habil bancario, el pago
correspondiente se efectuara el dia habil bancario siguiente, al valor de la Unidad de
Fomento y del tipo de cambio antes citado, vigente para este Ultimo dia.
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El procedimiento anterior se haré efectivo, en el caso de los PDBC, PRBC, BCP, BCU y
BCD, a través de un abono en la cuenta corriente en pesos que mantiene en el Banco
Central de Chile la empresa bancaria que presenta los Pagarés o Bonos para su cobro.
Tratandose de los BCX, el pago se realizar4 en dolares de los Estados Unidos de
América mediante un abono en la cuenta corriente en dicha moneda mantenida en el
Banco Central de Chile por la respectiva empresa bancaria. Este abono, en ambos
casos, sera efectuado dentro del horario establecido en el RO.

En el caso de los demas grupos de agentes del Mercado Primario que no correspondan a
empresas bancarias, se procedera a pagar los titulos mediante alguno de los siguientes
procedimientos, a eleccién del beneficiario:

a) Para los PDBC, PRBC, BCP, BCU y BCD, con la emision de una orden de pago
nominativa del Banco Central de Chile en el horario establecido en el RO.
Tratdndose de los BCX, con la emision una orden de pago nominativa del Banco
Central de Chile pagadera en délares de los Estados Unidos de América en el
horario establecido en el RO.

Las 6rdenes de pago referidas en el parrafo anterior se emitirdn a la vista, con
caracter irrevocable y deberan presentarse a cobro por las entidades beneficiarias
dentro del plazo de cinco dias habiles bancarios contado desde su giro; se les
aplicaran, en caso de extravio, las disposiciones contenidas en el parrafo 9° de la
Ley N° 18.092, sobre Letras de Cambio y Pagarés; y lo dispuesto por el articulo 14
del D.L. 2.099, publicado en el Diario Oficial de 13 de enero de 1978, sobre
caducidad legal de depdésitos y otras acreencias.

b)  El abono en cuenta corriente en pesos (para los PDBC, PRBC, BCP, BCU y BCD) o
en délares de los Estados Unidos de América (para los BCX), segun sea el caso,
gue una empresa bancaria mandataria mantiene en el Banco Central de Chile, en el
horario establecido en el RO.

En caso de no indicarse el mecanismo de pago elegido, el Banco Central de Chile
procederd a pagar de acuerdo a lo sefialado en la letra a) precedente.

El cobro de los Pagarés y Bonos, segun corresponda, cuyos tenedores no sean las
entidades mencionadas en los incisos precedentes, se hara directamente en el Banco
Central de Chile o por intermedio de la empresa bancaria autorizada para operar en el
pais, que designe el Banco Central de Chile. A este efecto, se deberan presentar los
correspondientes Pagarés y Bonos, conteniendo, en el caso de los Bonos, el cupén cuyo
cobro se efectua.

Para efectos de proceder al pago de los Pagarés y Bonos, segun corresponda, se
requerird la presentacion de los respectivos instrumentos en el Departamento de Registro
y Control de Operaciones del Banco Central de Chile, Agustinas N° 1180, Santiago, antes
de las 12:00 horas del dia de su cobro. No obstante lo anterior, el Banco Central de Chile
podra pagar los Pagarés y Bonos a los tenedores que concurran al cobro representados
por empresas de depdsito de valores constituidas de acuerdo a la Ley N° 18.876, sin
necesidad de presentacion inmediata de los correspondientes titulos, siempre que la
empresa de depoésito de valores que realiza el cobro haya suscrito el convenio
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establecido por el Instituto Emisor, mediante el cual ella adhiere a un procedimiento de
rescate y pago definido por el Banco Central de Chile, que incluye a los Pagarés y Bonos,
y se obliga a restituir al Instituto Emisor, en la forma estipulada en dicho procedimiento,
los valores representativos de los cobros que indebidamente se produzcan, por cualquier
causa.

13. Los Pagarés y Bonos presentados al cobro con posterioridad a la fecha de su
vencimiento, s6lo seran pagados al valor correspondiente a dicha fecha.

Contingencias

14. En el evento que, por caso fortuito o fuerza mayor, no pueda utilizarse el Sistema de
Operaciones de Mercado Abierto (SOMA) para los efectos previstos en este Capitulo, el
Banco Central de Chile podr4d suspender o postergar la venta por ventanilla
correspondiente, asi como emplear cualquier otro mecanismo que estime satisfactorio a
su juicio exclusivo, comunicando oportunamente a las instituciones o agentes financieros
respectivos, las instrucciones que sean procedentes.
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ll. LICITACION DE COMPRA DE PAGARES, BONOS Y OTROS INSTRUMENTOS DE
DEUDA EMITIDOS POR EL BANCO CENTRAL DE CHILE

Las licitaciones del Banco Central de Chile para la compra de instrumentos de deuda de
su propia emision, sefialados en el Anexo N° 2 del Capitulo 1.3, Primera Parte, de este
Compendio, en adelante los “Instrumentos de Deuda”, se atendran a las condiciones que
se establecen en la presente Seccion .

Las referencias que en esta Seccidn se efectian al Reglamento Operativo, se entienden
remitidas al Reglamento de Venta y Compra mencionado en el N° 13 del Capitulo 1.1y en
el N° 11 del Capitulo 4.2 de este Compendio, en adelante, el “RO”".

Participantes

1. El Banco Central de Chile podra invitar a participar en las licitaciones de compras de
Instrumentos de Deuda, a uno o0 més grupos de instituciones, sefialados en el Anexo N° 1
del Capitulo 1.3 citado, segun lo determine en cada oportunidad.

Calendario de licitaciones

2. Larecepcion de ofertas y adjudicacion se efectuara en las fechas que el Banco Central
determine, las que se comunicaran oportunamente a las instituciones autorizadas a
participar.

Instrumentos

3.  El Banco Central de Chile aceptara ofertas de venta de los Instrumentos de Deuda, segun
lo determine en cada ocasion. En todo caso, al momento de presentarse la oferta, los
Instrumentos de Deuda deberan cumplir ya sea con el plazo residual minimo y maximo, o
el nimero minimo y maximo de cupones vigentes que al efecto establezca, segun
corresponda, el Banco Central de Chile.

Anuncio de la licitacién

4.  El anuncio de la licitacién y difusién de las bases se realizaran hasta las 17:00 horas del
dia habil bancario inmediatamente anterior a la respectiva licitacion. El Banco Central de
Chile podra ofrecer comprar algunos o todos los Instrumentos de Deuda.

Las bases de licitacion seran dadas a conocer por la Gerencia de Mercados Nacionales a
través del SOMA o por cualquier otro medio que el Banco Central estime satisfactorio a su
juicio exclusivo.

No obstante lo anterior, el anuncio de la licitacién a las entidades participantes podra
efectuarse el mismo dia en que ella se realice, lo que deberd comunicarse
telefénicamente a través de la Mesa de Dinero, o por cualquier otro medio que el Banco
Central de Chile estime satisfactorio a su juicio exclusivo, sefialandose las condiciones
financieras de la misma.
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Presentacion de las ofertas

5.

Las ofertas deberan presentarse en sobre cerrado, utilizando los formularios de licitacion
de compra de Instrumentos de Deuda contemplados en el Reglamento Operativo de
Venta y Compra a que se refiere el N° 18 siguiente, haciendo referencia a la licitacion
correspondiente. Estos formularios podran ser retirados por las instituciones interesadas
en el Departamento de Registro y Control de Operaciones, Agustinas 1180.

Con ocasion de cada licitacién, el Banco Central de Chile determinara el nlimero méaximo
de ofertas a incluir en cada sobre, las que deberdn contenerse de manera independiente,
utilizando formularios separados.

En todo caso, el Banco podra utilizar un sistema electrénico para realizar las licitaciones
de compra de Instrumentos de Deuda, lo que comunicara en forma anticipada a la
licitacién, sujetdndose dicha modalidad a las normas que se contienen en este Titulo Il.

La presentacion de ofertas hace responsables a las instituciones participantes respecto
de la existencia y autenticidad de los instrumentos a que estas se refieran y, asimismo,
implica la aceptacién pura y simple de las bases de licitacion respectivas y de lo dispuesto
en este Capitulo y en las demas normas e instrucciones que dicte el Banco Central de
Chile de conformidad al mismo, asi como a cualquier otra modificacién que se efectle de
la reglamentacion citada o a la normativa que la reemplace o sustituya.

Los titulos de crédito que las instituciones autorizadas ofrezcan vender al Banco Central
de Chile, deberan encontrarse libres de gravdmenes, prohibiciones o embargos, medidas
precautorias, prenda, u otros derechos reales o medidas que priven, limiten o afecten su
libre disposicion, lo cual debera constar en la empresa de depésito y custodia de valores
constituida de conformidad con la Ley N° 18.876 en que se encuentren depositados
dichos instrumentos, debiendo registrarse los mismos en estado de libre disponibilidad.

Recepcidn de las ofertas

7.

Las ofertas se recibiran en el Departamento de Registro y Control de Operaciones ya
citado, hasta la hora que se indique en el anuncio de la licitacion.

A cada sobre recibido se le asignard un numero, entregandole al interesado un
comprobante de recepcion. El sobre sera depositado por el funcionario de la institucion
participante en una urna que habra disponible para tal efecto, en el lugar indicado en las
bases de licitacion.

El Banco Central de Chile se reserva la facultad de rechazar una o mas de las ofertas
presentadas sin expresion de causa, atribucién cuyo ejercicio no podra, en ningan caso,
entenderse como antecedente 0 causa constitutiva de dafio, perjuicio, detrimento o
menoscabo para la o las instituciones participantes.

Tipo de ofertas

10.

Solo podran presentarse ofertas de licitacion competitivas. En éstas, debera sefalarse el
monto nominal de Instrumentos de Deuda que la instituciébn desea vender, expresado en
pesos, Unidades de Fomento o dolares de los Estados Unidos de América, segun sea el
caso, y la tasa de interés con base 360 6 365 dias, segun lo determine en cada ocasion el
Banco Central, a la que la institucion desea descontar los titulos ofrecidos.
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Modalidades de licitacion v sistema de adjudicacién

10bis. Podran existir las siguientes modalidades de licitacion de venta: tradicional, interactiva y
especial, segun se determine en cada oportunidad en las bases de licitacion
correspondientes.

Licitacion tradicional: En ésta, existird un periodo de postulacion durante el cual se
recibirdn las ofertas de venta de las instituciones participantes. Terminado este lapso, se
realizara en forma interna el proceso de adjudicacion para, finalmente, proceder a
comunicar los resultados de la respectiva licitacion.

Licitacién interactiva: En ésta, existira un periodo de postulacion durante el cual se
recibiran las ofertas de las instituciones participantes, indicandose en forma automética e
inmediata si la oferta, o parte de la misma, esta preseleccionada o no. Las ofertas
recibidas se podran modificar, mejorando el precio y/o aumentando el monto, hasta el
término del plazo de recepcion de ofertas, tras el cual se procederd a comunicar el
resultado de la licitacion.

Licitacién especial: Licitacién cuya modalidad distinta a las anteriores, sera comunicada
por el Banco Central de Chile mediante las instrucciones de la respectiva licitacion.

Modalidades de licitacion v sistema de adjudicacion

11. Licitacion con monto total a adjudicar anunciado.
a) Las ofertas se ordenardn de acuerdo a las mayores tasas de interés ofrecidas.

b)  El Banco Central adjudicara de acuerdo al monto anunciado, y la tasa de corte sera
aquella que resulte de la aplicacion de dicho monto y correspondera a la menor tasa
de interés adjudicada.

En caso que dos o0 mas ofertas tengan la misma tasa y el remanente sea insuficiente
para satisfacerlas en su totalidad, el referido saldo se asignara a aquella oferta que
se hubiese recibido en primer lugar.

Para estos efectos, la oportunidad en que se entenderan recibidas las ofertas de
compra por parte del Banco Central de Chile, correspondera a la recepciéon de la
oferta original o de su ultima modificacion validamente efectuada por el respectivo
participante, segun la especie de licitacion de que se trate.

C) El Banco Central podra a su arbitrio aumentar o disminuir, hasta en un 20%, el
monto total a adjudicar.

d) ElI Banco Central podra otorgar la opcién a las instituciones que resultaren
adjudicatarias, de utilizar la tasa de corte de licitaciébn para efectos de calcular el
monto a pagar por la oferta. Lo anterior debera establecerse en cada oportunidad
en las bases o en el anuncio de la licitacion comunicado en la forma prevista en el
numeral 4 anterior.
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Licitacion sin anunciar el monto total a adjudicar.
a) Las ofertas se ordenardn de acuerdo a las mayores tasas de interés ofrecidas.

b) El Banco Central adjudicara de acuerdo al monto determinado por el Gerente de
Divisién Operaciones Financieras en el acto de la adjudicacion, y la tasa de corte
serd aquella que resulte de la aplicacion de dicho monto y correspondera a la menor
tasa de interés adjudicada.

En caso que dos o mas ofertas tengan la misma tasa y el remanente sea insuficiente
para satisfacerlas en su totalidad, el referido saldo se asignara a aquella oferta que
se hubiese recibido en primer lugar.

Para estos efectos, la oportunidad en que se entenderan recibidas las ofertas de
compra por parte del Banco Central de Chile, correspondera a la recepciéon de la
oferta original o de su Ultima modificaciéon validamente efectuada por el respectivo
participante, segun la especie de licitacion de que se trate

c) ElI Banco Central podra otorgar la opcién a las instituciones que resultaren
adjudicatarias, de utilizar la tasa de corte de licitacién para efectos de calcular el
monto a pagar por la oferta. Lo anterior debera establecerse en cada oportunidad en
las bases o en el anuncio de la licitacion comunicado en la forma prevista en el
numeral 4 anterior.

Comunicacion de resultados

13.

14.

Una vez realizada la adjudicacion, y de acuerdo a los horarios establecidos en las
respectivas bases de licitaciébn, se comunicarq el resultado a las instituciones
participantes, en relacion con sus respectivas ofertas, telefonicamente o a través del
mecanismo que el Banco Central de Chile hubiere determinado en las sefialadas bases.

A partir del dia siguiente a la adjudicacion, el Departamento de Operaciones de Mercado
Abierto pondré a disposicién de las instituciones interesadas, un Acta con los resultados
generales de la licitacion.

Determinacion del monto de la oferta y entrega de los fondos

15.

El precio de los instrumentos de deuda emitidos por el Banco Central de Chile ofrecidos
en la respectiva oferta, se determinara en la forma siguiente:

a) Para los titulos sin intereses, sera el valor actual del monto nominal descontado a la
tasa de interés ofertada, al dia de la licitacion. En el caso de los instrumentos
emitidos en Unidades de Fomento, para convertir el precio resultante al equivalente
en pesos, se utilizard el valor que tenga la Unidad de Fomento el dia de la licitacion.

b) Para los titulos con cupones y pago de intereses, sera el valor actual de los montos
indicados en la tabla de desarrollo de los respectivos instrumentos de deuda
emitidos por el Banco Central de Chile, descontado a la tasa de interés ofrecida, al
dia de la licitacion. Para convertir el precio resultante al equivalente en pesos, en el
caso de los instrumentos emitidos en Unidades de Fomento, se utilizara el valor que
tenga la Unidad de Fomento el dia de la licitaciébn. Tratandose de instrumentos
reajustables en délares de los Estados Unidos de América, se empleara el tipo de
cambio a que se refiere el inciso segundo del articulo 44 de la LOC, vigente a la
fecha de licitacion.
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Pagos de los Instrumentos de Deuda

A las empresas bancarias:

El pago de los instrumentos comprados, se hara efectivo a través de un abono en la
cuenta corriente que mantiene en el Banco Central de Chile la empresa bancaria que
presenta los correspondientes titulos para su pago. Este abono sera efectuado una vez
cumplido lo sefialado en las bases de licitacion mencionadas en el N° 4 de estas normas,
y previa observancia de lo sefialado en el N° 16 siguiente.

A los demas grupos de agentes del Mercado Primario que no correspondan a empresas
bancarias:

Se procedera a pagar los titulos, de acuerdo a lo sefialado en las mencionadas bases de
licitacion, y previo cumplimiento de lo sefialado en el N° 16 siguiente, mediante alguno de
los siguientes procedimientos, a eleccion del beneficiario:

a) En el caso de Instrumentos de Deuda pagaderos en moneda corriente nacional, con
la emision de una orden de pago nominativa del Banco Central de Chile. Tratandose
de instrumentos de deuda pagaderos en ddlares de los Estados Unidos de América,
con la emisién de una orden de pago nominativa del Banco Central de Chile
pagadera en esa misma moneda.

Las 6rdenes de pago referidas en el parrafo anterior se emitirdn a la vista, con
caracter irrevocable y deberan presentarse a cobro por las entidades beneficiarias
dentro del plazo de cinco dias habiles bancarios contado desde su giro; se les
aplicaran, en caso de extravio, las disposiciones contenidas en el parrafo 9° de la
Ley N° 18.092, sobre Letras de Cambio y Pagarés; y lo dispuesto por el articulo 14
del D.L. 2.099, publicado en el Diario Oficial de 13 de enero de 1978, sobre
caducidad legal de depdésitos y otras acreencias.

b) El abono en la cuenta corriente en pesos o en dolares de los Estados Unidos de
América, segun sea el caso, que una empresa bancaria mandataria mantenga en el
Banco Central de Chile.

En caso de no indicarse el mecanismo de pago elegido, el Banco Central de Chile
procederd a pagar de acuerdo a lo sefialado en la letra a) precedente.

El cobro de los Bonos cuyos tenedores no sean las entidades mencionadas en los
incisos precedentes, se pagara directamente en el Banco Central de Chile o por
intermedio de la empresa bancaria autorizada para operar en el pais, que designe el
Banco Central de Chile. A este efecto, se deberan presentar los correspondientes
titulos, de acuerdo a lo previsto en las bases de licitacion mencionadas, y previo
cumplimiento de lo sefialado en el N° 16 siguiente.

16. Para los efectos del pago se requerird la presentacion de los respectivos instrumentos de
deuda emitidos por el Banco Central de Chile ofrecidos en venta. No serd necesaria esta
presentacion cuando el cobro lo efectiie una empresa de depdsito de valores constituida
de acuerdo a la Ley N° 18.876, siempre que esta entidad haya adherido al procedimiento
fijado para tal efecto por el Banco Central de Chile, el cual debera establecer, entre otras
condiciones, la obligacion de la empresa de restituir al Instituto Emisor el valor de los
cobros que se obtengan indebidamente, por cualquier causa.
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Sanciones

17.

En caso que las instituciones adjudicatarias no cumplan con la obligacién de entregar los
instrumentos ofrecidos en venta, el Banco Central procederd a dejar sin efecto la
respectiva adjudicacion. Sin perjuicio de lo anterior, comprobada la situacion antes
mencionada, la institucién debera, ademas, pagar al Banco Central, a titulo de avaluacion
anticipada de perjuicios, una cantidad equivalente al 3% del valor de adjudicacién de los
instrumentos de deuda emitidos por el Banco Central de Chile no entregados. El pago de
esta cantidad se efectuara:

- En el caso de las empresas bancarias: Mediante cargo en la cuenta corriente de la
respectiva institucién, que realizara el Banco Central de Chile a las 10:30 horas del
dia habil bancario subsiguiente al del incumplimiento.

- Respecto de los demas grupos de agentes del Mercado Primario que no
correspondan a empresas bancarias: Mediante un vale vista bancario a la orden del
Banco Central de Chile, el cual debera ser entregado en el Departamento de Pagos,
antes de las 10:30 horas del dia habil bancario subsiguiente al del incumplimiento.

En todo caso, tratandose de corredores de bolsa o agentes de valores de que trata
la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores, de no efectuarse el pago en la forma
requerida, el Banco Central de Chile procedera a hacer efectiva la garantia que el
respectivo agente hubiere constituido conforme al Numeral Il del Acuerdo de
Consejo N° 1456-02-090115, para responder del fiel cumplimiento de las
obligaciones asumidas con el Instituto Emisor en caracter de participante autorizado
del Mercado Primario, caucién cuyo cobro se imputara, en esa circunstancia, a la
avaluacion anticipada de perjuicios prevista en este numeral.

El Gerente General comunicara la situacién a que se refiere el inciso anterior de este
namero, a la respectiva institucién, por escrito y en cualquier tiempo anterior a las 12:00
horas del dia habil bancario siguiente a aquél en que se constate dicho incumplimiento.

Sin perjuicio de lo anterior, el Banco Central de Chile podra suspender la participacién en
las licitaciones a que se refiere esta Seccion Il, por el tiempo que se determine, a la
empresa bancaria o0 a la institucion que incurra en dicho incumplimiento.

Licitaciones de compra mediante el Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA).

18.

El Banco Central de Chile, en adelante indistintamente el “Banco”, podra efectuar las
licitaciones de compra de que trata este Capitulo, utilizando los mecanismos de
comunicacion y conexion de que dispone la plataforma electronica de transaccion provista
por el Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA).

Para estos efectos, las instituciones invitadas a participar en dichas operaciones de
conformidad con el numeral 1 de la presente Seccion Il, deberdn presentar al Banco una
“solicitud de acceso” para operar con sujecion a los términos, condiciones y modalidades
previstos en este numeral, cuyo texto se contiene en el Reglamento Operativo de Venta y
Compra (“RO").

Asimismo, las instituciones sefialadas deberan haber suscrito y mantener vigentes los
siguientes contratos: “Contrato para el Servicio del Sistema de Operaciones de Mercado
Abierto — sistema SOMA” (Contrato SOMA) y el Contrato de depdsito celebrado por el
participante de conformidad a la Ley N° 18.876, con la Empresa de Depdésito de Valores

Acuerdo N° 1929-02-150917 — Circular N° 3013-762



PRIMERA PARTE
Capitulo 1.2 — Hoja N° 23
Normas Monetarias y Financieras

respectiva, en el cual se autorice en forma expresa al Banco para enviar instrucciones a
esta Ultima por cuenta y en representaciéon de dicho participante, a fin de permitir la
liquidacion de las operaciones de licitacion de compra a término normadas en esta
Seccion Il.

Por otra parte, tratandose de entidades solicitantes que sean participantes del Sistema
LBTR del Banco Central de Chile, las instituciones que participen de las licitaciones de
compra a que se refiere esta Seccion Il deberan informar el nombre de la empresa de
deposito de valores (“Empresa de Deposito”) y la Cuenta de Depdsito abierta en esa
Empresa en que se mantendran depositados los valores que se ofrezca vender al Banco,
empleando los formularios que contemple el RO. Ademds, para participar en las
licitaciones de compra que se efectlen bajo esta modalidad, esas entidades deberan
mantener vigente el correspondiente contrato de adhesién al Sistema LBTR y el contrato
de condiciones generales que rigen la apertura de cuentas corrientes bancarias abiertas
en el Banco Central de Chile, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 55 de su LOC.

Para el caso de aquellas instituciones solicitantes que no sean participantes del Sistema
LBTR, debera informarse empleando los formularios que contemple el RO, ademas del
nombre de la Empresa de Depdésito y la Cuenta de Depésito para los fines antedichos, el
nombre de la empresa bancaria mandataria cuya cuenta corriente se abonara para el
pago de los instrumentos que sean entregados al Banco Central de Chile, conforme a la
modalidad de pago prevista en el numeral 15 letra b) relativa al pago de los instrumentos
de deuda de esta Seccion II.

En todo caso, serd condicion esencial para la suscripcion y aplicacién posterior del
correspondiente Contrato SOMA respecto de las licitaciones en que se participe conforme
a este numeral, que se acrediten a satisfaccion del Banco Central de Chile las
capacidades de conexion y comunicacion del participante respectivo del SOMA, de
acuerdo con lo establecido en el RO.

19. Tratdndose de licitaciones de compra efectuadas a través del Sistema SOMA, se
comunicara, remitira y recibird a través del mismo, tanto el calendario de licitaciones, el
anuncio y las bases de licitacion, como las ofertas que efectlen los participantes de dicho
Sistema que hubieren sido invitados a la licitacién correspondiente, del mismo modo que
cualquier otro antecedente, registro o informacién que se requiera en los términos de esta
Seccion 1I; todo ello, de conformidad con los procedimientos, condiciones financieras,
formatos, plazos y horarios que establezca el RO. Sin perjuicio de lo dispuesto, las
comunicaciones antedichas podran efectuarse telefénicamente a través de la Mesa de
Dinero o por cualquier otro medio que el Banco estime satisfactorio a su juicio exclusivo.

Para estos efectos, se deja constancia que las ofertas que se presenten revestiran
caracter de irrevocable. En todo caso, el Banco Central de Chile comunicara la aceptacion
de las correspondientes ofertas el mismo dia de su recepcion, mediante el envio de la
comunicacion que establezca el RO a través del sistema SOMA, en la que se informara el
monto adjudicado. El no envio de esta comunicacién importara el rechazo de la o las
ofertas respectivas. Con todo, la aceptacion quedara sujeta a la condicién suspensiva de
gue la institucion cuya oferta sea adjudicada, cumpla integramente con su obligacién de
entregar al Banco los titulos comprendidos en ella, en la forma prevista en esta Seccion Il.

Una vez realizada la adjudicacion, y de acuerdo con los horarios establecidos en las

bases de licitacion, se difundira el resultado a las instituciones adjudicatarias a través de
los mecanismos dispuestos para tal finalidad por el sistema SOMA.
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El pago del precio de los instrumentos comprados sera abonado por el Banco Central de
Chile en la cuenta corriente que hubiere informado el participante de conformidad con lo
previsto en el numeral 18, y corresponderd al valor de la oferta respectiva hasta el monto
adjudicado una vez efectuada la entrega, en favor del Banco, de la totalidad de los titulos
de crédito que componen la oferta de venta, de acuerdo con lo indicado en el parrafo
anterior y lo sefialado en el numeral 16 de esta Seccion Il. En el caso que uno o mas
titulos de crédito no fuesen entregados al Banco, o que los mismos no cumplan con lo
exigido por el numeral 6 anterior, la oferta se entendera rechazada ipso facto en su
totalidad, por no haberse cumplido la condicibn suspensiva indicada, lo cual sera
comunicado a la institucion respectiva a través del sistema SOMA, conjuntamente con la
aplicacion de lo previsto en el numeral 17 de la referida Seccion.

20. Durante el horario de operaciones, el Banco podra, a su juicio exclusivo, suspender
transitoriamente la participacion de cualquier institucién en las licitaciones de compra
cuando esta presente problemas o fallas técnicas que afecten su capacidad de conexion,
de comunicacion o el normal funcionamiento del sistema SOMA.

En la misma forma, podra suspender por un plazo de hasta 90 dias la participacion de
cualquier entidad en las licitaciones de compra cuando esta haya incurrido en
incumplimiento de las normas establecidas en esta Seccién Il o en el RO, ofrezca vender
al Banco Central de Chile titulos de crédito que no cumplan con los requisitos
establecidos en la normativa antedicha, o bien presente problemas o fallas técnicas
reiteradas que afecten su capacidad de conexion o de comunicacion.

El Banco Central de Chile podra revocar, a su juicio exclusivo, la calidad de entidad
autorizada para participar en las licitaciones de compra a través del Sistema SOMA,
respecto de aquellas instituciones o agentes que incurran en incumplimientos graves o
reiterados de las normas establecidas por esta Seccién Il o el RO o que lleven a cabo
actuaciones que pongan en riesgo el normal funcionamiento de las referidas operaciones
del Sistema LBTR.

En tal caso, el Banco informara a la Superintendencia que corresponda la decision de
suspension o revocacion que adopte conforme a los dos parrafos anteriores.

21. Solo podran acceder a las funciones y efectuar operaciones de conformidad con los
numerales 18 y siguientes de la presente Seccidén Il las personas debidamente
autorizadas por el participante, quienes para todos los efectos legales y reglamentarios a
gue haya lugar se entenderd que actlian por cuenta y a nombre de este ultimo. Dichas
personas deberdn respetar estrictamente las condiciones de seguridad establecidas,
siendo de responsabilidad del participante respectivo que aquellas cumplan con las
condiciones sefialadas.

En todo caso, el participante respondera por cualquier acto, hecho u omision proveniente
del o los apoderados que designe conforme a la reglamentacion e instrucciones
aplicables.

Por el solo hecho de que un apoderado acceda a las funciones y efectle operaciones en
el sistema SOMA, se entenderd plenamente facultado por el participante respectivo para
actuar sin limitaciones ni restricciones de ningun tipo, comprometiendo dicho participante,
en consecuencia, su responsabilidad patrimonial por estos conceptos.
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22. En caso de presentarse contingencias que afecten el normal funcionamiento del sistema
SOMA, los participantes deberan cefiirse estrictamente a las instrucciones que imparta el
Banco Central de Chile para enfrentar la solucion de las mismas, asi como también a los
procedimientos que, para tales casos, se describan en el RO. El Banco, sin quedar sujeto
a responsabilidad alguna, podra suspender transitoriamente la operacion del sistema
SOMA por razones de seguridad o bien a objeto de solucionar fallas técnicas u otras
contingencias operativas que se presenten.

En este evento, el Banco Central de Chile podra suspender o postergar la licitacién de
compra correspondiente, asi como emplear cualquier otro mecanismo que estime
satisfactorio a su juicio exclusivo, comunicando oportunamente a las instituciones o
agentes financieros respectivos, las instrucciones de licitacion que sean procedentes.

23. El Banco Central de Chile, en su calidad de propietario y administrador de los Sistemas
LBTR y SOMA, ha disefiado procedimientos a objeto de solucionar, con un razonable
grado de seguridad, las contingencias de conexidn, comunicacién u operativas que
puedan presentarse en los referidos Sistemas, las que, en su caso, podrian afectar el
normal acceso y funcionamiento de las operaciones de licitaciébn de compra.

En todo caso, el Banco Central de Chile no tendra responsabilidad por los eventuales
dafios o perjuicios que, por concepto de la imposibilidad o limitacion en el acceso o el
normal funcionamiento en la realizacibn de operaciones de licitacibn de compra, se
originen a los participantes del Sistema LBTR o SOMA o a terceros, por efecto de la
ocurrencia de las referidas contingencias, salvo tratdndose de dafios o perjuicios
patrimoniales directos sufridos por los referidos participantes que hubieren sido
previsibles al tiempo de ocurrir las mismas, digan estricta relacion con el acceso y
funcionamiento de las operaciones de licitacion de compra y se causen, exclusivamente,
con motivo de acciones u omisiones del Banco Central de Chile imputables a su culpa
grave o negligencia dolosa.

Cualquier controversia que se suscite entre un participante y el Banco Central de Chile
respecto de esta materia, incluida la calificacion de los perjuicios causados o la especie
de culpa o negligencia existente, debera ser resuelta de acuerdo con la clausula sobre
arbitraje prevista en el respectivo Contrato de Adhesién al Sistema de Liquidacién Bruta
en Tiempo Real del Banco Central de Chile (LBTR), salvo en caso de tratarse de
participantes que no sean miembros de dicho Sistema, caso en el cual se aplicaran los
términos del arbitraje previsto en el Contrato SOMA.

24. Se faculta al Gerente de Mercados Nacionales del Banco Central de Chile para dictar las
resoluciones y suscribir los documentos, actos y contratos que fueren necesarios para la
aplicacion de la presente Seccion Il, asi como también para dictar las instrucciones que
correspondan conforme a su numeral 18.
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COMPRA DE TITULOS DE CREDITO CON PACTO DE RETROVENTA
EN MONEDA LOCAL A EMPRESAS BANCARIAS (REPO, FPL Y FLI)

COMPRA DE TITULOS DE CREDITO CON PACTO DE RETROVENTA (REPO) Y
FACILIDAD PERMANENTE DE LIQUIDEZ (FPL)

DISPOSICIONES GENERALES

1. El Banco Central de Chile, en adelante indistintamente el “BCCh”, podra efectuar
“operaciones de compra de titulos de crédito con pacto de retroventa”, con las empresas
bancarias conforme a lo establecido en el presente Capitulo. Estas operaciones consisten
en la compra, por parte del BCCh, de titulos de crédito respecto de los cuales la empresa
bancaria cedente, conjuntamente con la venta y cesion que efectle de éstos, se obliga a
comprar y adquirir dichos titulos al vencimiento del plazo que se determine al momento de
la venta correspondiente, denominado para efectos de la Seccion | del presente Capitulo
como la “fecha de vencimiento del pacto”.

Dichas operaciones podran efectuarse en la oportunidad y condiciones que, en cada
caso, el BCCh determine, distinguiéndose, en todo caso, y para efectos de esta Seccion |
y su normativa complementaria, la posibilidad que el Banco Central de Chile utilice dos
modalidades respecto de las mismas, correspondientes a las denominadas operaciones
REPO; y a las operaciones efectuadas conforme a la Facilidad Permanente de Liquidez,
en adelante FPL. Dichas transacciones, se sujetaran, en ambos casos, a los términos y
requisitos que se contemplan mas adelante, incluida la posibilidad de sustitucion de la
obligacion de compra asumida por la empresa bancaria, en la fecha de vencimiento del
pacto.

2.  Los titulos de crédito que adquiera el BCCh con pacto de retroventa deberan encontrarse
bajo custodia de una entidad privada de depdésito y custodia de valores constituida de
acuerdo a la Ley N° 18.876, en adelante la Empresa de Deposito, y registrados en la
cuenta individual de depoésito que ésta mantenga a la empresa bancaria que efectie la
venta respectiva. De este modo, los titulos de crédito vendidos deberan transferirsele
conforme a lo dispuesto por el articulo 7° de la Ley N° 18.876, abonando la cuenta
individual de depdsito que el BCCh mantenga en la Empresa de Depdsito respectiva.

Por su parte, y sujeto a la misma normativa legal indicada, el cumplimiento por el BCCh
del pacto de retroventa citado, se realizara, en forma total, en la fecha de vencimiento del
pacto, transfiriendo los correspondientes titulos de crédito a la empresa bancaria
respectiva mediante la anotacion pertinente, efectuada en la cuenta de depdsito individual
mantenida a nombre de esta Ultima en la Empresa de Depdsito, una vez pagado
integramente el precio pactado mediante el cargo correspondiente en la cuenta corriente
mantenida por la empresa bancaria en el BCCh (en adelante “la Cuenta Corriente”).
Dicho precio corresponder4 al monto abonado por el BCCh a la empresa bancaria
respectiva (“precio de la compra inicial”), mas el valor resultante de calcular sobre dicha
suma la tasa de interés que proceda aplicar conforme a la Seccion | de este Capitulo.

Al efecto, las transferencias de titulos de crédito que deban efectuarse se ordenaran en
relacibn con su compra o venta por parte del BCCh, atendida la valorizacion de los
instrumentos a ser adquiridos o enajenados por éste para fines de dichas operaciones,
considerando los descuentos o margenes aplicables. Dichos titulos deberan recaer en la
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especie de valores a que se refiere el articulo 4° de la Ley N° 18.876 y encontrarse en
custodia a nombre del depositante respectivo en la Empresa de Depésito. En todo caso,
las operaciones de compra de titulos de crédito con pacto de retroventa, en su modalidad
REPO o FPL, deberan ajustarse, en lo pertinente, al Reglamento Operativo de la presente
Seccion | (en adelante “el RO").

El cumplimiento de los pactos de retroventa que se celebren, deberd tener lugar en la
fecha de vencimiento del pacto, sujeto, en todo caso, a los limites horarios que se
indiquen en el RO. Para cumplir con lo sefialado, las instituciones que hayan transferido
titulos de crédito al BCCh, deberan disponer de los fondos necesarios a fin de comprarle
dichos valores al BCCh y pagarle el precio pactado, manteniendo fondos disponibles
suficientes en sus Cuentas Corrientes, para proceder a la liquidacién de la obligacion de
pago del citado precio.

OPERACIONES DE COMPRA DE TITULOS DE CREDITO CON PACTO DE RETROVENTA

Participantes

4.

Podran acceder a la realizacion de las operaciones a que se refiere la Seccion | de este
Capitulo, las empresas bancarias que mantengan vigente su condicidon de participantes
del Sistema de Liquidacién Bruta en Tiempo Real del Banco Central de Chile (“Sistema
LBTR"), y que presenten la “solicitud de acceso” respectiva, conforme a lo indicado en el
RO.

Asimismo, las empresas bancarias deberdn haber suscrito y mantener vigentes los
siguientes contratos: “Contrato para el Servicio del Sistema de Operaciones de Mercado
Abierto - sistema SOMA” (Contrato SOMA); “Contrato de Adhesién al Sistema de
Liguidacién Bruta en Tiempo Real (Sistema LBTR)”; “Contrato de condiciones generales
gue rigen las cuentas corrientes bancarias abiertas por el Banco Central de Chile de
acuerdo a lo dispuesto por el articulo 55 de su Ley Organica Constitucional”; y “Contrato
de Deposito” celebrado por el participante de conformidad a la Ley N° 18.876, con la
Empresa de Depdésito respectiva, en el que se autorice en forma expresa al BCCh para
enviar instrucciones por cuenta y a nombre de dicho participante, a fin de permitir la
liquidacion de las operaciones normadas por la Seccién | del presente Capitulo.

En todo caso, serd condiciébn esencial para la suscripcién y aplicacion posterior del
respectivo Contrato SOMA, que se acrediten, a satisfaccion del BCCh, las capacidades de
conexiéon y comunicacion del participante respectivo con el SOMA, de acuerdo a lo
establecido en el RO.

La presentacién de ofertas para participar en las operaciones de compra de titulos de
crédito con pacto de retroventa que realice el BCCh implicard la aceptacion pura y simple
a lo dispuesto en la Seccion | de este Capitulo y su correspondiente RO, asi como a
cualquier modificacién que se efectle a éstos 0 a la normativa que los reemplace o
sustituya.

Durante el horario de operaciones, el BCCh podra, a su juicio exclusivo, suspender
transitoriamente la participacion de cualquier empresa bancaria cuando ésta presente
problemas o fallas técnicas que afecten su capacidad de conexion, de comunicacion o el
normal funcionamiento del sistema SOMA.
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En la misma forma, el BCCh podra suspender por un plazo de hasta 90 dias la
participacién de cualquier entidad en las operaciones de compra de titulos de crédito con
pacto de retroventa cuando ésta haya incurrido en incumplimiento de las normas
establecidas en la Seccion | de este Capitulo o en el RO, ofrezca vender al BCCh titulos
de crédito que no cumplan con los requisitos establecidos en la normativa antedicha, o
bien presente problemas o fallas técnicas reiteradas que afecten su capacidad de
conexiéon o de comunicacion. En tal caso, el BCCh informara de esta decision a la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

El BCCh podréa revocar, a su juicio exclusivo, la calidad de participante autorizado para
tomar parte en las operaciones de compra de titulos de crédito con pacto de retroventa,
respecto de aquellas entidades que incurran en incumplimientos graves o reiterados de las
normas establecidas la Seccion | de este Capitulo o su RO, lleven a cabo actuaciones que
pongan en riesgo el normal funcionamiento de las referidas operaciones, del Sistema
LBTR u otros sistemas de pagos o, en su caso, se encuentren sujetos a la aplicacién de
alguna de las medidas contempladas en los articulos 20, 24 o en el Titulo XV de la Ley
General de Bancos. En tal caso, el BCCh informara de esta decision a la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras.

Del mismo modo, el BCCh revocara la calidad indicada respecto del participante que, con
el objeto de poner término voluntario a sus actividades como empresa bancaria, hubiere
obtenido de la Superintendencia la resolucion pertinente que deje sin efecto su
autorizacion de funcionamiento, circunstancia que debera ser comunicada al Banco
Central de Chile por el participante tan pronto llegue a su conocimiento.

Titulos de crédito elegibles

8.

El BCCh podréa adquirir titulos de crédito con pacto de retroventa siempre que el emisor de
dichos valores sea el Banco Central de Chile, o se trate de otros titulos de crédito de renta
fija emitidos por bancos que se encuentren autorizados por el Instituto Emisor para estos
efectos. La individualizacién de los titulos de crédito elegibles, en cada caso, respecto de
las operaciones REPO y FPL, se contendrd en el RO. Los titulos de crédito que las
instituciones autorizadas ofrezcan en venta al BCCh para tal efecto, deberan ser de su
dominio exclusivo y encontrarse libres de gravamenes, prohibiciones, embargos, medidas
precautorias, prenda, u otros derechos reales o medidas que priven, limiten o afecten su
libre disposicion, lo cual debera constar en la Empresa de Depdésito respectiva, debiendo
ademas registrarse dichos valores en estado de libre disponibilidad.

El BCCh podra ofrecer comprar, segun lo determine en cada ocasion, algunos o todos los
titulos de crédito que se sefialen en el RO.

COMPRAS POR VENTANILLA DE TITULOS DE CREDITO CON PACTO DE RETROVENTA

Anuncio de compras con pacto por ventanilla

9.

10.

El BCCh podra ofrecer adquirir por ventanilla titulos de crédito con pacto de retroventa, en
las fechas de funcionamiento del Sistema LBTR que €l mismo determine y en los horarios
gue, al efecto, se establezcan en el RO.

Las tasas de interés, plazos de las operaciones y demés condiciones financieras de las
operaciones de compra de los titulos de crédito con pacto de retroventa, seran
comunicadas por el Departamento de Operaciones de Mercado Abierto del BCCh. Dichas
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condiciones seran informadas por escrito o en forma electronica a todos los participantes
autorizados, a través de los medios que el Banco Central de Chile disponga o determine
en relacion con el sistema SOMA, o telefénicamente a través de la Mesa de Dinero, en la
forma y oportunidad que se establece en el RO.

Presentacion de las ofertas

11. Las ofertas de venta de titulos de crédito para su compra por ventanilla con pacto de
retroventa por el BCCh, deberan presentarse en forma electronica mediante el empleo del
sistema SOMA, en los horarios que se hubieren establecido y conforme a las respectivas
condiciones financieras sefialadas en el nimero anterior, teniendo para todos los efectos
el caracter de irrevocables. Cada oferta debera formularse conforme a lo instruido
precedentemente, observando el monto minimo y maximo que pueda sefialar el BCCh, en
cada oportunidad, como parte de las condiciones de las correspondientes operaciones.

El sistema SOMA solo permitira la presentacion de ofertas de venta al BCCh que
comprendan familias de titulos de crédito que sean elegibles para la respectiva operacién
REPO o FPL, de conformidad con el numeral 8 precedente. Para este efecto, dispondra
de una funcionalidad que permite a cada empresa bancaria participante establecer un
registro electrénico previo (“Portafolio Virtual”’) de todos los valores que, en general,
puedan asociar a estas operaciones, independiente de las ofertas que se formulen. En
todo caso, luego de conformado el Portafolio Virtual, si la empresa bancaria selecciona
titulos no elegibles para ser incluidos en una determinada oferta de venta, el sistema
SOMA los excluira de manera automatica, impidiendo que ésta se formule respecto de los
mismos.

Determinacion del monto de la oferta y su aceptacion

12. ElI monto de la oferta de venta de titulos de crédito para su compra por ventanilla con
pacto de retroventa por el BCCh, se determinara a través de la valorizacién de los titulos
elegibles ofrecidos en cada oportunidad, de acuerdo a lo sefialado en el RO y sujeto a las
condiciones financieras que, para dicho efecto, hubieren sido comunicadas en forma
previa a los participantes a través de los mecanismos aplicables. Esta valorizacion tomara
en cuenta los precios de mercado de los titulos de crédito objeto de oferta y sus
caracteristicas de riesgo o variabilidad.

En caso de compras de titulos de crédito por ventanilla que efectie el BCCh con monto
total maximo definido a adquirir, la determinaciéon del monto de las ofertas de venta que
sean objeto de aceptacion, se realizara por orden de llegada.

Por otra parte, tratandose de operaciones de compra de titulos de crédito con pacto de
retroventa (REPO), cuyas ofertas de venta se encuentren aceptadas, que recaigan en
instrumentos de deuda que tengan vencimientos parciales durante la vigencia de la
respectiva operacién REPO, el BCCh abonara a la empresa bancaria oferente el importe
del evento de capital respectivo, el dia en que tenga lugar cada uno de dichos
vencimientos parciales, sin perjuicio de efectuar el pago del precio de la compra inicial en
la oportunidad correspondiente, sujeto a los términos y condiciones que se establezcan en
el RO.

En todo caso, tratdndose de titulos de crédito emitidos por empresas bancarias, los pagos
correspondientes a los referidos vencimientos parciales solo seran efectuados una vez
gue el BCCh perciba las respectivas sumas de dinero, de parte de los emisores de dichos
instrumentos de deuda.
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Por ende, el BCCh comunicaré la aceptacion de la oferta en el mismo dia de su recepcion
respecto de los titulos elegibles que fueren ofrecidos, mediante el envio de la
correspondiente comunicacion a través del sistema SOMA, en la que se informara el
monto de la compra y los valores comprendidos en la misma. El no envio de esa
comunicacion dentro del horario establecido, importard el rechazo de la oferta. Con todo,
la aceptacion quedard sujeta a la condicidon suspensiva de que la empresa bancaria
respectiva transfiera integramente al BCCh los titulos comprendidos en la compra, en la
forma prevista en la Seccion | de este Capitulo.

Pago del precio

13.

El precio de la compra sera abonado por el BCCh en la Cuenta Corriente del participante,
y corresponderd al valor en pesos de la compra respectiva una vez efectuada la
transferencia, en favor del BCCh, de la totalidad de los titulos de crédito comprendidos en
dicha compra, de acuerdo a lo indicado en el numeral 2 anterior (“precio de la compra
inicial”). No obstante, en el caso que uno o mas de los titulos de crédito comprendidos en
la aceptacion del BCCh no le fuesen transferidos, o que los mismos no cumplan con lo
exigido en el numeral 8 anterior, la oferta se entenderd rechazada ipso facto en su
totalidad, por no haberse cumplido la condicion suspensiva indicada en el
numeral 12 precedente, lo cual sera informado a la empresa bancaria respectiva a través
del sistema SOMA.

LICITACION DE COMPRA DE TiTULOS DE CREDITO CON PACTO DE RETROVENTA PARA

REPO

Calendario y anuncio de las licitaciones

14.

15.

La recepcion de ofertas y adjudicacién de las licitaciones para la compra de titulos de
crédito con pacto de retroventa bajo modalidad REPO, se efectuara en las fechas de
funcionamiento del Sistema LBTR que el BCCh determine.

El anuncio de la licitacion y difusiébn de sus respectivas bases se realizara en la forma y
oportunidad que se establece en el RO.

Las bases de licitacion seran comunicadas electronicamente por el Departamento
Operaciones de Mercado Abierto a todos los participantes autorizados a través del
sistema SOMA, telefébnicamente a través de la Mesa de Dinero, o por cualquier otro medio
gue el BCCh estime satisfactorio a su juicio exclusivo, sefialando las condiciones
financieras de la misma.

Presentacion de las ofertas

16.

17.

Las ofertas para participar en la licitacibn de compra de titulos de crédito con pacto de
retroventa, deberan presentarse en forma electronica mediante el empleo del Médulo de
Compras de Instrumentos del sistema SOMA, en los horarios que se hubieren establecido
y conforme a las respectivas bases sefaladas en el nUmero anterior. Cada oferta debera
formularse conforme al numeral 20 siguiente, observando el monto minimo y maximo que
pueda indicar el BCCh, en cada oportunidad, como parte de las condiciones de licitacion
respectivas.

Con ocasion de cada licitacion para la compra de titulos de crédito con pacto de
retroventa, el BCCh determinara el nimero maximo de ofertas a presentar, lo que sera
comunicado oportunamente en la forma antedicha.
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El BCCh se reserva la facultad de rechazar todas o algunas de las ofertas presentadas sin
expresion de causa, atribucion cuyo ejercicio no podra, en ningln caso, entenderse como
antecedente o causa constitutiva de dafio, perjuicio, detrimento o menoscabo para la o las
instituciones involucradas.

Determinacion del monto de la oferta

19.

El monto de la oferta presentada para participar en la respectiva licitacion de compra de
titulos de crédito con pacto de retroventa se determinara a través de la valorizacién de los
titulos ofrecidos en cada oportunidad, sujeto a las condiciones financieras que, para dicho
efecto, hubieren sido comunicadas en forma previa a los participantes a través de los
mecanismos aplicables. Esta valorizacion tomara en cuenta los precios de mercado de los
titulos de crédito objeto de oferta y sus caracteristicas de riesgo o variabilidad.

Tratandose de operaciones de compra de titulos de crédito con pacto de retroventa bajo
modalidad REPO que se efectien mediante licitacion, respecto de instrumentos de deuda
gue tengan vencimientos parciales durante la vigencia de la respectiva operacién REPO,
el BCCh descontara dichos vencimientos parciales del monto de la correspondiente oferta
de venta y anticipara su pago por el importe respectivo, a la empresa bancaria cuya oferta
de venta fuere aceptada, junto con efectuar el pago del precio de la compra inicial, sujeto
a los términos y condiciones que se establezcan en el RO.

Tipos de ofertas

20.

Las ofertas que se presenten a la licitacion de compra de titulos de crédito con pacto de
retroventa soélo podran tener el caracter de competitivas. En éstas, deberan
individualizarse los instrumentos ofrecidos, sefialando el monto nominal de los mismos,
valorizados en la forma indicada en el nimero 19 anterior, determinandose asi el valor de
la oferta en pesos (“valor inicial del pacto”), como también la correspondiente tasa de
interés ofrecida.

Sistema de adjudicacién

21.

El procedimiento de adjudicacion sera el siguiente:
a) Las ofertas se ordenaran de acuerdo a las mayores tasas de interés ofrecidas.

b) ElI BCCh adjudicara de acuerdo al monto anunciado. La tasa de corte sera aquella
gue resulte de la aplicacion de dicho monto y corresponderd a la menor tasa de
interés adjudicada.

En el caso que dos o méas ofertas tengan la misma tasa de interés y el remanente
sea insuficiente para satisfacerlas en su totalidad, el saldo se asignara a aquella
oferta que se hubiese recibido en primer lugar.

c) El BCCh podra a su arbitrio, aumentar o disminuir, hasta el porcentaje que se
indique en el RO, el monto total a adjudicar en la licitacion.

d) ElI BCCh podra otorgar la opcién a las instituciones que resultaren adjudicatarias, de
utilizar la tasa de corte de licitacion para efectos de calcular el monto de intereses a
pagar por su oferta. Lo anterior, debera sefialarse en cada oportunidad en las bases
de licitacién de compra de titulos de crédito con pacto de retroventa.
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e) En caso que se licite un monto determinable, el procedimiento de adjudicacion sera
similar al sefialado en las letras anteriores. En este evento, el Gerente de Division
Operaciones Financieras determinara el monto definitivo a asignar, sobre la base de
la tasa de interés de corte que él fije.

Comunicacion de resultados v pago del precio

22.

23.

24,

Una vez realizada la adjudicacién, y de acuerdo a los horarios establecidos en las
respectivas bases de licitacion, se difundira el resultado a las instituciones adjudicatarias a
través de los mecanismos dispuestos para tal finalidad por el sistema SOMA u otro
mecanismo que el BCCh excepcionalmente disponga. En el caso de aquellas ofertas que
no pudieren ser aceptadas en su totalidad, los adjudicatarios podran seleccionar la parte
de los titulos de crédito que venderan, lo cual debera efectuarse en la forma y oportunidad
establecidas en el RO. En caso de no indicarse los titulos el BCCh seleccionara, a su
juicio exclusivo, los titulos de crédito que le deberan ser transferidos por el monto parcial
asignado, lo cual comunicara a la institucién respectiva en la etapa de cierre de la
licitacion contemplada por el sistema SOMA u otro mecanismo que el banco
excepcionalmente disponga. Con todo, la adjudicacion quedara sujeta a la condicién
suspensiva de que la empresa bancaria respectiva transfiera integramente al BCCh los
titulos comprendidos en la compra, en la forma prevista la Seccion | de este Capitulo.

En forma conjunta a la comunicacion de los resultados a las empresas adjudicatarias, el
sistema SOMA pondra a disposicion de las instituciones adheridas al mismo, un Acta con
los resultados generales de la licitacion.

El precio de compra correspondiente a la adjudicaciéon, sera abonado por el BCCh en la
Cuenta Corriente del participante, y corresponderd al valor en pesos de la oferta
respectiva hasta el monto adjudicado una vez efectuada la transferencia, en favor del
BCCh, de la totalidad de los titulos de crédito que componen la oferta, de acuerdo a lo
indicado en el numeral 2 anterior (“precio de la compra inicial”). En el caso que uno o mas
titulos de crédito no fuesen transferidos, o que los mismas no cumplan con lo exigido en el
numeral 8 anterior, la oferta se entendera rechazada ipso facto en su totalidad, por no
haberse cumplido la condicion suspensiva indicada en el numeral 22, lo cual sera
comunicado a la empresa bancaria respectiva a través del sistema SOMA.

Sin perjuicio de lo anterior, la empresa bancaria que no cumpla con su obligacién de
transferir los instrumentos respectivos deberd, ademds, pagar al BCCh, a titulo de
avaluacién anticipada de perjuicios, una cantidad equivalente al 3% del valor inicial del
pacto. El pago de esta cantidad se efectuard mediante un cargo en la cuenta corriente de
la empresa bancaria respectiva, que tendra lugar el dia habil bancario siguiente a aquél en
gue se constate el incumplimiento.

RETROVENTA DE LOS TITULOS DE CREDITO TRANSFERIDOS AL BANCO CENTRAL DE

CHILE

25.

La ejecucion y cumplimiento del pacto de retroventa inherente a las operaciones de
compra de titulos de crédito que el BCCh celebre con las empresas bancarias autorizadas
conforme la Seccion | del presente Capitulo, y la obligacion de éstas de requerir la
retroventa respectiva, se hard efectiva por la totalidad de los titulos de crédito
originalmente vendidos, en la fecha de vencimiento del pacto y de acuerdo a las
condiciones financieras del mismo.
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Para cumplir con lo anterior, el BCCh procedera a ejecutar la orden de compra pertinente,
en la fecha de vencimiento del pacto y en el horario que se establezca en el RO, utilizando
los sistemas de comunicacion y conexion habilitados al efecto. En esta situacion, y para
todos los efectos legales y reglamentarios que correspondan, se entendera que la
empresa bancaria respectiva ha otorgado la orden de compra pertinente y que el BCCh se
encuentra autorizado en forma irrevocable para cumplirla, generar y procesar la
instruccion de cargo que proceda en la respectiva Cuenta Corriente abierta por aquélla.
Dicho cargo, correspondiente al precio pactado, serd equivalente al monto total abonado
por el BCCh a la empresa bancaria respectiva (“precio de la compra inicial”), mas el valor
resultante de calcular sobre dicha suma la tasa de interés que proceda aplicar conforme a
la Seccién | de este Capitulo.

En todo caso, las transferencias de titulos de crédito a la institucion participante respectiva
y las instrucciones de cargo correspondientes a las mismas, se efectuaran conforme a lo
establecido en el nimero 2 de la Seccién | de este Capitulo.

Posibilidad de sustitucion del pacto de retroventa

27.

28.

Al término del horario establecido en el RO del dia habil bancario previsto para dar
cumplimiento al pacto, se prorrogara en la fecha de vencimiento de éste su exigibilidad en
forma intradiaria. En virtud de ello, se sustituird la obligacion original de compra de la
empresa bancaria, por una nueva obligaciébn de compra que se registrara en el sistema
SOMA, que pasara a regirse por las condiciones financieras vigentes en ese dia aplicables
a la Facilidad de Liquidez Intradia (FLI), contemplada en la Seccion Il de este Capitulo, en
la medida que se trate de titulos de crédito elegibles para dichas operaciones, y con
sujecion a lo dispuesto a continuacion.

En el horario correspondiente al vencimiento de la obligacién original de compra de la
operacion REPO o FPL respectiva, el BCCh se entendera autorizado irrevocablemente
para cargar, en uno 0 mas movimientos, en la Cuenta Corriente del participante, los
intereses calculados sobre el precio de la compra inicial.

Del mismo modo, el BCCh podra cargar o abonar las diferencias en contra o a su favor
que resulten de la valorizacion de los titulos de crédito objeto de la sustitucién de la
obligacion original de compra, conforme a las condiciones financieras aplicables a las
operaciones FLI.

Sélo una vez realizados los cargos 0 abonos que procedan de acuerdo a este numeral,
los que podran reflejarse en un sélo movimiento, se producir4 la sustitucion de la
obligacion original de compra antedicha, la que pasara a regirse por las normas de las
operaciones FLI reguladas en la Seccién Il de este Capitulo, en lo pertinente.

Por otra parte, en la fecha y horario de vencimiento dispuesto para la nueva obligacion de
compra, el BCCh se entendera expresa e irrevocablemente facultado por la empresa
bancaria respectiva para ejecutar la orden de compra necesaria para cumplirla, sujeto al
mismo procedimiento previsto en el numeral 26 anterior.

Resolucion del pacto de retroventa

29.

Si al vencimiento del pacto, la empresa bancaria no cuenta con fondos disponibles
suficientes en su respectiva Cuenta Corriente para permitir la liquidaciéon, en el horario
que sefale el RO, del o los cargos que, en cada caso, proceda efectuar conforme a los
numerales 26 o 27 anteriores, dicho pacto se tendré por resuelto. Como consecuencia de
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ello, quedaran extinguidas, ipso facto, y de pleno derecho, las obligaciones reciprocas
correspondientes al referido pacto, conforme a lo cual la o las respectivas operaciones de
compra de titulos de crédito celebradas por el BCCh tendran el caracter de definitivas. A
mayor abundamiento, se entiende que las empresas bancarias participantes renuncian,
desde ya, al ejercicio de cualquier derecho o accién que pudiera emanar a su favor
respecto de los instrumentos materia de las operaciones regladas en la Seccion | de este
Capitulo.

El BCCh valorara la correspondiente cartera de instrumentos adquiridos en forma
definitiva, de acuerdo con las tasas de descuento vigentes en el dia de vencimiento de la
operacion de compra de titulos de crédito con pacto de retroventa respectiva. Para
convertir el monto resultante al equivalente en pesos, en el caso de los instrumentos
emitidos en Unidades de Fomento, se utilizara el valor que tenga la Unidad de Fomento
vigente a ese dia. Tratandose de instrumentos emitidos o expresados en ddlares de los
Estados Unidos de América, se empleara el tipo de cambio a que se refiere el N° 6 del
Capitulo | del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, vigente al dia habil
bancario siguiente al del vencimiento antedicho. La valoracién se hara sin aplicar recortes
en la valoracion determinada ni margen adicional alguno, limitAndose a castigar el precio
resultante de dicha cartera en el porcentaje de descuento que, con la finalidad sefalada,
se indique en el RO.

Para los efectos descritos, el precio de la cartera adquirida en forma definitiva por el
BCCh serd el mayor entre el determinado con el mecanismo de valorizacion arriba
sefalado, o el que corresponda al precio pagado originalmente por los titulos de crédito
vendidos al BCCh cuya respectiva retroventa no se realizé. Las eventuales diferencias
que resulten de aplicar lo indicado en la oracion anterior de este parrafo se pagaran en la
forma sefialada en el RO.

En esta situacion, el BCCh cobrara a la institucion participante a titulo de clausula penal,
un monto fijo por cada operacion de compra de titulos de crédito con pacto de retroventa
que se convierta en compra definitiva, quedando el BCCh autorizado para efectuar el
cargo correspondiente en la Cuenta Corriente del participante respectivo. Dicho monto se
determinara en el RO.

Sin perjuicio de lo anterior, y de lo sefialado en el numeral 27 de la Seccion | de este
Capitulo, el BCCh podra abstenerse de otorgar el acceso a la FLI a que se refiere dicho
namero, por el tiempo que determine, respecto de la empresa bancaria que incurra en la
situacion descrita en el primer péarrafo del numeral 29 anterior y, del mismo modo, lo podra
hacer en relacion con los participantes que incurran en alguna de las causales que
justifiquen la suspension o revocacion de dicha calidad, de conformidad con las
situaciones previstas en los numerales 6 y 7 de esta Seccion. La aplicacion de esta
atribucion no podra, en ningln caso, entenderse como antecedente 0 causa constitutiva
de dafio, perjuicio, detrimento o menoscabo para la institucion involucrada

ACCESQO, SEGURIDAD Y CONTINGENCIAS

31.

Solo podran acceder a las funciones y efectuar operaciones de compra de titulos de
crédito con pacto de retroventa las personas debidamente autorizadas por el participante,
quienes para todos los efectos legales y reglamentarios a que haya lugar se entendera
que actlan por cuenta y a nhombre de este Ultimo. Dichas personas deberan respetar
estrictamente las condiciones de seguridad establecidas, siendo de responsabilidad del
participante respectivo que éstas cumplan con las condiciones sefialadas.
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En todo caso, el correspondiente participante responderd por cualquier acto, hecho u
omisién proveniente del o los apoderados que designe conforme a la reglamentacion e
instrucciones aplicables. Por el solo hecho de que un apoderado acceda a las funciones y
efectle operaciones de compra de titulos de crédito con pacto de retroventa en el sistema
SOMA se entendera plenamente facultado por el participante respectivo para actuar sin
limitaciones ni restricciones de ningun tipo, comprometiendo dicho participante, en
consecuencia, su responsabilidad patrimonial por estos conceptos.

En caso de presentarse contingencias que afecten el normal funcionamiento del Sistema
SOMA, los participantes deberan cefiirse estrictamente a las instrucciones que imparta el
BCCh para enfrentar la solucién de las mismas, asi como también a los procedimientos
que, para tales casos, se describan en el RO.

El BCCh, sin quedar sujeto a responsabilidad alguna, podra suspender transitoriamente la
operacion del sistema SOMA por razones de seguridad o bien a objeto de solucionar
fallas técnicas u otras contingencias operativas que se presenten.

RESPONSABILIDAD

33.

34.

El BCCh, en su calidad de propietario y administrador de los Sistemas LBTR y SOMA, ha
disefiado procedimientos a objeto de solucionar, con un razonable grado de seguridad, las
contingencias de conexién, comunicacién u operativas que puedan presentarse en los
referidos Sistemas, las que, en su caso, podrian afectar el normal acceso y
funcionamiento de las operaciones de compra de titulos de crédito con pacto de
retroventa.

En todo caso, el BCCh no tendra responsabilidad por los eventuales dafios o perjuicios
gue, por concepto de la imposibilidad o limitacion en el acceso o el normal funcionamiento
en la realizacion de operaciones de compra de titulos de crédito con pacto de retroventa,
se originen a los participantes del Sistema LBTR y SOMA o a terceros, por efecto de la
ocurrencia de las referidas contingencias, salvo tratandose de dafios o0 perjuicios
patrimoniales directos sufridos por los referidos participantes que hubieren sido previsibles
al tiempo de ocurrir las mismas, digan estricta relacion con el acceso y funcionamiento de
las operaciones de compra de titulos de crédito con pacto de retroventa y se causen,
exclusivamente, con motivo de acciones u omisiones del BCCh imputables a su culpa
grave o negligencia dolosa.

Cualquier controversia que se suscite entre un participante y el BCCh respecto de esta
materia, incluida la calificacion de los perjuicios causados o la especie de culpa o
negligencia existente, debera ser resuelta de acuerdo a la cldusula sobre arbitraje prevista
en el “Contrato de Adhesién al Sistema de Liquidacién Bruta en Tiempo Real (Sistema
LBTR)".

Todos los gastos e impuestos que pueda originar la ejecucién de las operaciones a que
se refiere esta Seccion |, seran de cargo del participante, incluidos expresamente los
correspondientes a los cobros que la Empresa de Depdsito efectie al BCCh por concepto
de transferencia de titulos de crédito depositados en la misma correspondientes a
operaciones REPO o FPL; registro de los correspondientes pactos, su modificacién,
sustitucion o cancelacion; o, en razon de su custodia conforme a la Ley N° 18.876, en el
periodo en que éstos se encuentren vigentes. Los cobros correspondientes seran
efectuados mediante cargo en la Cuenta Corriente del participante respectivo, informando
previamente de ello en la forma en que se establezca en el RO.
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AUTORIZACIONES

35. Se faculta al Gerente de Mercados Nacionales del BCCh para dictar las resoluciones y
suscribir los documentos, actos y contratos que fueren necesarios para la aplicacion de la
Seccion | del presente Capitulo, asi como también para dictar el Reglamento Operativo e
introducir a éste las modificaciones que se estimen necesarias para el buen
funcionamiento y la seguridad de las operaciones de REPO y FPL. En todo caso, dichas
modificaciones deberdn ser comunicadas con antelaciébn a las empresas bancarias
autorizadas para participar en estas operaciones y regiran a contar de la fecha que se
indique.
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ll.  EACILIDAD DE LIQUIDEZ INTRADIA DEL BANCO CENTRAL DE_ CHILE A
PARTICIPANTES DEL SISTEMA LBTR (FLI).

DISPOSICIONES GENERALES

1. Conforme a lo dispuesto en el N° 21 de la Seccién VII de las normas aplicables al Sistema
de Liquidacion Bruta en Tiempo Real del Banco Central de Chile (Sistema LBTR), en la
presente Seccion Il de este Capitulo se establecen las condiciones generales de
operacion bajo las cuales los participantes del referido Sistema, que correspondan a
empresas bancarias, podrdn tener acceso a la denominada “Facilidad de Liquidez
Intradia” proporcionada por el Banco Central de Chile, en adelante e indistintamente, la
FLI, cuya finalidad exclusiva consiste en facilitarles la liquidacion de las operaciones
sefaladas en el N° 14 de la normativa antes citada, actualmente contenida en el Capitulo
l1I.H.4 del Compendio de Normas Financieras.

Para tal efecto, y sujeto a las disposiciones contenidas a continuacion, la citada Facilidad
consiste en la realizacion, por parte del Banco Central de Chile (en adelante BCCh), de
operaciones de compra de titulos de crédito respecto de las cuales la empresa bancaria
cedente, conjuntamente con la venta y cesion de los titulos de crédito, se obliga a comprar
y adquirir los mismos dentro del mismo dia habil bancario de realizacion de las citadas
operaciones, sujeto a lo establecido en las disposiciones siguientes. En la presente
Seccion Il, las operaciones antes indicadas se denominan “operaciones de compra de los
titulos de crédito con pacto de retroventa dentro del mismo dia”.

2. De acuerdo a lo indicado, los titulos de crédito que adquiera el BCCh con pacto de
retroventa, dentro del contexto de la Facilidad indicada, deberan encontrarse bajo custodia
de una entidad privada de depésito y custodia de valores constituida de acuerdo a la
Ley N° 18.876, en adelante la Empresa de Deposito, y registrados en la cuenta individual
de depdsito que ésta mantenga a la entidad financiera participante del Sistema LBTR que
efectie la venta respectiva. De este modo, los titulos de crédito vendidos deberan
transferirsele conforme a lo dispuesto por el articulo 7° de la Ley N° 18.876, abonando la
cuenta individual de depésito que el BCCh mantenga en la Empresa de Deposito
respectiva.

Por su parte, y sujeto a la misma normativa legal indicada, el cumplimiento por el BCCh
del pacto de retroventa citado, se realizard, en forma total o parcial, transfiriendo los titulos
de crédito al participante del Sistema LBTR respectivo, mediante la anotacion
correspondiente efectuada en la cuenta de deposito individual mantenida a nombre de
este Ultimo en la Empresa de Depdsito, una vez pagado el precio de compra y adquisicion,
en forma total o parcial, de los titulos de crédito por parte de la empresa bancaria
respectiva mediante el cargo de su importe en la cuenta corriente mantenida por esta en el
BCCh (en adelante la “Cuenta Corriente”).

Al efecto, las transferencias de titulos de crédito que deban efectuarse, se ordenaran en
relacion con su compra o venta por parte del BCCh, atendida la valorizacién de los
instrumentos a ser adquiridos o enajenados por éste para fines de dichas operaciones,
considerando los descuentos o margenes aplicables. Dichos titulos de crédito deberan
corresponder a la especie de valores a que se refiere el articulo 4° de la Ley N° 18.876 y
encontrarse en custodia a nombre del depositante respectivo ante la Empresa de
Depésito. En todo caso, las operaciones que se efectien conforme a la FLI deberan
ajustarse, en lo pertinente, al Reglamento Operativo de la Facilidad, en adelante,
indistintamente, “RO FLI".
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El cumplimiento de los pactos de retroventa celebrados conforme a la FLI debera tener
lugar a mas tardar al cierre de las operaciones correspondientes al dia habil bancario de
su otorgamiento, sujeto, en todo caso, a los limites horarios que se indiquen en el
Reglamento Operativo de ésta Seccion Il del presente Capitulo. Para cumplir con lo
sefalado, las empresas bancarias que hayan solicitado FLI, deberan disponer de los
fondos necesarios a fin de comprar los valores transferidos al BCCh con pacto de
retroventa, manteniendo dichos fondos en sus Cuentas Corrientes, para proceder a la
liquidacion de las obligaciones de pago del precio de compra convenido y aplicable
conforme a esta normativa.

INCORPORACION Y PARTICIPACION

4,

Las empresas bancarias que mantengan su condicion de participantes del Sistema LBTR,
podran acceder a la FLI, para lo cual se requerira la autorizacion previa del BCCh, la cual
sera otorgada a juicio exclusivo de éste, respecto de la solicitud de acceso a la FLI que
debera presentar el interesado, conforme a lo indicado en el RO FLI. De acuerdo con lo
anterior, para efectos de obtener la aprobacion antedicha y de mantener la condicién de
participante autorizado a hacer uso de la FLI, deberan haberse suscrito y mantenerse
vigentes los siguientes contratos: “Contrato para el Servicio del Sistema de Operaciones
de Mercado Abierto — sistema SOMA” (Contrato SOMA); “Contrato de Adhesion al
Sistema de Liquidacion Bruta en Tiempo Real (Sistema LBTR)”; “Contrato de condiciones
generales que rigen las cuentas corrientes bancarias abiertas por el BCCh de acuerdo a lo
dispuesto por el articulo 55 de su Ley Organica Constitucional”; y “Contrato de Depésito”
celebrado por el participante de conformidad a la Ley N° 18.876, con la Empresa de
Deposito respectiva, en el que se autorice en forma expresa al BCCh para enviar
instrucciones por cuenta y a nombre de dicho participante, a fin de permitir la liquidacién
de las operaciones FLI.

La suscripcion del “Contrato SOMA” por parte de un participante importa la aceptacion
expresa de todas las normas y condiciones que rigen la FLI, incluido el “Reglamento
Operativo de la Facilidad de Liquidez Intradia” y sus modificaciones. Asimismo, el
participante del Sistema LBTR que solicite acceso a la FLI, debera aceptar expresamente
y en forma pura y simple, las normas de la Seccion Il de este Capitulo y el RO FLI, como
también las modificaciones de las mismas que se efectlen.

Igualmente, y para efectos de la aprobacion de la solicitud de participacién en la Facilidad
a que se refiere el numeral anterior, asi como de la suscripcion y aplicacion posterior del
respectivo Contrato SOMA, las capacidades de conexion y comunicacion del participante
respectivo con el SOMA, deberan ser aprobadas previamente por el BCCh de acuerdo a
lo establecido en el RO FLI.

Durante el horario de operaciones, el BCCh podra, a su juicio exclusivo, suspender
transitoriamente la participacion de cualquier entidad en la FLI cuando ésta presente
problemas o fallas técnicas que afecten su capacidad de conexion, de comunicacién o el
normal funcionamiento del Sistema.

En la misma forma, el BCCh podra suspender por un plazo de hasta 90 dias la
participacion de cualquier entidad en la FLI cuando ésta haya incurrido en incumplimiento
de las normas establecidas en la Seccion Il de este Capitulo o en el Reglamento
Operativo, o0 bien presente problemas o fallas técnicas reiteradas que afecten su
capacidad de conexion o de comunicacion. En tal caso, el Banco Central informara de
esta decision a la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
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El BCCh podréa revocar, a su juicio exclusivo, la calidad de participante autorizado para
acceder a la FLI, respecto de aquellas entidades que incurran en incumplimientos graves
o reiterados de las normas establecidas en la Seccién Il de este Capitulo o el RO FLI,
lleven a cabo actuaciones que pongan en riesgo el normal funcionamiento de la referida
Facilidad, del Sistema LBTR u otros sistemas de pagos 0, en su caso, se encuentren
sujetas a la aplicacion de alguna de las medidas contempladas en los articulos 20, 24 6 en
el Titulo XV de la Ley General de Bancos. En tal caso, el BCCh informara de esta decision
a la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Del mismo modo, el BCCh revocara la calidad indicada respecto del participante que, con
el objeto de poner término voluntario a sus actividades como empresa bancaria, hubiere
obtenido de la Superintendencia la resolucion pertinente que deje sin efecto su
autorizacion de funcionamiento, circunstancia que debera ser comunicada al Banco
Central de Chile por el participante tan pronto llegue a su conocimiento.

OPERACIONES DE COMPRA DE TiTULOS DE CREDITO CON PACTO DE RETROVENTA

DENTRO DEL MISMO DIA

Titulos de crédito elegibles

8.

El BCCh podra adquirir titulos de crédito con pacto de retroventa dentro del mismo dia
siempre que el emisor de dichos valores sea el propio BCCh o se trate de otros titulos de
crédito de renta fija emitidos por bancos que sean autorizados por el BCCh para estos
efectos. En todo caso, la individualizacion de los titulos de crédito elegibles se contendra
en el RO FLI. Los titulos de crédito que las instituciones autorizadas ofrezcan en venta al
Instituto Emisor para tal efecto, deberan ser de su dominio exclusivo y encontrarse libres
de gravadmenes, prohibiciones, embargos, medidas precautorias, prenda, u otros derechos
reales o medidas que priven, limiten o afecten su libre disposicion, lo cual debera constar
en la Empresa de Depodsito respectiva, debiendo ademas registrarse dichos valores en
estado de libre disponibilidad.

El BCCh podra ofrecer comprar, segun lo determine en cada ocasién, algunos o todos los
titulos de crédito que se sefialen en el RO FLI.

Condiciones financieras de estas operaciones

9.

Las condiciones financieras de las operaciones de compra de los titulos de crédito con
pacto de retroventa dentro del mismo dia, seran establecidas por el Gerente de Division
Operaciones Financieras del BCCh, tomando en cuenta los precios de mercado de los
titulos de crédito objeto de oferta y sus caracteristicas de riesgo o variabilidad. Dichas
condiciones seran comunicadas por escrito o en forma electronica a todos los
participantes autorizados, antes del inicio de las operaciones diarias, a través de los
medios que el Banco Central de Chile disponga o determine en relacion con el sistema
SOMA, en la forma y oportunidad que se establece en el RO FLI

Presentacion y aceptacion de las ofertas de venta al Banco Central de Chile

10.

Las ofertas de venta de titulos bajo la modalidad FLI deberan presentarse en forma
electrénica mediante el empleo de la Facilidad de Liquidez Intradia del SOMA, en los
horarios que se hubieren establecido y conforme a las respectivas condiciones financieras
sefaladas en el numero anterior.
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El sistema SOMA solo permitird la presentacion de ofertas de venta al BCCh que
comprendan familias de titulos de crédito que sean elegibles para la respectiva operacién
FLI, de conformidad con el numeral 8 precedente.

Para este efecto, dispondra de una funcionalidad que permite a cada empresa bancaria
participante establecer un registro electronico previo (“Portafolio Virtual”) de todos los
valores que, en general, puedan asociar a estas operaciones, independiente de las
ofertas que se formulen. En todo caso, luego de conformado el Portafolio Virtual, si la
empresa bancaria selecciona titulos no elegibles para ser incluidos en una determinada
oferta de venta, el sistema SOMA los excluira de manera automatica, impidiendo que ésta
se formule respecto de los mismos.

Determinacion del monto de las ofertas de venta al Banco Central de Chile y pago del precio

11. El monto de la oferta de venta de titulos de crédito al BCCh bajo la modalidad FLI se
determinard a través de la valorizacion de los titulos elegibles ofrecidos en la oportunidad
de la compra con pacto de retroventa dentro del mismo dia, sujeto a las condiciones
financieras que, para dicho efecto, hayan sido establecidas y comunicadas a los
participantes en forma previa, a través de los mecanismos aplicables.

Por ende, el BCCh comunicaré la aceptacion de la oferta en el mismo dia de su recepcion
respecto de los titulos elegibles que fueren ofrecidos, mediante el envio de la
correspondiente comunicacion a través del sistema SOMA, en la que se informara el
monto de la compra y los valores comprendidos en la misma. El no envio de esa
comunicacion dentro del horario establecido, importaré el rechazo de la oferta. Con todo,
la aceptacion quedard sujeta a la condicidon suspensiva de que la empresa bancaria
respectiva transfiera integramente al BCCh los titulos comprendidos en la compra, en la
forma prevista en la Seccion Il de este Capitulo.

12. El precio de la compra serd abonado por el BCCh en la Cuenta Corriente del participante,
y correspondera al valor en pesos de la compra respectiva una vez efectuada la
transferencia, en favor del BCCh, de la totalidad de los titulos de crédito comprendidos en
dicha compra, de acuerdo a lo indicado en el numeral 2 anterior. No obstante, en el caso
gue uno o mas titulos de crédito comprendidos en la aceptacion del BCCh no le fuesen
transferidos, o que los mismos no cumplan con lo exigido en el numeral 8 anterior, la
oferta se entendera rechazada ipso facto en su totalidad, por no haberse cumplido la
condicion suspensiva indicada en el numeral precedente, lo cual serd informado a la
empresa bancaria respectiva a través del sistema SOMA.

Retroventa de titulos de crédito transferidos al Banco Central de Chile

13. Segun lo indicado en el N° 1 de la Seccion Il de este Capitulo, la ejecucion y cumplimiento
del pacto de retroventa inherente a las operaciones de venta de titulos de crédito que las
empresas bancarias autorizadas efectien conforme a la FLI y, por ende, la obligacion de
éstas de requerir la retroventa respectiva, podrd hacerse efectiva, en todo o en parte de
los titulos de crédito originalmente vendidos, mediante cualquiera de las siguientes
modalidades:

a) A través del requerimiento u orden irrevocable de compra pertinente que imparta la
empresa bancaria respectiva, utilizando los sistemas de comunicacién y conexién
habilitados al efecto conforme a la Seccién Il de este Capitulo, dentro del mismo dia
habil bancario de otorgamiento de la FLI y, en todo caso, dentro de los limites
horarios que al efecto establezca el RO FLI. En esta situacion, el BCCh queda
autorizado en forma irrevocable para generar y procesar la instruccion de cargo que
proceda, en la Cuenta Corriente respectiva; o
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b) Si la orden u 6rdenes de compra respectivas ho son otorgadas por la empresa
bancaria conforme al literal anterior por el total de los titulos de crédito originalmente
vendidos, el BCCh procedera, de igual modo, a ejecutar la orden de compra a que el
referido literal se refiere, hasta por la parte correspondiente a los valores cuya
retroventa se encuentre pendiente. En esta situacion, producido el cierre del horario
indicado en el literal anterior, y para todos los efectos legales y reglamentarios que
correspondan, se entendera que el participante respectivo ha otorgado la orden de
compra pertinente y que el BCCh se encuentra autorizado en forma irrevocable para
generar y procesar la o las instrucciones de cargo que procedan en la respectiva
Cuenta Corriente abierta por la institucion participante. Dichos cargos, seran
equivalentes al monto total abonado a la empresa bancaria respectiva por las
compras de titulos de crédito efectuadas por el BCCh bajo la modalidad FLI y cuya
retroventa se encontrare pendiente. Asimismo, y en caso de producirse el
cumplimiento parcial de las operaciones cuya retroventa se encontrare pendiente, el
BCCh seleccionard, a su juicio exclusivo, los titulos de crédito que transferira por el
pago parcial efectuado, y aquéllos cuyo dominio mantendra. En todo caso, por la
fraccion de titulos no transferida, el BCCh podra otorgar a la institucion participante
la Facilidad Permanente de Liquidez establecida en la Seccién | de este Capitulo,
sujeto en todo caso a los requisitos y condiciones que se establezcan en el RO FLI.
El ejercicio de esta facultad sera informado a la empresa bancaria respectiva a
través del sistema SOMA.

En todo caso, las transferencias de titulos de crédito a la institucion participante respectiva
y las instrucciones de cargo correspondientes a las mismas se efectuaran conforme a lo
establecido en el N° 2 de esta Seccion Il.

Posibilidad de cumplimiento alternativo del pacto de retroventa

14. Durante el horario establecido en el RO FLI la empresa bancaria que hubiera celebrado
una operaciéon conforme a la Seccién Il de este Capitulo, podra optar por la sustitucion de
su obligacion original de compra, por una nueva en la cual el precio que deberd pagar
para efectos de adquirir la totalidad de los titulos transferidos al BCCh, sera equivalente a
la suma de la obligacion de compra antedicha, la que se modificara, en su caso, de
acuerdo a la aplicacién de la modalidad que se indica a continuacion.

Al ejercer la opcion indicada se haran extensivas a la nueva obligacion de compra que
asuma la empresa bancaria respectiva, las mismas condiciones financieras vigentes en
ese dia, correspondientes a la obligacion de compra emanada de una operacion de
Facilidad Permanente de Liquidez o, en su caso, de REPO, a que se refiere la Seccion |
de este Capitulo, condicionado a que la alternativa REPO sea ofrecida por el BCCh en ese
dia, en los horarios que se establezcan. La opcion sefialada debera ejercerse en la forma,
oportunidad y condiciones establecidas en el RO FLI.

En todo caso, y de acuerdo a las condiciones financieras antedichas, los titulos que sean
objeto de la nueva obligacion de compra deberan ser elegibles y valorizarse conforme a
dichas condiciones.

Asimismo, ejercida la opcion referida, el BCCh se entendera autorizado irrevocablemente
por la empresa bancaria participante para realizar un cargo o abono en la Cuenta
Corriente de ésta, por la diferencia que se determine entre el precio de compra que dicha
institucion hubiere debido pagar al vencimiento del pacto de retroventa original y el importe
resultante de la valorizacion otorgada conforme al parrafo anterior. Este cargo o abono se
efectuara el dia del vencimiento de la nueva obligacion de compra en los términos de la
operacion FPL o REPO, segun corresponda, aplicandose las normas pertinentes de la
Seccidén | de este Capitulo y su RO.
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Ejercida la opcion de sustitucién sefialada en el numeral precedente, a la fecha de
vencimiento de la nueva obligacion de compra, el BCCh se entendera expresa e
irrevocablemente facultado por la empresa bancaria respectiva para ejecutar la orden de
compra necesaria para cumplirla, sujeto al mismo procedimiento previsto al efecto en la
Seccion | anterior.

Resolucion del pacto de retroventa

16.

17.

En caso que la empresa bancaria respectiva no cumpla con la obligaciébn de compra
conforme a la FLI y, en su caso, se abstenga de ejercer la opcién prevista en el numeral
14 anterior, el pacto de retroventa pendiente se tendra por resuelto, quedando, por ende,
extinguidas, ipso facto, y de pleno derecho, las obligaciones reciprocas correspondientes
del mismo, conforme a lo cual la o las respectivas operaciones de compra de titulos de
crédito celebradas por el BCCh tendran el caracter de definitivas. A mayor abundamiento,
las empresas bancarias participantes renuncian, desde ya, al ejercicio de cualquier
derecho o accion que pudiera emanar a su favor respecto de los instrumentos objeto de
las operaciones regladas en este Capitulo.

En esta materia sera aplicable lo dispuesto en los péarrafos segundo y siguientes del
numeral 29 de la Seccién | de este Capitulo.

Lo indicado en el humeral anterior, es sin perjuicio de la posibilidad del BCCh de otorgar
acceso a la Facilidad Permanente de Liquidez, aplicandose en ese caso lo dispuesto en el
N° 13 b) de esta Seccion Il.

COMUNICACIONES Y CONEXIONES

18.

19.

20.

Las comunicaciones entre participantes del Sistema LBTR derivadas de la aplicacion de la
FLI se efectuaran exclusivamente a través del SOMA, o de otros medios que autorice el
BCCh. Para los efectos de aplicacion de la Seccion Il del presente Capitulo y el RO FLI, el
conjunto de sistemas o mecanismos de conexidon y comunicaciones que se utilicen o
deban utilizarse por los participantes del Sistema LBTR se entenderan comprendidos bajo
la denominacion Unica de “Sistema FLI".

Seré obligacion de los participantes:

i) Mantener, a su propio cargo, los equipos, sistemas y personal técnico necesarios
para conectarse y comunicarse para los efectos de acceder a la FLI. En todo caso,
los equipos y sistemas deberan cumplir los requisitos establecidos conforme al
Contrato SOMA y a las demas disposiciones contractuales o reglamentarias
aplicables.

ii) Mantener en adecuado funcionamiento las conexiones y comunicaciones de sus
equipos Yy sistemas con el Sistema FLI.

Todos los gastos e impuestos que pueda generar el envio y recepcion de mensajes y
comunicaciones involucrados en el acceso y utilizacién de la FLI, seran de cargo del
participante, incluidos expresamente los correspondientes a los cobros que la Empresa de
Deposito efectie al BCCh por concepto de transferencia de titulos de crédito depositados
en la misma correspondientes a operaciones FLI; registro de los correspondientes pactos,
su moadificacién, sustitucién o cancelacién; o, en razén de su custodia conforme a la Ley
N° 18.876, en el periodo en que estos se encuentren vigentes. Los cobros
correspondientes seran efectuados mediante cargo en la Cuenta Corriente del participante
respectivo, informando previamente de ello en la forma en que se establezca en el RO.
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ACCESO, SEGURIDAD Y CONTINGENCIAS

21.

22.

Solo podran acceder a las funciones y efectuar operaciones en el Sistema FLI las
personas debidamente autorizadas por el participante, quienes para todos los efectos
legales y reglamentarios a que haya lugar se entendera que actlan por cuenta y a nombre
de este udltimo. Dichas personas deberdn respetar estrictamente las condiciones de
seguridad establecidas, siendo de responsabilidad del participante respectivo que éstas
cumplan con las condiciones sefialadas.

En todo caso, el correspondiente participante respondera por cualquier acto, hecho u
omision proveniente de él o los apoderados que designe conforme a la reglamentacion e
instrucciones aplicables. Por el solo hecho de que un apoderado acceda a las funciones y
efectie operaciones en el Sistema FLI se entendera plenamente facultado por el
participante respectivo para actuar sin limitaciones ni restricciones de ningun tipo,
comprometiendo dicho participante, en consecuencia, su responsabilidad patrimonial por
estos conceptos frente al BCCh y, en su caso, a los demas participantes del Sistema
LBTR.

En caso de presentarse contingencias que afecten el normal funcionamiento del Sistema
FLI, los participantes deberan cefirse estrictamente a las instrucciones que imparta el
BCCh para enfrentar la solucion de las mismas, asi como también a los procedimientos
gue, para tales casos, se describen en el RO FLI.

El BCCh, sin quedar sujeto a responsabilidad alguna, podra suspender transitoriamente la
operacion del Sistema FLI por razones de seguridad o bien a objeto de solucionar fallas
técnicas u otras contingencias operativas que se presenten.

HORARIO DE OPERACIONES

23.

El BCCh ofrecera adquirir titulos de crédito con pacto de retroventa dentro del mismo dia,
durante todos los dias de funcionamiento del Sistema LBTR y en los horarios que, al
efecto, se establezcan en el RO FLI.

RESPONSABILIDAD

24,

El BCCh, en su calidad de propietario y administrador del Sistema LBTR, asi como del
SOMA, ha disefiado procedimientos a objeto de solucionar, con un razonable grado de
seguridad, las contingencias de conexion, comunicacion u operativas que puedan
presentarse en los referidos Sistemas, las que, en su caso, podrian afectar el normal
acceso y funcionamiento de la FLI.

En todo caso, el BCCh no tendra responsabilidad por los eventuales dafios o perjuicios
que, por concepto de la imposibilidad o limitacion en el acceso o el funcionamiento de la
FLI, se originen a los participantes del Sistema LBTR o terceros, por efecto de la
ocurrencia de las referidas contingencias, salvo tratdndose de dafios o perjuicios
patrimoniales directos sufridos por los referidos participantes que hubieren sido previsibles
al tiempo de ocurrir las mismas, digan estricta relacién con el acceso y funcionamiento de
la FLI y se causen, exclusivamente, con motivo de acciones u omisiones del BCCh
imputables a su culpa grave o negligencia dolosa.
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Cualquier controversia que se suscite entre un participante y el BCCh respecto de esta
materia, incluida la calificacion de los perjuicios causados o la especie de culpa o
negligencia existente, debera ser resuelta de acuerdo a la clausula sobre arbitraje prevista
en el “Contrato de Adhesion al Sistema de Liquidacion Bruta en Tiempo Real (Sistema
LBTR)".

AUTORIZACIONES

25. Se faculta al Gerente de Mercados Nacionales del BCCh para dictar las resoluciones y
suscribir los documentos, actos y contratos que fueren necesarios para la aplicacion de la
Seccidén 1l del presente Capitulo, asi como también para dictar el RO FLI e introducir a
éste las modificaciones que se estimen necesarias para el buen funcionamiento y la
seguridad de la FLI. En todo caso, dichas modificaciones deberan ser comunicadas a los
participantes autorizados con antelacion y regiran a contar de la fecha que se indique.
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FACILIDAD PERMANENTE DE DEPOSITO (FPD) Y DEPOSITO DE LIQUIDEZ (DL),

EN MONEDA NACIONAL, PARA LAS EMPRESAS BANCARIAS

DISPOSICIONES GENERALES

1.

Las empresas bancarias, podran efectuar operaciones de deposito conforme a la Facilidad
Permanente de Depdsito en Moneda Nacional, en adelante, la “FPD”, o, en su caso,
haciendo uso de la modalidad de Depdsito de Liquidez en Moneda Nacional, en adelante,
“DL”", sujetandose a los requisitos y condiciones que resulten aplicables conforme al
presente Capitulo. Estas operaciones consisten en la recepcion, por parte del Banco
Central de Chile, en adelante indistintamente el “BCCh”, de depdsitos constituidos por las
empresas bancarias, los cuales, una vez transcurrido el plazo de vencimiento convenido,
devengaran la tasa de interés aplicable que se determine conforme a lo dispuesto en el
presente Capitulo, en caso de aceptarse la solicitud de depdésito respectiva.

De conformidad con la FPD y la modalidad de DL, las solicitudes de depésito que
presenten las empresas bancarias, se entenderan aceptadas por el BCCh, una vez
transferidos integramente a éste los fondos comprometidos de acuerdo a la respectiva
solicitud. Dichas transferencias de fondos se efectuaran a través del cargo
correspondiente en la cuenta corriente en moneda nacional mantenida por la empresa
bancaria respectiva en el BCCh (en adelante “la Cuenta Corriente”), los cuales seran
procesados a través del Sistema de Liquidacién Bruta en Tiempo Real del Banco Central
de Chile (“Sistema LBTR”) de conformidad con las normas e instrucciones operativas que
regulan su funcionamiento, actualmente contenidas en los Capitulos Ill.H.4. y Ill.H.4.1 del
Compendio de Normas Financieras.

La constituciéon de depdésitos, cualquiera sea la modalidad utilizada, debera tener lugar
dentro del correspondiente dia habil bancario en que se realice la solicitud para efectuar
dicha operacion, sujetandose, en todo caso, a los limites horarios que se indiquen en el
Reglamento Operativo del presente Capitulo (“RO"). Para cumplir con lo sefialado, la
institucion que haya solicitado la constitucién de un depdsito al BCCh, debera contar de
antemano con fondos suficientes disponibles en su Cuenta Corriente, que permitan
constituirlo mediante el respectivo cargo en Cuenta Corriente.

Por su parte, el BCCh en el dia de vencimiento del depédsito de que se trate, abonara la
Cuenta Corriente del respectivo depositante, transfiriendo los fondos correspondientes al
capital depositado y los intereses devengados conforme a la tasa de interés aplicada de
acuerdo a este Capitulo.

INCORPORACION Y PARTICIPACION

4.

Podran realizar las operaciones a que se refiere este Capitulo, las empresas bancarias
gue mantengan vigente su condicion de participantes del Sistema LBTR, y que presenten
la “solicitud de acceso” respectiva para operar de acuerdo al citado Capitulo, conforme a
lo indicado en el RO.

Acuerdo N° 1681-01-120524 — Circular N° 3013-706



PRIMERA PARTE
Capitulo 2.2 — Hoja N° 2
Normas Monetarias y Financieras

Asimismo, las empresas bancarias deberan haber suscrito y mantener vigentes los
siguientes contratos; “Contrato para el Servicio del Sistema de Operaciones de Mercado
Abierto - sistema SOMA” (Contrato SOMA); “Contrato de Adhesion al Sistema de
Liquidacion Bruta en Tiempo Real (Sistema LBTR)”"; y “Contrato de condiciones generales
gue rigen las cuentas corrientes bancarias abiertas por el Banco Central de Chile de
acuerdo a lo dispuesto por el articulo 55 de su Ley Orgénica Constitucional”.

5.  En todo caso, sera condicion esencial para la suscripcion y aplicacion posterior del
respectivo Contrato SOMA, que se acrediten, a satisfaccion del BCCh, las capacidades de
conexién y comunicacion del participante respectivo con el SOMA, de acuerdo a lo
establecido en el RO.

La presentacion de solicitudes de constitucién de depdsitos conforme al presente Capitulo,
debera efectuarse en los términos y condiciones ofrecidos por el BCCh, lo cual implicara la
aceptacion pura y simple de lo dispuesto en este Capitulo y su correspondiente RO, asi
como de cualquier modificacién que se efectlie a éstos o a la normativa que los reemplace
0 sustituya. Asimismo, y para todos los efectos legales y reglamentarios a que haya lugar,
la sola emision de la solicitud para efectuar el depdsito correspondiente, constituira
aceptacion pura y simple de la tasa de interés y demas condiciones financieras aplicables.

6. Durante el horario de operaciones, el BCCh podra, a su juicio exclusivo, suspender
transitoriamente la participacion de cualquier empresa bancaria en las operaciones
regladas por la presente normativa cuando ésta presente problemas o fallas técnicas que
afecten su capacidad de conexién, de comunicaciéon o el normal funcionamiento del
sistema SOMA.

En la misma forma, el BCCh podr4 suspender por un plazo de hasta 90 dias la
participacién de cualquier entidad cuando ésta haya incurrido en incumplimiento de las
normas de este Capitulo o su RO, presente solicitudes de depdsito sin disponer de
antemano de los fondos necesarios para su constitucién en los horarios definidos en el
RO, o bien presente problemas o fallas técnicas reiteradas que afecten su capacidad de
conexion o de comunicacion. En tal caso, el BCCh informara de esta decision a la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

7. El Banco Central de Chile podra revocar, a su juicio exclusivo, la calidad de participante
autorizado para efectuar depésitos conforme a la FPD o a la modalidad de DL respecto de
aguellas entidades que incurran en incumplimientos graves o reiterados de las normas
establecidas por este Capitulo o su RO; lleven a cabo actuaciones que pongan en riesgo
el normal funcionamiento de las referidas operaciones, del Sistema LBTR u otros sistemas
de pagos; 0, en su caso, se encuentren sujetos a la aplicaciéon de alguna de las medidas
contempladas en los articulos 20, 24 o en el Titulo XV de la Ley General de Bancos. En tal
caso, el BCCh informara de esta decision a la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras.

Del mismo modo, el BCCh revocara la calidad indicada respecto del participante que, con
el objeto de poner término voluntario a sus actividades como empresa bancaria, hubiere
obtenido de la Superintendencia la resolucion pertinente que deje sin efecto su
autorizacion de funcionamiento, circunstancia que debera ser comunicada al Banco
Central de Chile por el participante tan pronto llegue a su conocimiento.
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NORMAS DE OPERACION Y FUNCIONAMIENTO

Anuncio de Apertura, Horarios y Condiciones de Operacién

8.

La recepcion de solicitudes de constitucion de depdsitos conforme a la Facilidad
Permanente de Depdsito en Moneda Nacional se efectuara diariamente, en las fechas de
funcionamiento del Sistema LBTR, sujetdndose a los horarios y demas condiciones que
determine el BCCh, conforme éstas se establezcan en el RO.

Del mismo modo, el Banco Central de Chile podra anunciar la apertura del periodo de
recepcion de solicitudes para la constitucion de Depdsitos de Liquidez en Moneda
Nacional, en los dias y horarios de funcionamiento del Sistema LBTR que el BCCh
determine a su juicio exclusivo, lo cual podra ser informado en el mismo dia en que dichas
solicitudes deban presentarse, o en una fecha anterior.

Dicha apertura, serd comunicada a las instituciones con derecho a participar, en forma
escrita 0 a través de mensajes electrénicos del Sistema de Operaciones de Mercado
Abierto (SOMA); telefénicamente a través de la Mesa de Dinero; o por cualquier otro
medio que el Banco Central estime satisfactorio a su juicio exclusivo, en la forma y
oportunidad que establece el RO. En la comunicacion antedicha se informaran las tasas
de interés, plazos de vencimiento y demas condiciones financieras aplicables en cada
caso, a las correspondientes operaciones de depésito, las cuales podran ser consultadas
a través del Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA).

Presentacion de Solicitudes de Depdsito

9.

Las solicitudes de depdsito bajo modalidad FPD o DL deberan presentarse en forma
electrénica y exclusivamente mediante el empleo del sistema SOMA, en los horarios que
se hubieren establecido y conforme a las respectivas condiciones financieras sefialadas
en el nimero anterior de este Capitulo, teniendo para todos los efectos el caracter de
irrevocables. Cada oferta debera formularse conforme a lo sefialado precedentemente,
observando el monto minimo y el maltiplo que pueda sefialar el BCCh a través del citado
sistema, en cada oportunidad, y como parte de las condiciones aplicables a las
correspondientes operaciones.

Cargos por Concepto de Depdésitos efectuados

10.

El cargo en pesos correspondiente a la constitucion de un depésito, FPD o DL, sera
efectuado por el BCCh en la Cuenta Corriente del participante, y correspondera al monto
del depésito que se solicite efectuar, para lo cual el BCCh procedera a ejecutar la orden
de cargo pertinente, utilizando los sistemas de comunicacion y conexién habilitados al
efecto, en el mismo dia habil bancario en que se presente la solicitud de depdsito
respectiva y en el horario que se establezca en el RO. En esta situacion, y para todos los
efectos legales y reglamentarios que correspondan, se entenderd que la empresa
bancaria respectiva ha otorgado la orden para constituir el depésito pertinente y que el
BCCh se encuentra autorizado en forma irrevocable para cumplirla, generar y procesar la
instrucciébn de cargo correspondiente en la respectiva Cuenta Corriente abierta por
aquélla.
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Abono de fondos al vencimiento

11.

El BCCh pagara el capital y los intereses devengados por concepto del depdsito
efectuado, mediante el abono respectivo en la fecha de vencimiento del depdsito y en el
horario que se establezca en el RO. Dicho abono, correspondera al monto debitado por el
BCCh a la empresa bancaria respectiva para constituir el pertinente depdsito, mas la suma
resultante de calcular sobre dicho valor la tasa de interés que proceda aplicar conforme a
este Capitulo, para la operacion de FPD o DL. En todo caso, el pago se acreditara
mediante el registro de la transferencia de fondos a la Cuenta Corriente de la empresa
bancaria acreedora.

COMUNICACIONES Y CONEXIONES

12.

13.

14.

Las comunicaciones entre participantes del Sistema LBTR derivadas del funcionamiento y
operacion de la FPD y de la modalidad de DL se efectuaran exclusivamente a travées del
sistema SOMA, o por otros medios que autorice el BCCh. Para los efectos de aplicacion
del presente Capitulo y su Reglamento Operativo, el conjunto de sistemas 0 mecanismos
de conexion y comunicaciones que se utilicen o deban utilizarse por los participantes del
Sistema LBTR se entenderan comprendidos bajo la denominaciéon Unica de sistema
SOMA para “Operaciones de Deposito”.

Sera obligacion de los participantes:

i) Mantener, a su propio cargo, los equipos, sistemas y personal técnico necesarios
para conectarse y comunicarse para los efectos de acceder al sistema de
Operaciones de Deposito. En todo caso, los equipos y sistemas deberan cumplir los
requisitos establecidos conforme al Contrato SOMA y a las demas disposiciones
contractuales o reglamentarias aplicables.

i)  Mantener en adecuado funcionamiento las conexiones y comunicaciones de sus
equipos y sistemas para las Operaciones de Depdsito mediante el sistema SOMA.

Todos los gastos e impuestos que puedan originarse con motivo de las Operaciones de
Depésito, seran de cargo del participante.

ACCESO, SEGURIDAD Y CONTINGENCIAS

15.

Solo podran acceder a las funciones y efectuar operaciones correspondientes al presente
Capitulo las personas debidamente autorizadas por la empresa bancaria participante,
quienes para todos los efectos legales y reglamentarios a que haya lugar se entendera
que actuan por cuenta y a nombre de esta Ultima. Dichos personeros deberan respetar
estrictamente las condiciones de seguridad establecidas, siendo de responsabilidad del
participante respectivo que éstas cumplan con las condiciones sefialadas.

En todo caso, el correspondiente participante respondera por cualquier acto, hecho u
omision proveniente del o los apoderados que designe conforme a la reglamentacion e
instrucciones aplicables. Por el solo hecho de que un apoderado acceda a las funciones y
efectle operaciones de depésito en el sistema SOMA se entendera plenamente facultado
por el participante respectivo para actuar sin limitaciones ni restricciones de ningun tipo,
comprometiendo dicho participante, en consecuencia, su responsabilidad patrimonial por
estos conceptos.
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En caso de presentarse contingencias que afecten el normal funcionamiento de la FPD o
la modalidad de Depdésito de Liquidez en Moneda Nacional y, en especial, del sistema
SOMA, los participantes deberan cefiirse estrictamente a las instrucciones que imparta el
BCCh para enfrentar la solucion de las mismas; asi como también a los procedimientos
gue, para tales casos, se describan en el RO.

El BCCh, sin quedar sujeto a responsabilidad alguna, podréa suspender transitoriamente la
operacion de la FPD o la modalidad de DL y, en su caso, del Médulo correspondiente del
sistema SOMA, por razones de seguridad o bien a objeto de solucionar fallas técnicas u
otras contingencias operativas que se presenten.

RESPONSABILIDAD

17.

El BCCh, en su calidad de propietario y administrador de los Sistemas LBTR y SOMA, ha
disefiado procedimientos a objeto de solucionar, con un razonable grado de seguridad, las
contingencias de conexion, comunicacion u operativas que puedan presentarse en los
referidos Sistemas, las que, en su caso, podrian afectar el normal acceso y
funcionamiento de las operaciones de depdsito normadas en el presente Capitulo.

En todo caso, el BCCh no tendr& responsabilidad por los eventuales dafios o perjuicios
gue, por concepto de la imposibilidad o limitacién en el acceso o el normal funcionamiento
en la realizacién de operaciones de deposito indicadas, se originen a los participantes del
Sistema LBTR o terceros, por efecto de la ocurrencia de las referidas contingencias, salvo
tratandose de dafios o perjuicios patrimoniales directos sufridos por los referidos
participantes que hubieren sido previsibles al tiempo de ocurrir las mismas, digan estricta
relaciéon con el acceso y funcionamiento de las operaciones de depésito y se causen,
exclusivamente, con motivo de acciones u omisiones del BCCh imputables a su culpa
grave o negligencia dolosa.

Cualquier controversia que se suscite entre un participante y el BCCh respecto de esta
materia, incluida la calificacion de los perjuicios causados o la especie de culpa o
negligencia existente, deberéa ser resuelta de acuerdo a la clausula sobre arbitraje prevista
en el “Contrato de Adhesion al Sistema de Liquidacion Bruta en Tiempo Real (Sistema
LBTR)".

AUTORIZACIONES

18.

Se faculta al Gerente de Mercados Nacionales del BCCh para dictar las resoluciones y
suscribir los documentos, actos y contratos que fueren necesarios para la aplicacién del
presente Capitulo, asi como también para dictar el Reglamento Operativo e introducir a
éste las modificaciones que se estimen necesarias para el buen funcionamiento y la
seguridad de la FPD y el DL. En todo caso, dichas modificaciones deberan ser
comunicadas con antelacion a las empresas bancarias autorizadas para participar en
estas operaciones y regiran a contar de la fecha que en ellas se indique.
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SWAP DE DIVISAS

l. DISPOSICIONES GENERALES

1. El Banco Central de Chile, en adelante indistintamente el “BCCh”, podra realizar, con
empresas bancarias establecidas en el pais, operaciones de compra o venta de moneda
extranjera al tipo de cambio que se determine en la fecha en que se efectle la respectiva
operacién de compra o venta, acordando ambas partes, de manera irrevocable, revender
0 recomprar, segun sea el caso, la referida moneda extranjera en una fecha futura
determinada y a un tipo de cambio definido en el contrato que al respecto se celebre.

Para todos los efectos de este Capitulo, la fecha en que se celebra el contrato de compra
0 venta swap de moneda extranjera, también se denominara “fecha de inicio del contrato”,
y la fecha en que deba efectuarse la reventa o recompra de la moneda extranjera, “fecha
de vencimiento del contrato”.

2. El Banco Central de Chile, segun se determine en cada ocasion, realizara las citadas
operaciones solamente sobre las monedas extranjeras que se sefialan en el Anexo
N° 1 de este Capitulo.

3. El plazo de vencimiento de las operaciones de compra o venta en el mercado forward
sera de hasta 365 dias.

4, Existiran dos modalidades para el swap de divisas: en la primera modalidad denominada
“contado contra forward”, la primera operacién de compra o venta de la divisa o “primer
intercambio” tiene lugar en el mercado contado, en tanto que la reventa o recompra de la
divisa, segun sea el caso, o “segundo intercambio”, tiene lugar en una fecha futura
determinada. La segunda modalidad se denomina “forward contra forward”, y en ésta el
primer intercambio tiene lugar en una fecha futura determinada, en tanto que el segundo
intercambio ocurre en una fecha futura posterior, también determinada.

5. El valor del tipo de cambio en pesos, moneda corriente nacional, por unidad de moneda
extranjera a emplear en el primer intercambio en la modalidad contado contra forward,
serd aquel a que se refiere el inciso segundo del articulo 44 de la Ley Orgéanica
Constitucional del Banco Central de Chile (LOC) vigente a la fecha de la respectiva
compra o venta. Tratdndose de operaciones bajo la modalidad forward contra forward, el
valor del tipo de cambio en pesos, moneda corriente nacional, por unidad de moneda
extranjera a emplear en el primer intercambio serd determinado por el Gerente de Division
Operaciones Financieras.

6.  Elvalor del tipo de cambio en pesos, moneda corriente nacional, a emplear en el segundo
intercambio, en ambas modalidades, forward contra forward y contado contra forward,
sera el que se determine a través de licitaciones en las fechas que el Banco Central de
Chile sefale, de acuerdo al sistema que se indique en las bases respectivas, o0 mediante
operaciones directas a través de la Mesa de Dinero del Departamento Operaciones de
Mercado Abierto, en adelante la “Mesa de Dinero”, en cuyo caso el valor del tipo de
cambio en pesos de la moneda extranjera contraparte, sera determinado por el Gerente
de Division Operaciones Financieras.

Acuerdo N° 1929-02-150917 — Circular N° 3013-762



PRIMERA PARTE
Capitulo N° 2.4 — Hoja N° 2
Normas Monetarias y Financieras

7. La Gerencia de Division Operaciones Financieras determinard la ocasion, el valor del tipo
de cambio en pesos, moneda corriente nacional, a emplear en la compra o venta inicial en
la modalidad forward contra forward, los montos a licitar expresados en pesos y los plazos
a los que se realicen las operaciones de swap de divisas.

8. El dia del vencimiento de un contrato de compra swap sobre una determinada divisa o el
dia habil bancario siguiente, segun se determine en las bases de la licitacion respectiva o,
en su caso, de las operaciones directas que se ofrezca realizar por ventanilla, el Banco
Central de Chile pagara a la empresa bancaria contratante, el monto en pesos, moneda
corriente nacional, de la compra inicial pactada en el respectivo contrato.

A su vez, el dia del vencimiento, o el dia habil bancario siguiente, o bien el dia habil
bancario subsiguiente, segin se determine en las bases aplicables, la respectiva empresa
bancaria entregard al Banco Central de Chile el correspondiente monto de moneda
extranjera, que resulte de dividir el monto en pesos de la compra inicial por el tipo de
cambio forward pactado en el respectivo contrato.

9. El dia del vencimiento de un contrato de venta swap sobre una determinada divisa, o el
dia habil bancario siguiente, segun se determine en las bases de la licitacion respectiva o,
en su caso, de las operaciones directas que se ofrezca realizar por ventanilla, la
respectiva empresa bancaria pagard al Banco Central de Chile el monto en pesos,
moneda corriente nacional, de la venta inicial pactada en el contrato.

A su vez, el dia del vencimiento, o el dia habil bancario siguiente, o bien el dia habil
bancario subsiguiente, segun se determine en las bases aplicables, el Banco Central de
Chile entregaré a la respectiva empresa bancaria el correspondiente monto de moneda
extranjera que resulte de dividir el monto en pesos de la venta inicial por el tipo de cambio
forward pactado en el contrato.

10. Los contratos que se celebren en conformidad con las disposiciones del presente
Capitulo, como los derechos y obligaciones emanados de tales contratos, tendran el
caracter de intransferibles.

11. Para los efectos de liquidar una operacién de compra y venta, tanto en los mercados
contado como forward, los recursos serén cargados o abonados, segun corresponda, en
la cuenta corriente que la respectiva empresa bancaria mantenga en el Banco Central en
pesos y en la respectiva moneda extranjera.

12. Las operaciones que se realicen al amparo del presente Capitulo se materializaran a
través de contratos celebrados en conformidad a estas normas, empleando la plataforma
transaccional del Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (Sistema SOMA) a que se
refiere el Capitulo 1.3. de este Compendio; o cualquier otro medio de comunicacion que el
BCCh determine a su juicio exclusivo, efecto para el cual las empresas bancarias deberan
previamente suscribir el “Convenio Marco para la Contratacién de Operaciones de Swap
de Divisas”, cuyo modelo se contiene en el Reglamento Operativo de este Capitulo. Este
Convenio Marco sera suscrito, indistintamente, por el Gerente de Division Operaciones
Financieras, el Gerente de Mercados Nacionales, el Gerente de Servicios Financieros o el
Jefe del Departamento de Registro y Control de Operaciones, o quienes los subroguen.

13. La Gerencia de Mercados Nacionales podra dictar, o en su caso modificar, el Reglamento

Operativo indicado y las demas normas o instrucciones necesarias para la aplicacion de
este Capitulo, asi como celebrar los actos o contratos que se requieran para ese efecto.
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Asimismo, correspondera a la citada Gerencia, disponer el texto del Convenio Marco
indicado, asi como los términos y condiciones aplicables a los contratos de venta o
compra swap de monedas que se efectien de acuerdo al mismo, considerando también
los formatos y contenido minimo de las ofertas competitivas que las empresas bancarias
presenten en licitaciones de venta o compra swap de divisas a través del Sistema SOMA.

Por otra parte, en el Reglamento Operativo de este Capitulo, se contendra el texto de los
contratos de venta o compra swap de monedas, y los formatos con el contenido de las
ofertas competitivas que las empresas bancarias presenten en licitaciones de venta o
compra swap de divisas que no se efectlen a través del Sistema SOMA, sino que a través
de otro sistema electrénico que se disponga al efecto o en forma escrita, en caso de
ocurrencia de cualquier situacién, contingencia o evento de caso fortuito o fuerza mayor
gue lo haga aconsejable o necesario, segin se informe a las empresas bancarias
participantes. En todo caso, el Gerente de Mercados Nacionales estara facultado para
efectuar las modificaciones que se requieran a dichos documentos.
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ll.  NORMAS SOBRE LICITACION DE VENTA O COMPRA SWAP DE DIVISAS

En las operaciones de venta swap de divisas, en el “primer intercambio” el BCCh
compra moneda extranjera a su contraparte, entregando la correspondiente suma
en pesos, moneda corriente nacional. Por su parte, en el “segundo intercambio”, el
BCCh efectlua la reventa de divisas correspondiente, contra el pago del respectivo
monto en pesos, moneda corriente nacional.

En las operaciones de compra swap de divisas, en el “primer intercambio” el BCCh
vende moneda extranjera a su contraparte, recibiendo la correspondiente suma en
pesos, moneda corriente nacional. Por su parte, en el “segundo intercambio”, el
BCCh efectua la recompra de divisas correspondiente, contra el pago del respectivo
monto en pesos, moneda corriente nacional.

Conforme a lo indicado, las licitaciones de venta o compra swap de divisas que

realice el Banco Central de Chile se atendran a las condiciones que se establecen a
continuacion.

Participantes

1. El Banco Central de Chile podra invitar a las empresas bancarias a participar en las
licitaciones.

Monedas extranjeras

2. El Banco Central de Chile, segun se determine en cada ocasién, aceptara ofertas
para la venta o compra swap de divisas exclusivamente respecto de las divisas
sefaladas en el Anexo N° 1 de este Capitulo.

Calendario de licitaciones

3. Larecepcion de ofertas y adjudicacién de la licitacién se efectuara en las fechas que
el Banco Central de Chile determine, las que se comunicaran oportunamente a las
instituciones autorizadas.

Anuncio de la licitaciéon

4.  El anuncio de la licitacion y entrega de bases se realizara hasta las 17:00 horas del
dia habil bancario inmediatamente anterior a la respectiva licitacion.

Las bases de licitacion seran entregadas por la Gerencia de Mercados Nacionales, a
través del Departamento Operaciones de Mercado Abierto, Agustinas N° 1180.

No obstante lo anterior, el anuncio de la licitacion podra efectuarse el mismo dia en
gue ésta se realice, lo que debera comunicarse por escrito, en forma electrénica o
telefénica a las entidades participantes a través de la Mesa de Dinero, o por
cualquier otro medio que estime satisfactorio a su juicio exclusivo el Banco Central
de Chile, sefialandose las condiciones financieras de la licitacion.
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Presentacion de las ofertas.

5. Las ofertas deberan presentarse en forma electrénica empleando los mecanismos
de conexion o comunicacién dispuestos para este efecto en el Sistema de
Operaciones de Mercado Abierto del Banco Central de Chile, en adelante el
“Sistema SOMA”, en los horarios que se hubieren establecido en el anuncio
respectivo y conforme a los demas términos y condiciones que resulten aplicables
de acuerdo a las bases de licitacion. En casos excepcionales, podran presentarse
dichas ofertas por escrito o en forma electronica, a través del sistema electronico de
conexion y comunicacion que el Banco Central de Chile informe, a través de las
bases o en el anuncio de licitacion respectivo.

En todo caso, la presentacion de ofertas para participar en las licitaciones que
realice el Banco Central de Chile, implicara para los participantes la aceptacién pura
y simple de las bases de licitacion respectivas, de lo dispuesto en el presente
Capitulo y en las demdas normas e instrucciones que dicte el BCCh de conformidad
al mismo Capitulo, asi como de cualquiera otra modificacion que se efectie de la
reglamentacioén citada o a la normativa que la reemplace o sustituya.

6. En todo caso, la presentacion de ofertas en forma electronica quedara sujeta a lo
previsto en el numeral 16 de este Capitulo.

7.  Con ocasion de cada licitacion de venta o compra swap de divisas, el Banco Central
de Chile determinara el nimero méaximo de ofertas que cada participante podra
presentar.

Recepcidn de las ofertas

8. Las ofertas se recibirdn hasta la hora que se indique en las correspondientes bases
de licitacion.

9. El Banco Central de Chile se reserva el derecho de rechazar una o mas ofertas sin
expresion de causa, atribucién cuyo ejercicio no podra, en ningln caso, entenderse
como antecedente o causa constitutiva de dafio, perjuicio, detrimento o menoscabo
para la o las instituciones participantes.

Tipo de ofertas

10. Sdlo podran presentarse ofertas bajo la modalidad de licitacion competitiva.
a) Operaciones de venta swap de divisas
a.i) Con premio en pesos por un monto determinado:

En la respectiva oferta, deberd estipularse el monto en pesos que la institucion
desea recibir tras la venta al BCCh de la respectiva moneda extranjera, de acuerdo
al tipo de cambio de compra establecido en las correspondientes bases, y el premio
en pesos por el plazo de la venta swap de divisas, a adicionar al tipo de cambio de
compra recién citado a fin de determinar la paridad a la cual se realizara la venta
forward.

a.ii) Con premio en pesos por un monto determinable de acuerdo a la tasa de
interés ofrecida:
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En la respectiva oferta debera estipularse el monto en pesos que la institucion desea
recibir tras la venta al BCCh de la respectiva moneda extranjera, de acuerdo al tipo
de cambio de compra establecido en las correspondientes bases, y el premio en
puntos porcentuales sobre una tasa de interés base por el plazo de la venta swap de
divisas, a fin de determinar la paridad a la cual se realizara la venta forward.

b)  Operaciones de compra swap de divisas
b.i) Con premio en pesos por un monto determinado:

En la respectiva oferta, debera estipularse el monto en pesos que la institucién
desea entregar tras la compra al BCCh de la respectiva moneda extranjera, de
acuerdo al tipo de cambio de venta establecido en las correspondientes
bases, y el premio en pesos por el plazo de la compra swap de divisas a
adicionar al tipo de cambio de venta recién citado a fin de determinar la
paridad a la cual se realizara la compra forward.

b.ii) Con premio en pesos por un monto determinable de acuerdo a la tasa de
interés ofrecida:

En la respectiva oferta debera estipularse el monto en pesos que la institucién
desea entregar tras la venta al BCCh de la respectiva moneda extranjera, de
acuerdo al tipo de cambio de compra establecido en las correspondientes
bases, y el premio en puntos porcentuales sobre una tasa de interés base por
el plazo de la compra swap de divisas, a fin de determinar la paridad a la cual
se realizara la compra forward.

Modalidades de licitacion y sistemas de adjudicacion

El Banco Central de Chile podra efectuar licitaciones bajo las siguientes modalidades:
11. Licitacion con monto total a adjudicar anunciado
El procedimiento de adjudicacion seré el siguiente:

a) En el caso de una licitacion de venta swap, las ofertas se ordenaran de
acuerdo a los mayores premios ofrecidos determinados en pesos; 0, en su
defecto, segun los menores premios ofrecidos, determinables a partir de un
porcentaje sobre la tasa de interés base aplicable.

Tratdndose de una licitacion de compra swap, las ofertas se ordenaran de
acuerdo a los menores premios ofrecidos determinados en pesos; 0, en su
defecto, segln los mayores premios ofrecidos, determinables a partir de un
porcentaje sobre la tasa de interés base aplicable.

b) Tratdndose de una licitacién de venta swap, el BCCh la adjudicara de acuerdo
al monto anunciado y el premio de corte sera aquel que resulte de la aplicaciéon
de dicho monto y correspondera al menor premio ofrecido en pesos adjudicado
0, en su caso, al mayor premio ofrecido en puntos porcentuales sobre la tasa
de interés base aplicable que sea adjudicado.
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Tratandose de una licitacion de compra swap, el BCCh la adjudicara de acuerdo
al monto anunciado y el premio de corte sera aquel que resulte de la aplicacion
de dicho monto y correspondera al mayor premio ofrecido en pesos adjudicado
0, en su caso, al menor premio ofrecido en puntos porcentuales sobre la tasa de
interés base aplicable que sea adjudicado.

En el caso de que dos o mas ofertas tengan el mismo premio y el remanente
sea insuficiente para satisfacerlas en su totalidad, el saldo se asignara siempre
a aquella oferta que se hubiese recibido en primer lugar, segun los registros del
Sistema SOMA o del sistema transaccional o de comunicaciones que se
hubiere dispuesto emplear en su reemplazo, conforme se consigne en las
respectivas bases de licitacion.

c) El Banco Central podra a su arbitrio aumentar o disminuir, hasta en un 10%, el
monto total a adjudicar.

d) EI Banco Central podra otorgar la opcion a las instituciones que resultaren
adjudicatarias, de utilizar el premio de corte de licitaciobn para efectos de
calcular el tipo de cambio a pactar en la venta o compra forward, seguln
corresponda, de la correspondiente moneda extranjera contenida en su oferta.
Lo anterior, debera estipularse en cada oportunidad en las bases de licitacion
y, por su parte, se consignara en los términos y condiciones conforme a los
cuales se confirmen las respectivas operaciones de venta o compra swap de
divisas, de acuerdo al Sistema que se emplee para este efecto.

12. Licitacién sin anunciar el monto total a adjudicar
El procedimiento de adjudicacion sera el siguiente:

a) En el caso de una licitacién de venta swap las ofertas se ordenaran de acuerdo
a los mayores premios ofrecidos determinados en pesos; 0, en su defecto,
segun los menores premios ofrecidos, determinables a partir de un porcentaje
sobre la tasa de interés base aplicable.

Tratdndose de una licitacion de compra swap las ofertas se ordenaran de
acuerdo a los menores premios ofrecidos determinados en pesos; 0, en su
defecto, segun los mayores premios ofrecidos, determinables a partir de un
porcentaje sobre la tasa de interés base aplicable.

b) Para las licitaciones de venta swap el BCCh adjudicara de acuerdo al monto
determinado por el Gerente de Division Operaciones Financieras en el acto de
la adjudicacion y el premio de corte serd aquel que resulte de la aplicacién de
dicho monto y correspondera al menor premio ofrecido en pesos adjudicado o,
en su caso, al mayor premio ofrecido en puntos porcentuales sobre la tasa de
interés base aplicable que sea adjudicado.

Tratandose de licitaciones de compra swap, el BCCh adjudicara de acuerdo al
monto determinado por el Gerente de Division Operaciones Financieras en el
acto de la adjudicacién y el premio de corte sera aquel que resulte de la
aplicacion de dicho monto y corresponderé al mayor premio ofrecido en pesos
adjudicado o, en su caso, al menor premio ofrecido en puntos porcentuales
sobre la tasa de interés base aplicable que sea adjudicado.

Acuerdo N° 1929-02-150917 — Circular N° 3013-762



PRIMERA PARTE
Capitulo N° 2.4 — Hoja N° 8
Normas Monetarias y Financieras

Para licitaciones de venta o compra swap, en el caso de que dos o mas ofertas
tengan el mismo premio y el remanente sea insuficiente para satisfacerlas en
su totalidad, el saldo se asignara siempre a aquella oferta que se hubiese
recibido en primer lugar, segun los registros del Sistema SOMA o del sistema
transaccional o de comunicaciones que se hubiere dispuesto emplear en su
reemplazo, conforme se consigne en las respectivas bases de licitacion.

c) El Banco Central podra otorgar para las licitaciones de venta o compra swap,
la opcion a las instituciones que resultaren adjudicatarias, de utilizar el premio
de corte de licitacion para efectos de calcular el tipo de cambio a pactar en la
venta o compra forward, segun corresponda, de la moneda extranjera
contenida en su oferta. Lo anterior, debera estipularse en cada oportunidad en
las bases de licitacion y, por su parte, se consignara en los términos y
condiciones conforme a los cuales se confirmen las respectivas operaciones
de venta o compra swap de divisas, de acuerdo al Sistema que se emplee para
este efecto.

Comunicacion de resultados

13. Una vez realizada la adjudicacién se comunicara telefénicamente el resultado a las
instituciones adjudicatarias.

14. A partir del dia siguiente a la adjudicacion, el Departamento de Operaciones de
Mercado Abierto, pondra a disposicion de las instituciones interesadas, un Acta con
los resultados generales de la licitacion.

Determinacion del monto a comprar o vender de moneda extranjera

15. ElI monto de moneda extranjera a comprar o0 vender, segun corresponda, a la
institucion adjudicataria sera el valor que resulte de dividir el monto nominal
adjudicado en pesos por el tipo de cambio a que se refiere el inciso segundo del
articulo 44 de la Ley Orgénica Constitucional del Banco Central de Chile (LOC)
vigente a la fecha de la respectiva compra o venta. Tratandose de operaciones bajo
la modalidad forward contra forward, el valor del tipo de cambio en pesos a emplear
sera el establecido en las correspondientes bases de licitacion.

El valor de la oferta, en caso de ser aceptada, se hara efectivo a través de un abono
0 cargo en pesos, moneda corriente nacional, segun corresponda a una venta o
compra swap, respectivamente, en la cuenta corriente de la empresa adjudicataria el
mismo dia de la adjudicacion o bien el dia habil bancario siguiente, segun se indique
en las bases de licitacion y a partir del horario indicado en ellas. De igual modo, el
monto en moneda extranjera determinado de acuerdo a lo establecido en el parrafo
anterior, serd cargado o abonado, segun sea el caso, a una venta o compra swap,
respectivamente, en la cuenta corriente que mantenga la institucion adjudicataria en
la respectiva moneda, el mismo dia de la adjudicacion, el dia habil bancario
siguiente o bien el dia habil bancario subsiguiente, segln se indique en las bases de
licitacion.

Normas especiales sobre licitaciones mediante sistemas electrénicos

16. Las licitaciones de que trata este Capitulo se efectuaran utilizando los mecanismos
de comunicacion y conexion dispuestos por el Sistema SOMA o, alternativamente, a
través del sistema transaccional o electrénico que determine, en su caso, el Gerente
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de Mercados Nacionales y al cual puedan concurrir las instituciones invitadas a
participar en la respectiva licitacion, lo que se informara como parte de las
correspondientes bases o0 en el anuncio de licitacion respectivo.

En dicha circunstancia, las ofertas deberan presentarse y seran recibidas
exclusivamente mediante el Sistema SOMA o el que se hubiere informado en su
reemplazo, ajustandose a los términos y condiciones de participacion que hubiere
determinado el BCCh, como parte del respectivo instructivo de licitacion mediante
sistemas electronicos. En especial, las instituciones deberan dar cumplimiento a las
siguientes normas:

a) Las instituciones invitadas a participar de conformidad con el numeral 1 de la
presente Seccion I, deberan mantener vigente el correspondiente contrato
gue les habilite para operar en el sistema electrénico de licitacion sefialado vy,
asimismo, haber suscrito el Convenio Marco para la Contratacion de
Operaciones de Swap de Divisas, cuyo modelo se contiene en el Reglamento
Operativo de este Capitulo, en adelante el “RO”, el cual incluird el pertinente
instructivo de licitacibn mediante sistemas electrénicos.

b)  Sera condicidn esencial para acceder al correspondiente sistema de licitacion,
gue se acrediten a satisfaccion del BCCh, las capacidades de conexién y
comunicacion del participante respectivo, de acuerdo a lo establecido en el
RO.

c) Tratdndose de licitaciones efectuadas mediante un sistema electrénico, se
comunicara, remitird y recibira a través del mismo, tanto el calendario de
licitaciones, el anuncio y las bases de licitacion, del mismo modo que cualquier
otro antecedente, registro o informacién que se requiera en los términos de
este Capitulo; todo ello de conformidad con los procedimientos, formatos,
plazos y horarios que establezca el RO, en su caso. Sin perjuicio de lo
dispuesto precedentemente, las comunicaciones antedichas podran
efectuarse telefénicamente a través de la Mesa de Dinero, o por cualquier otro
medio que el BCCh estime satisfactorio a su juicio exclusivo.

d) Las ofertas que se presenten mediante un sistema electronico revestirdn
caracter irrevocable para todos los efectos legales y reglamentarios a que
haya lugar. En caso de poder presentarse mas de una oferta por participante,
cada oferta se registrara por separado a través del correspondiente sistema,
hasta completar el nUmero maximo posible de ofertas que proceda. Asimismo,
el sistema asignara el nimero de recepcion correlativo para cada oferta, el
cual sera informado al interesado en la forma y oportunidad previstas en el
RO.

e) EIBCCh comunicara la aceptacion de las ofertas el mismo dia de su recepcion
mediante el envio de la comunicacién que establezca el RO, en la que se
informar& el monto adjudicado. El no envio de esta comunicacion importara el
rechazo de la o las ofertas respectivas. Con todo, la aceptacion quedara sujeta
a la condicion suspensiva consistente en que la institucion cuya oferta sea
adjudicada haya cumplido previamente con su obligacion de suscribir los
correspondientes contratos, en la forma y oportunidad previstas en los
numerales 17 y 18 siguientes.
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f) Una vez realizada la adjudicacion, y de acuerdo a los horarios establecidos en
las bases de licitacion, se difundird el resultado a las instituciones
adjudicatarias a través de los mecanismos dispuestos para tal finalidad por el
respectivo sistema electrénico. En todo caso, el sefialado sistema mantendra
un registro que individualizara la fecha y hora de recepcion de las ofertas, asi
como el contenido de éstas y la circunstancia de su aceptacion o rechazo.
Dicho registro servird de prueba de las operaciones que se acuerden por estos
conceptos, lo cual es sin perjuicio del Acta de resultados a que se refiere el
numeral 14 de la presente Seccion Il

g) Durante el horario de operaciones, el BCCh podra, a su juicio exclusivo,
suspender transitoriamente la participacion de cualquier institucién en las
licitaciones cuando ésta presente problemas o fallas técnicas que afecten su
capacidad de conexién, de comunicacién o el normal funcionamiento del
sistema electrénico a través del cual éstas se efectuen.

h)  En la misma forma, el BCCh podra suspender por un plazo de hasta 90 dias la
participacién de cualquier entidad en las licitaciones cuando ésta haya
incurrido en incumplimiento de las normas establecidas en esta Seccién Il 0 en
el RO, o bien presente problemas o fallas técnicas reiteradas que afecten su
capacidad de conexiébn o de comunicacion, lo cual es sin perjuicio de la
suspension a que se refiere el numeral 18 de la referida Seccién |l.

i) El BCCh podra revocar, a su juicio exclusivo, la calidad de entidad autorizada
para participar en las licitaciones a que se refiere esta Seccién Il, respecto de
aquellas instituciones que incurran en incumplimientos graves o reiterados de
las normas establecidas en dicha normativa o en el RO o que lleven a cabo
actuaciones gue pongan en riesgo el normal funcionamiento de las referidas
operaciones.

Asimismo, el Banco Central de Chile podra revocar la referida calidad de
participante autorizado, respecto de las empresas bancarias que se
encuentren sujetas a la aplicacion de alguna de las medidas contempladas en
los articulos 20, 24 o en el Titulo XV de la Ley General de Bancos. Del mismo
modo, el BCCh revocara la calidad indicada respecto del participante que, con
el objeto de poner término voluntario a sus actividades como empresa
bancaria, hubiere obtenido de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras la resolucion pertinente que deje sin efecto su autorizacién de
funcionamiento, circunstancia que debera ser comunicada al Banco Central de
Chile por el participante tan pronto llegue a su conocimiento.

) El Banco informara la decisibn de suspension o revocacion que adopte
conforme a las letras h) e i) anteriores, a la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras.

k)  Sélo podran acceder y utilizar las funciones previstas en el correspondiente
sistema electrénico de licitacion las personas debidamente autorizadas por el
participante, quienes para todos los efectos legales y reglamentarios a que
haya lugar se entendera que actlan por cuenta y a nombre de este ultimo.
Dichas personas deberan respetar estrictamente las condiciones de seguridad
establecidas, siendo de responsabilidad del participante respectivo que éstas
cumplan con las condiciones sefialadas.
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)] En todo caso, el correspondiente participante responderd por cualquier acto,
hecho u omision proveniente del o los apoderados que designe conforme a la
reglamentacién e instrucciones aplicables. Por el solo hecho de que un
apoderado acceda a las funciones y efectle operaciones en el sistema
electronico de licitacion, se entendera plenamente facultado por el participante
respectivo para actuar sin limitaciones ni restricciones de tipo alguno,
comprometiendo dicho participante, en consecuencia, su responsabilidad
patrimonial por estos conceptos frente al BCCh.

m) En caso de presentarse contingencias que afecten el normal funcionamiento
del sistema electrénico de licitacion, los participantes deberan cefirse
estrictamente a las instrucciones que imparta el BCCh para enfrentar la
solucion de las mismas, asi como también a los procedimientos que, para
tales casos, se describan en el RO. El Banco, sin quedar sujeto a
responsabilidad alguna, podra suspender transitoriamente la operacién o
utilizacion del respectivo sistema electrénico de licitacion por razones de
seguridad o bien a objeto de solucionar fallas técnicas u otras contingencias
operativas que se presenten. En este evento, el Banco Central de Chile podra
suspender o postergar la licitacion correspondiente, asi como emplear
cualquier otro mecanismo que estime satisfactorio a su juicio exclusivo,
comunicando oportunamente a las instituciones respectivas, las instrucciones
de licitacién que sean procedentes.

n)  El Banco no tendra responsabilidad por los eventuales dafios o perjuicios que,
por concepto de la imposibilidad o limitacibn en el acceso o el normal
funcionamiento en la realizacién de operaciones de licitacién, se originen a los
participantes o a terceros, por efecto de la ocurrencia de las referidas
contingencias, salvo tratdndose de dafios o perjuicios patrimoniales directos
sufridos por los referidos participantes que hubieren sido previsibles al tiempo
de ocurrir las mismas, digan estricta relacion con el acceso y funcionamiento
de las operaciones de licitacion y se causen, exclusivamente, con motivo de
acciones u omisiones del BCCh imputables a su culpa grave o negligencia
dolosa.

Cualquier controversia que se suscite entre un participante y el BCCh respecto
de esta materia, incluida la calificacion de los perjuicios causados o la especie
de culpa o negligencia existente, debera ser resuelta de acuerdo a la clausula
sobre arbitraje prevista en el respectivo Contrato de Adhesion al Sistema de
Liguidacién Bruta en Tiempo Real del Banco Central de Chile (LBTR), la cual
serd acordada expresamente con motivo de la celebracion del Convenio
Marco para la Contratacion de Operaciones de Swap de Divisas.

fi) Se faculta al Gerente de Mercados Nacionales del BCCh para dictar las
resoluciones y suscribir los documentos, actos y contratos que fueren
necesarios para la aplicacién de la Seccion Il del presente Capitulo, asi como
también para dictar el Reglamento Operativo indicado en este numeral e
introducirle las modificaciones que se estimen necesarias para el buen
funcionamiento y la seguridad de las operaciones de licitacion mediante
sistemas electronicos. En todo caso, dichas modificaciones deberan ser
comunicadas con antelacién a las instituciones autorizadas para participar en
estas operaciones y regiran a contar de la fecha que se indique.
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Otorgamiento de los contratos

17. Para que las empresas bancarias puedan efectuar las operaciones de venta o
compra swap que trata este Capitulo deberdn previamente suscribir el Convenio
Marco para la Contratacion de Operaciones de Swap de Divisas, en los términos
previstos en su Reglamento Operativo.

Los correspondientes contratos de venta o compra swap de divisas, celebrados en
cada caso, entre el BCCh y una empresa bancaria participante, se entenderan
otorgados en la respectiva oportunidad por ambas partes con el mérito del Convenio
Marco suscrito y de acuerdo a los registros del Sistema SOMA empleado en la
formulacion y aceptacion de las respectivas ofertas, en que se deje constancia del
perfeccionamiento de estas operaciones, sujeto a los términos y condiciones
contemplados en el presente Capitulo y en su normativa complementaria,
considerandose los referidos registros en el caracter de documentos que
constituyen como prueba adecuada y suficiente de dichas transacciones.

Conforme a ello, el monto de la moneda extranjera a vender o comprar, segin
corresponda, en la fecha de vencimiento del contrato sera el que resulte de dividir el
monto adjudicado en pesos por el tipo de cambio pactado para la fecha de
vencimiento del respectivo contrato de venta o compra swap, lo que constara en el
sistema de registro respectivo antes mencionado.

18. En todo caso, para que las operaciones de compra o venta de swap de divisas
realizadas por las empresas bancarias se entiendan efectuadas y amparadas por el
Convenio Marco antes referido, deberan cumplirse copulativamente las siguientes
condiciones:

1. Que larespectiva operacion se encuentre aceptada o confirmada por el Sistema
SOMA.

2. Que la empresa bancaria haya suscrito y mantenga vigente los siguientes
contratos: “Contrato para el Servicio del Sistema de Operaciones de Mercado
Abierto — Sistema SOMA” (Contrato SOMA); “Contrato de Adhesion al Sistema
de Liquidacion Bruta en Tiempo Real (Sistema LBTR)” y “Contrato de
condiciones generales que rigen las cuentas corrientes bancarias abiertas por el
Banco Central de Chile de acuerdo a lo dispuesto por el articulo 55 de su Ley
Orgénica Constitucional”.

En caso de terminacién o resolucion de cualquiera de los contratos recién citados, o
del Convenio Marco para la Contratacion de Operaciones de Swap de Divisas,
guedaran sin efecto en forma inmediata las operaciones de swap de divisas que se
encontraren pendientes de aceptacién o confirmacién a esa fecha.

Del mismo modo, las empresas bancarias no podran presentar ofertas para efectuar
operaciones de compra o venta swap de divisas, en caso que haya tenido lugar la
terminacion o resolucion de cualquiera de los contratos o el Convenio Marco antes
citados. En todo caso, si se infringiere dicha prohibicion y la respectiva oferta fuere
aceptada por el Banco Central de Chile a través del Sistema SOMA u otro sistema
electrénico, esta operacidon se entenderd resuelta y la empresa bancaria que la
hubiere formulado, conociendo o debiendo conocer la causa de terminacién o
resolucion referida, debera ademas pagar al BCCh, a titulo de avaluacion anticipada
de perjuicios, una cantidad equivalente al 3% del valor de compra o venta de la
moneda extranjera que hubiere quedado sin efecto de conformidad con este péarrafo.
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El pago de esta cantidad se efectuard mediante cargo en la cuenta corriente de la
institucion mantenida en el BCCh, el dia hébil bancario subsiguiente al del
incumplimiento antes indicado, en el horario indicado en las bases de licitacion.

En caso de utilizarse un sistema transaccional o electrénico diverso del Sistema
SOMA, o en el evento de procederse en forma escrita a la recepcién de ofertas, los
respectivos contratos de venta o compra swap de divisas, cuyos términos se
contemplan en el Reglamento Operativo de este Capitulo, se otorgaran por escrito el
mismo dia en que se efectle la adjudicacion a que se refieren los N°s. 11 a 14 de la
presente Seccion Il. En este evento, los contratos de venta o compra swap sobre la
moneda extranjera se entregaran a las instituciones adjudicatarias el dia habil
bancario siguiente al del pago.

En relacion al parrafo anterior, y en caso que las instituciones adjudicatarias no
suscriban el contrato de venta o compra swap, el Banco Central de Chile dejara sin
efecto la respectiva compra o venta de moneda extranjera. No obstante lo anterior,
comprobada la situacién mencionada, la institucion debera, ademas, pagar al Banco
Central de Chile, a titulo de avaluacion anticipada de perjuicios, una cantidad
equivalente al 3% del valor de compra o venta de la moneda extranjera, segun
corresponda. EIl pago de esta cantidad se efectuara mediante cargo en la cuenta
corriente de la institucion, el dia habil bancario subsiguiente al del incumplimiento,
en el horario indicado en las bases de licitacion.

El Gerente General del BCCh comunicard, a la respectiva empresa bancaria, por
escrito y en cualquier tiempo anterior a las 12:00 horas del dia habil bancario
subsiguiente al de la adjudicacion, la ocurrencia de alguna de las situaciones a que
se refieren los péarrafos segundo y siguientes de este numero. Sin perjuicio de lo
antes sefialado, el Banco Central de Chile podra suspender de participar en las
licitaciones por el tiempo que determine a la empresa bancaria que incurra en
incumplimiento de conformidad a los citados pérrafos.

Vencimiento de los contratos

19. Eldia del vencimiento de un contrato de venta swap sobre una determinada moneda
extranjera, o el dia habil bancario siguiente, segun se determine en las bases de
licitacidn, la respectiva empresa bancaria pagara al Banco Central de Chile, el monto
en pesos, moneda corriente nacional, que resulte de multiplicar el monto de la
moneda extranjera que se vende por el tipo de cambio pactado en el respectivo
contrato, en el horario indicado en las respectivas bases.

Por su parte, el dia del vencimiento de un contrato de compra swap sobre una
determinada moneda extranjera, o el dia hébil bancario siguiente, segin se
determine en las bases de licitacion, el BCCh pagara a la respectiva empresa
bancaria el monto en pesos, moneda corriente nacional, que resulte de multiplicar el
monto de la moneda extranjera que se compra por el tipo de cambio pactado en el
respectivo contrato, en el horario indicado en las respectivas bases.

20. A su vez, el dia del vencimiento de un contrato de venta swap, el dia habil bancario
siguiente o bien el dia habil bancario subsiguiente, segin se determine en las
pertinentes bases de licitacion, el Banco Central de Chile procedera a abonar en la
cuenta corriente que mantenga la respectiva empresa bancaria en la
correspondiente moneda extranjera, el monto acordado conforme al contrato.
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Asimismo, la empresa bancaria pagara el precio estipulado el mismo dia de
vencimiento del contrato, o bien el dia habil bancario siguiente, segun se indique en
las bases de licitacion, y se hara efectivo a través de un cargo en la cuenta corriente
en pesos que mantenga la respectiva empresa bancaria en el BCCh en el horario
indicado en las respectivas bases.

21. Por su parte, el dia del vencimiento de un contrato de compra swap, el dia habil
bancario siguiente o bien el dia habil bancario subsiguiente, segin se determine en
las bases de licitacién, el Banco Central de Chile procedera a cargar en la cuenta
corriente que mantenga la respectiva empresa bancaria en la correspondiente
moneda extranjera, el monto acordado conforme al contrato.

Asimismo, la empresa bancaria recibira el precio estipulado el mismo dia de
vencimiento del contrato, o bien el dia habil bancario siguiente, segun se indique en
las bases de licitacion, lo que se haré efectivo a través de un abono en la cuenta
corriente en pesos que mantenga la respectiva empresa bancaria en el BCCh en el
horario indicado en las respectivas bases.
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CAPITULO SOBRE DISPOSICIONES TRANSITORIAS
REFERIDAS A LA PRIMERA PARTE DEL CNMFE

I DISPOSICIONES TRANSITORIAS ASOCIADAS AL ACUERDO N° 1681-01-120524

1. La Primera Parte del presente Compendio comenzara a regir una vez transcurrido el plazo
de 90 dias contado desde su publicacion en el Diario Oficial.

2. Se deja constancia que, para efectos de lo dispuesto en el Decreto Supremo (“DS”)
N° 414, del Ministerio de Hacienda, publicado en el Diario Oficial de fecha 9 de mayo de
2012, que derog6 el DS N° 1.220, de ese Ministerio, publicado en el Diario Oficial de fecha
21 de noviembre de 2009, el Capitulo 1.1 de este Compendio, contiene las condiciones
generales de emisién de los Bonos correspondientes a las que se contemplaban en el
Capitulo IV.E.1 del Compendio de Normas Financieras sustituido por el presente Acuerdo,
y al cual se alude en ambos Decretos, con el proposito de individualizar los instrumentos
de deuda emitidos por el Banco Central de Chile elegibles para acogerse al régimen
tributario previsto en el articulo 104 N° 6 de la Ley sobre Impuesto a la Renta (“LIR"),
contenida en el Decreto Ley N° 824, de 1974. Asimismo, se deja constancia que el
Decreto Supremo DS N° 579 del Ministerio de Hacienda, de fecha 11 de abril de 2014,
publicado en el Diario Oficial de fecha 30 de abril de 2014, derog6 el DS N° 414, de ese
Ministerio, de 2012, antes mencionado, de conformidad con el régimen tributario previsto
en el articulo 104 de la LIR, segun esta disposicion fuera reemplazada por la Ley N°
20.712, estableciendo el DS N° 579 la ndbmina de instrumentos elegibles pendientes de
vencimiento emitidos por el Banco Central de Chile que se acogen a lo dispuesto por esa
norma legal.

En todo caso, para efectos de lo dispuesto en la legislacion citada se deja constancia que
los Bonos emitidos con anterioridad a la aplicacion de este Compendio, continuaran
rigiéndose por las respectivas condiciones generales de emision vigentes al momento de
su colocacién. Del mismo modo, conforme se establece en el DS N° 579 sefialado,
respecto de los referidos Bonos pendientes de vencimiento emitidos al amparo del ex
Capitulo IV.E.1 del Compendio de Normas Financieras, con anterioridad al 1° de enero de
2010, asi como también de los emitidos con posterioridad a esa fecha que se encuentran
acogidos al régimen vigente del articulo 104 de la LIR, se deja constancia que su inclusion
en el sefialado DS tiene por Unico objeto conferirles el mismo tratamiento y beneficios
tributarios contemplados en el nuevo texto de esa disposicidn legal, manteniendo por ende
las mismas condiciones generales de emisidn que les resulten aplicables.

3.  Por su parte, el rescate al vencimiento de cualquiera de los instrumentos de deuda a que
se refiere el Anexo 2 del Capitulo 1.3 de este Compendio, y que hubieren sido emitidos
con anterioridad a la entrada en vigencia del referido cuerpo reglamentario, se continuara
rigiendo por las respectivas condiciones generales de emision vigentes al momento de su
pertinente colocacion.
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Sin perjuicio de lo anterior, los referidos instrumentos de deuda podran ser objeto de las
operaciones de compra, a término o con pacto de retroventa a que se refiere el N° 8 del
Capitulo 1.3, de conformidad con lo dispuesto en la Seccion 1l del Capitulo 1.2 de este
Compendio, sobre licitacibn de compra a término de instrumentos de deuda; y en su
Capitulo 2.1, que comprende las operaciones de compra con pacto de retroventa
sefaladas.

Se deja constancia que el Capitulo 1.2 citado, corresponde a las disposiciones contenidas
en el Capitulo IV.C.1 del Compendio de Normas Financieras que se sustituye; y que el
Capitulo 2.1 corresponde a las normas contenidas en los Capitulos 11.B.1.1, Letra A; 11.B.5;
y IV.B.8.5 del anterior Compendio.

4.  Se continuaran aplicando a los instrumentos de deuda emitidos por el Banco Central de
Chile cuyo vencimiento se encuentre pendiente, asi como a los titulos de deuda que éste
emita en el futuro, los siguientes procedimientos aprobados por el Gerente General del
Instituto Emisor, en lo pertinente a las materias que los mismos reglamentan:

4.1 Procedimiento de Emisién de Titulos del Banco Central de Chile sin Impresion de
Laminas, aprobado con fecha 2 de septiembre de 2002, el cual reemplaz6 al
procedimiento aprobado sobre esta misma materia con fecha 12 de noviembre de
1999, de conformidad con el Acuerdo N° 796-02-991028; y el respectivo modelo de
mandato Unico para emision inmaterial de titulos del Banco Central, establecido por
Carta Circular N° 436, de 2002;

4.2 Procedimiento de Pago de Obligaciones de Titulos del Banco Central de Chile
Depositados en Empresas de Depdésito de Valores, aprobado con fecha 27 de
octubre de 1995, y sus modificaciones, de conformidad con el Acuerdo N° 458-03-
951026, entendiéndose que todas las referencias efectuadas en el N° 6 de ese
procedimiento, respecto de los pagos que efectie el Banco Central de Chile
mediante cheques de su emisién, girados en forma nominativa al respectivo
depositante, se remiten a las 6rdenes de pago nominativas cuyas caracteristicas se
indican en los N°s. 18, Letra A, y 12, Letra B, del Titulo I, del Capitulo 1.2 de este
Compendio.

4.3 Procedimiento de Pago por Compra de Pagarés del Banco Central sin Presentacion
de Titulos para Empresas de Depésito de Valores, aprobado con fecha 11 de
septiembre de 2001, de conformidad con el Acuerdo N° 925-01-010809, cuyas
referencias efectuadas a los sefialados Pagarés son extensivas a los Bonos emitidos
0 que emita el Banco Central de Chile de conformidad con sus atribuciones legales,
segun se consigna en las pertinentes disposiciones de este Compendio. Asimismo,
las referencias que dicho procedimiento contiene respecto del Capitulo IV.B.8 del
anterior Compendio, se remitirdn al Capitulo 1.3 de este nuevo cuerpo normativo.

4.4 Procedimiento Operativo para la Desmaterializacion y Destruccién de Titulos
Impresos Fisicamente, Emitidos por el Banco Central de Chile y en Actual
Circulacién, aprobado con fecha 5 de noviembre de 2003, cuya dictacion se autorizd
por Acuerdo N° 1084-01-030916.
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Las remisiones que se efectian en los sefialados Procedimientos al Gerente Tesorero del
Banco Central de Chile, deberan entenderse efectuadas a su Gerente de Servicios
Financieros.

Conforme a lo indicado, se mantendran plenamente vigentes las solicitudes de adhesion
suscritas por las Empresas de Depoésito de Valores de acuerdo a los sefialados
Procedimientos.

Se deja constancia que los referidos Procedimientos se aplicaran en relacion con lo
dispuesto por este Compendio, en el N° 10 del Capitulo 1.1 y el N° 9 del Capitulo 4.2; y en
los N°s. 18 Letra Ay 12 Letra B, ambos del Titulo I, y 16 del Titulo Il, todos del Capitulo
1.2.

En todo caso, se faculta al Gerente General para dictar los textos actualizados de los
seflalados Procedimientos, pudiendo efectuar las demas modificaciones que estime
necesarias a ellos con el proposito de asegurar su debida consistencia y concordancia con
el presente Compendio, efecto para el cual podra poner los Procedimientos actualizados
en conocimiento de las Empresas de Dep6ésito a fin de que las mismas adhieran a ellos,
los cuales regiran a contar de la fecha que se establezca en la respectiva comunicacion.

5. Del mismo modo, se deja constancia que se continuaran aplicando a las operaciones que
efectie el Banco Central de Chile con los instrumentos de deuda de su emision, los
convenios sobre procedimientos operativos suscritos con la Empresa de Depdésito,
Depésito Central de Valores S.A., con fechas 17 de octubre de 2005 y 26 de junio de
2009, al amparo del respectivo contrato de depdsito, en relacion con las operaciones de
compra de titulos, a término o con pacto de retroventa, a que se refiere el parrafo segundo
del N° 3 de las Disposiciones Transitorias, atendido el tenor expreso de los referidos
convenios.

6. Adicionalmente, y conforme se establece en las solicitudes de acceso suscritas por las
empresas bancarias previstas en los Reglamentos Operativos correspondientes, se deja
constancia que mantendran su vigencia las autorizaciones conferidas por el Banco Central
de Chile para efectos de acceder o efectuar operaciones respecto de las facilidades de
liquidez FPL, FLI y las Operaciones REPO; asi como en cuanto a la facilidad de depdsito
FPD y depésito de liquidez DL; a que se refieren los respectivos Reglamentos Operativos
dictados al amparo de la normativa prevista en el Compendio de Normas Financieras que
se sustituye, conforme a sus Capitulos 11.B.1.1; 11.B.5; IV.B.8.5y IV.B.8.8.

Del mismo modo, se mantendran vigentes las autorizaciones de acceso que hubieren sido
otorgadas para participar de las licitaciones de compra de instrumentos de deuda emitidos
por el Banco Central de Chile mediante el sistema SOMA, atendido lo dispuesto en el
Capitulo I1V.C.1 del Compendio que se sustituye y el tenor de las solicitudes de acceso a
dichas operaciones consignado en su Reglamento Operativo.

Para este efecto, y teniendo presente que las solicitudes en cuestiébn incorporan
expresamente la aceptacion, por parte de las empresas bancarias, de las modificaciones
gue se incorporen en este sentido, las sefialadas autorizaciones quedaran referidas a las
pertinentes normas sobre operaciones previstas en los Capitulos 1.2, 2.1 y 2.2 del
Compendio de Normas Monetarias y Financieras del Banco Central de Chile y sus
correspondientes Reglamentos Operativos.
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7. Conforme a lo indicado, y atendido lo dispuesto en los Contratos de Linea de Crédito de
Liquidez en moneda nacional y en Délares de los Estados Unidos de Ameérica, se deja
constancia que continuaran rigiendo dichos instrumentos para efectos de lo previsto en el
Capitulo 4.1 de este Compendio.

8.  Sin perjuicio de lo sefialado en los numerales 6 y 7 precedentes, el Gerente General
estard facultado para remitir a las empresas bancarias los formatos actualizados de las
pertinentes solicitudes de acceso y modelos de contratos de linea de crédito que
correspondan, para efectos de incluir, de manera sistematizada, las normas vigentes que
se aplicaran respecto de este Compendio, en cada caso; los cuales deberan ser devueltos
debidamente suscritos por sus apoderados autorizados, para fines de constancia y
registro ante el Banco Central de Chile
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[I.  DISPOSICIONES TRANSITORIAS ASOCIADAS AL ACUERDO DE CONSEJO N°1929-
02-150917, REFERIDO A LA PUESTA EN MARCHA DE LA NUEVA PLATAFORMA
TECNOLOGICA DEL SISTEMA SOMA.

1. Las modificaciones al Compendio de Normas Monetarias y Financieras previstas en el
Acuerdo N° 1929-02-150917, regiran a contar del inicio de las operaciones y puesta en
marcha de la nueva plataforma electronica del Sistema de Operaciones de Mercado
Abierto del Banco Central de Chile (Sistema SOMA), circunstancia que sera dada a
conocer al mercado y al publico en general mediante Resolucion del Gerente General
contenida en Circular, precisando la fecha a partir de la cual ello tendra lugar, sin perjuicio
de las demas acciones de divulgacién y comunicacién que establezca el Banco.

2. En caso de presentarse situaciones o contingencias que afecten el normal funcionamiento
de la nueva plataforma electronica del Sistema SOMA, con posterioridad a la fecha de
entrada en vigencia de las modificaciones al Compendio de Normas Monetarias y
Financieras (CNMF) aprobadas por el referido Acuerdo N° 1929-02-150917, los
participantes deberan, tal como se establece en el CNMF, cefiirse estrictamente a las
instrucciones que imparta el BCCh para enfrentar la solucion de las mismas, asi como
también a los procedimientos que, para tales casos, se describan en el Reglamento
Operativo 0 comunicacion respectiva, pudiendo, si asi se determina mediante Resolucion
del Gerente General, el Gerente de Division Operaciones Financieras o el Gerente de
Mercados Nacionales, comunicada a través de la respectiva Carta Circular, aplicarse en lo
pertinente las normas del CNMF anteriores a la entrada en vigencia de este Acuerdo.

3. Lo anterior, es sin perjuicio de las demas normas aplicables establecidas en el CNMF,
incluida la facultad del BCCh para, sin quedar sujeto a responsabilidad alguna este ultimo,
poder suspender transitoriamente la operacién del Sistema SOMA por razones de
seguridad o bien a objeto de solucionar fallas técnicas u otras contingencias operativas
gue se presenten.

4, En vista de las modificaciones  que por el presente  Acuerdo
N° 1929-02-150917 se efectian a la Primera Parte del Compendio de Normas Monetarias
y Financieras (CNMF), las empresas bancarias y demas instituciones autorizadas para
operar en el mercado primario de instrumentos de deuda del Banco Central de Chile
deberan, dentro del plazo de 120 dias corridos, contados desde la entrada en vigencia de
tales modificaciones, presentar los formatos actualizados debidamente suscritos por sus
apoderados autorizados, de las solicitudes de acceso, convenio u otra documentacion
requerida para presentar ofertas, participar o efectuar operaciones mediante el Sistema
SOMA, segun proceda en cada caso, correspondientes a las licitaciones de compra de
instrumentos de deuda del Banco; o en las operaciones de compra de titulos de crédito
con pacto de retroventa correspondientes a las denominadas facilidades de liquidez FPL,
FLI y a las Operaciones REPO; a la facilidad de depdsito FPD y al depésito de liquidez
DL; y las operaciones de swap de divisas con el Banco, a que se refieren los respectivos
Capitulos 1.2, 2.1., 2.2.,y 2.4 del CNMF y sus Reglamentos Operativos.

5. De igual forma, dentro del mismo plazo o en el lapso que se sefiale especialmente,
debera presentarse el Contrato para el Servicio del Sistema de Operaciones de Mercado
Abierto - Sistema SOMA” (Contrato SOMA), en su formato actualizado que se hubiere
comunicado por Circular del Gerente General, en su caso. El referido término se
computara desde la fecha de la pertinente comunicacion del Gerente General.
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6. Expirado el respectivo plazo de 120 dias antes referido, las entidades que no hubieren
dado cumplimiento a lo establecido en esta disposicién, no podran realizar o continuar
efectuando las operaciones antes sefialadas en tanto no regularicen su situacién, en
relacion con la respectiva solicitud, contrato o convenio.

7. Sin perjuicio de lo indicado en la norma transitoria precedente, mantendran su vigencia las
autorizaciones conferidas por el Banco Central de Chile para efectos de acceder o
efectuar las operaciones descritas en dicha norma, durante el plazo que en ella se
establece para la presentacién de los formatos actualizados de solicitudes, convenios y
contratos antes descritos.

8. De conformidad con lo previsto en los numerales 3 y 5 de la Seccién Il de este Capitulo
sobre Disposiciones Transitorias, se deja constancia que la operacion del nuevo sistema
tecnolégico aludido, no obsta a continuar aplicando a las operaciones que efectle el
Banco Central de Chile con los instrumentos de deuda de su emision, los convenios sobre
procedimientos operativos suscritos con la Empresa de Depésito, Depédsito Central de
Valores S.A., con fechas 17 de octubre de 2005 y 26 de junio de 2009, al amparo del
respectivo contrato de depdsito, en relacién con las operaciones de compra de titulos, a
término o con pacto de retroventa, a que se refiere el N° 8 del Capitulo 1.3 de la primera
parte del CNMF, de conformidad con lo dispuesto en la Seccion Il del Capitulo 1.2 del
mismo, sobre licitacién de compra a término de instrumentos de deuda; y en su Capitulo
2.1, que comprende las operaciones de compra con pacto de retroventa sefialadas.

9.  Sin perjuicio de lo establecido al efecto en las normas del CNMF, se faculta al Gerente
General para resolver cualquier duda que se presente respecto de la aplicacion o
interpretacion de la normativa que se modifica en este Acuerdo N° 1929-02-150917 en
relacién con la implementacién de la nueva plataforma tecnolégica del Sistema SOMA,
atribucion cuyo ejercicio no podra, en ningin caso, entenderse como antecedente o causa
constitutiva de dafo, perjuicio, detrimento o menoscabo respecto a los participantes del
Sistema SOMA o0 a terceros.
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