BANCO CENTRAL DE CHILE

Santiago, 26 de enero de 2015

CIRCULAR N° 3013-749 - NORMAS FINANCIERAS

Modifica Capitulo 111.B.2 del Compendio de Normas
Financieras e incorpora los Capitulos IlI.B.2.1 y
111.B.2.2 a dicho Compendio.

ACUERDO N° 1879-03-150122

Sefor Gerente:

Me permito comunicarle que el Consejo del Banco
Central de Chile, en su Sesion Ordinaria N° 1879, celebrada el 22 de enero de 2015, acordd
modificar el Capitulo 111.B.2 del Compendio de Normas Financieras del Banco Central de Chile,
“Normas sobre relacion de las operaciones activas y pasivas de los bancos”, e incorporar a
dicho Compendio el Capitulo 111.B.2.1, “Normas sobre la gestiéon y medicion de la posicién de
liquidez de las empresas bancarias”, y el Capitulo I11.B.2.2, “Normas sobre la medicién y control
de los riesgos de mercado de las empresas bancarias”.

La modificacién antedicha y el nuevo Capitulo
[11.B.2.2 regiran a contar de esta fecha.

Por su parte, en tanto la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras no imparta las instrucciones a que se refiere el numeral 5 del
Capitulo Ill.B.2 en lo referente a las normas del Capitulo 111.B.2.1, regiran a este respecto las
disposiciones contenidas en el numeral 1 del Capitulo Ill.B.2 que se sustituye por el Acuerdo
N° 1879-03-150122, previéndose en todo caso que el Capitulo 1l11.B.2.1 entre a regir el 1 de
agosto de 2015.

Como consecuencia de lo anterior, se reemplaza la

hoja N° 2 del indice y el Capitulo 111.B.2, y se incorporan los Capitulos I11.B.2.1 y 111.B.2.2, todos
del Compendio de Normas Financieras, por lo que se adjunta a la presente Circular.

Saluda atentamente a usted,

JUAN PABLO ARAYA MARCO
Ministro de Fe

Incl.: lo citado
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PRESENTE
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NORMAS SOBRE RELACION DE LAS OPERACIONES ACTIVAS Y PASIVAS

DE LOS BANCOS

Los bancos deberan observar las siguientes relaciones entre operaciones activas y pasivas:

1. De conformidad con lo previsto en el articulo 35 N° 6 de la Ley Organica Constitucional
del Banco Central de Chile, es atribucién del mismo dictar las normas y limitaciones
referentes a las relaciones que deben existir entre las operaciones activas y pasivas de las
empresas bancarias.

2. En relacién con lo anterior, el Capitulo 111.B.2.1 de este Compendio contiene las normas
que en esta materia deberan observar las sefaladas empresas bancarias, en cuanto a la
gestién y medicién de su posicion de liquidez, contemplandose tanto las exigencias de
informacion pertinentes a este respecto, como las limitaciones aplicables sobre el
particular.

Por su parte, el Capitulo Ill.B.2.2 del Compendio incluye las disposiciones que rigen a las
empresas bancarias en la medicidon y control de su exposicion a las pérdidas en que
puedan incurrir por efecto del denominado riesgo de mercado, considerando la exposicion
que deberan mantener por estos conceptos, conforme a los limites que se establecen en
ese Capitulo.”

3. Los préstamos, depodsitos o captaciones u otras acreencias que una institucion financiera
establecida en el pais adeude a otra, y cuyo plazo residual de vencimiento sea igual o
inferior a un afo, no podran exceder del 5% del activo circulante de la institucién financiera
deudora. En todo caso, no mas de un 40% del activo circulante de una institucion
financiera podra estar financiado con préstamos, depdsitos o captaciones u otras
acreencias, de otras instituciones financieras establecidas en el pais, cuyo plazo residual
de vencimiento sea igual o inferior a un afo.

Para los efectos del presente numeral, se exceptuaran de este limite los depdsitos,
captaciones y demas acreencias, a la vista, entendiéndose como tales aquéllos cuyo pago
puede ser legalmente requerido en forma incondicional y de inmediato por la instituciéon
acreedora.

Asimismo, este limite no se aplicara por la parte del préstamo, depdsito, captacion u otra
acreencia, que se encuentre caucionada por garantias sobre documentos emitidos por el
Banco Central de Chile o por el Estado y sus organismos, con exclusién de sus empresas,
cuyo valor sea igual o superior a la parte que exceda el referido limite.

4. Las compras de letras de crédito de su propia emisiéon, no podran exceder del 5% del

monto total de sus emisiones colocadas. Sin embargo, podra excederse este limite
siempre que el total de tales adquisiciones no sobrepase del 50% de su capital basico.
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Las instituciones financieras no podran, en caso alguno, otorgar garantia de liquidez
anticipada respecto de los instrumentos que emitan.

5. La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras impartira las instrucciones

necesarias para la ejecucion y cumplimiento de lo dispuesto en este Capitulo, y en los
Capitulos I11.B.2.1 y 111.B.2.2 a que se refiere el numeral 2 de esta reglamentacion.”

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

1. Se deja constancia que lo dispuesto en el Capitulo 111.B.2.2 del Compendio, que se
incorpora por efecto del Acuerdo N° 1879-03-150122, corresponde a la normativa que
estaba contenida en el numeral 2 del Capitulo IlIl.B.2 de este Compendio, y sus Anexos,
con anterioridad a la dictacion de dicho Acuerdo, en materia de normas aplicables para la
medicion y control del denominado riesgo de mercado respecto de las relaciones exigibles
que deben existir entre sus operaciones activas y pasivas. Por este motivo, la sefialada
preceptiva contenida en el Capitulo Ill.B.2.2 sera aplicable a las empresas bancarias, sin
solucién de continuidad respecto de las normas que se sustituyen.

2. Por su parte, en tanto la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras no
imparta las instrucciones a que se refiere el numeral 5 de este Capitulo, en lo referente a
las normas del Capitulo I11.B.2.1, regiran a este respecto las disposiciones contenidas en el
numeral 1 del Capitulo 1l11.B.2 que se sustituye por el Acuerdo N° 1879-03-150122,
previéndose en todo caso que el Capitulo 111.B.2.1 entre a regir a partir del 1° de agosto de
2015.
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NORMAS SOBRE LA GESTION Y MEDICION DE LA POSICION DE LIQUIDEZ DE

LAS EMPRESAS BANCARIAS

1. En lo referente a las relaciones que deben observarse entre operaciones activas y
pasivas, las disposiciones establecidas en el presente Capitulo describen las normas vy
estandares minimos a los cuales se debe ajustar el proceso de gestion de liquidez de las
empresas bancarias.

Las empresas bancarias deberan desarrollar este proceso con el propésito de mantener
una adecuada posicion de liquidez, tanto en moneda nacional como en moneda
extranjera, que les permita cumplir oportunamente con sus obligaciones de pago en
condiciones normales y en situaciones excepcionales cuya ocurrencia resulte plausible,
resultantes en este Ultimo caso de cambios no previstos en las condiciones generales del
mercado o en la situacién financiera particular de la empresa bancaria, denominadas en
lo sucesivo “escenarios de tensién”. Para asegurar el cumplimiento de este objetivo, el
banco debera establecer compromisos estratégicos, explicitados a través de una Politica
de Administracion de Liquidez (PAL) aprobada por su directorio.

El establecimiento de un proceso de gestion de liquidez robusto requerira la participacion
del directorio, la administracion y la gerencia que desempefie las funciones
independientes de medicion y control del referido riesgo. Este proceso debera incluir
la definicion de variables y metodologias de caracter objetivo y verificable que resulten
aplicables en la identificacion, medicion, limitacién y control del riesgo de liquidez;
asi como pruebas de tensidn y planes de contingencia para los escenarios de tension
identificados en relacién con la materializacion de dicho riesgo.

.  Rol del Directorio y la Administraciéon

2. El directorio sera responsable de definir el nivel de tolerancia al riesgo de liquidez
del banco, entendido como el nivel de riesgo de liquidez que la empresa bancaria esta
dispuesta a asumir como resultado de la evaluacién riesgo—retorno de sus politicas
globales, y de la manera en la cual este riesgo es gestionado. Por lo tanto, junto con
aprobar la PAL de la institucion, el directorio debera asegurarse de que todos los
niveles de la administracion conozcan e internalicen dicha Politica. Asimismo, debera
establecer procesos y estructuras organizacionales que favorezcan la adecuada gestion
del riesgo de liquidez, definir las instancias de comité de alta gerencia que lo apoyen en
el establecimiento de estas directrices y disponer de funciones especificas
independientes encargadas de la medicién y control de este riesgo.

El directorio debera mantenerse adecuadamente informado acerca de la posicion de
liquidez de la institucion y de sus empresas filiales, del cumplimiento de la PAL
aprobada y de las medidas adoptadas o que prevean adoptar los demas drganos de la
administracion cuando la situacién de liquidez se aparte o pueda apartarse de la PAL
aprobada y ponga en riesgo el oportuno cumplimiento de las obligaciones de la
institucion.
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3. Los gerentes y ejecutivos principales, en adelante la “alta administracion”, deberan
apoyar directamente al directorio en el desarrollo y perfeccionamiento de la PAL del
banco. Asimismo, deberan desarrollar estrategias y practicas para gestionar el riesgo de
liquidez de acuerdo con esta Politica, analizando la informacion disponible sobre la
evolucion de la liquidez del banco y notificando periédicamente al directorio. La alta
administracion debera estar al tanto de la composicion, caracteristicas y diversificacion
de los activos y fuentes de financiamiento del banco, y revisar las estrategias de
financiamiento en virtud de cualquier cambio en las condiciones internas o externas de la
economia.

Las empresas bancarias, a través de su gerente general, deberan informar
oportunamente a la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, en adelante
la “Superintendencia”, sobre la ocurrencia o aumento en la probabilidad de ocurrencia de
cualquiera de los escenarios de tension definidos en la PAL, asi como de otras
situaciones excepcionales que se presenten, 0 se prevea puedan presentarse, en
el ambito de la gestion y posicion de liquidez, indicando las causas que los originaron o
puedan originarlos, y de las medidas o Planes de Contingencia que se proponga
implementar para corregir o enfrentar dichos escenarios de tensién o situacion
excepcionales, si procede.

Il. Politica de Administracion de Liquidez (PAL)

4. Las empresas bancarias deben adoptar e implementar una PAL orientada a asegurar
el cumplimiento oportuno de sus obligaciones, resguardando una adecuada gestion
del riesgo de liquidez, acorde con la escala y caracteristicas de sus operaciones y las de
sus empresas filiales, tanto en condiciones normales de operacién como en escenarios
de tension.

La PAL debera explicitar el nivel de tolerancia al riesgo de liquidez de la institucion,
e incluir estrategias de gestion especificas, en condiciones normales de operacion y bajo
los escenarios de tension definidos, expresadas en objetivos cuantitativos y/o cualitativos
claros y verificables, contenidos en un documento Unico. En la definicion del nivel de
tolerancia al riesgo de liquidez, los bancos deberan contar con una estructura de
limites y/o alertas que cubra los riesgos especificos asumidos por la entidad, segun los
criterios que determine la Superintendencia, en ejercicio de sus atribuciones legales. Las
estrategias de gestion deberan ser consistentes con el nivel de tolerancia al riesgo del
banco y considerar criterios sobre la diversificacion del financiamiento y el manejo de
activos, el manejo de la liquidez intra-dia, los lineamientos para la gestién de la liquidez
en moneda extranjera, y los demas requerimientos que determine la Superintendencia.
Estas estrategias consideraran asimismo en su formulacion los efectos que tengan, en
la gestiéon de liquidez de la institucion financiera, eventuales cambios en las
condiciones econdémicas o la exposicion de la empresa bancaria al riesgo de crédito,
mercado, operacional, legal y de reputacién.

La PAL debera estar claramente definida a través de las unidades legales y de
negocios de la institucion, estableciendo las responsabilidades y funciones de cada una
de ellas. Asimismo, debera definir criterios y limites explicitos de financiamiento entre
entidades relacionadas, en particular, con matrices o filiales bancarias en el exterior.
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Sin perjuicio de las disposiciones de los Titulos X y Xl de la Ley General de Bancos, en
lo que se refiere a las relaciones entre operaciones activas y pasivas que deben
observarse, las empresas bancarias establecidas en Chile deberan vigilar que sus
filiales bancarias establecidas en el exterior desarrollen una gestién de liquidez
independiente, contando, en particular, con una PAL propia, aprobada por el directorio de
dicha filial y contenida en un documento unico.

lll. Pruebas de Tension

5. Los bancos deberan medir su posicion de liquidez, tanto bajo condiciones normales como
en escenarios de tension, incluyendo entre estos ultimos la activacion de riesgos de
liquidez contingentes dentro o fuera de balance. Por lo tanto, al menos con frecuencia
trimestral los bancos deberan realizar pruebas de tension para aquellos escenarios que
se consideren mas relevantes, dada la estructura de sus activos y pasivos y la escala y
complejidad de sus operaciones, e incluir posibles efectos sobre los flujos de caja y la
posiciéon de liquidez de la institucion, conforme a las instrucciones que en este sentido
imparta la Superintendencia.

Los ejercicios de tension deberan permitir a la administracién de la empresa bancaria
analizar el impacto de escenarios adversos sobre la posicidon de liquidez individual y
consolidada de la institucion; para distintos horizontes temporales; para la suma de
los flujos en moneda nacional y extranjera y de manera independiente para los flujos en
moneda extranjera; considerando escenarios idiosincraticos, propios de la institucion o
del conglomerado financiero al que ésta pertenece, y escenarios de tension sistémicos.

El disefio de los escenarios de tensidon debe estar sujeto a revisiones regulares,
de manera de asegurar que la naturaleza y severidad de los mismos continden siendo
apropiadas para la empresa bancaria, en virtud de cambios en su tamano y complejidad
o0 en el mercado. El directorio y la administracion la empresa bancaria deberan estar
permanentemente informados de los supuestos y resultados de las pruebas de tension, y
considerar sus resultados para ajustar la PAL, las estrategias, los limites internos y la
posicion de liquidez del banco, a objeto de perfeccionar o complementar los planes
de contingencia que se describen en el siguiente numeral.

IV. Planes de Contingencia

6. El banco debera disponer de un Plan formal de Contingencia, aprobado por el
directorio, que establezca de manera clara y precisa las estrategias a adoptar ante un
déficit de liquidez bajo escenarios de tensién relevantes. Estos planes deberan ser
coherentes con los resultados de las pruebas de tensién, considerando la complejidad, el
perfil de riesgo y la escala, crecimiento y progresion de las operaciones del banco.

En la construccién de este Plan debera identificarse, al menos, el grado de severidad de
cada uno de los escenarios de tension definidos en conformidad al numeral anterior, y los
supuestos aplicados en la mediciéon de los efectos de cada uno de estos escenarios;
indicadores de alerta temprana que adviertan sobre la eventual materializacion de un
escenario de tension; estrategias a través de las cuales el banco estime que podria
reaccionar a cada uno de los escenarios definidos, incluyendo aquellas que permitan
satisfacer los pagos ciclicos intra-dia tanto presentes como proyectados; protocolos
internos para la toma de decisiones, que establezcan lineas de responsabilidad claras y
procedimientos especificos de activacion y escalamiento; protocolos de comunicacién
externos, en particular, estableciendo cuando y como contactar a la Superintendencia o a
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los operadores de los sistemas de pagos; el volumen estimado de fuentes de
financiamiento contingente potencialmente disponibles, asi como un listado de activos
liquidables (colocaciones, instrumentos financieros, etc.) y el plazo necesario para
obtener estos recursos; arreglos operacionales disponibles para la transferencia de
garantias o cauciones y el tiempo requerido para completar dichas transferencias;
ademas de otros que defina la Superintendencia.

El Plan de Contingencia debera someterse a actualizaciones y revisiones regulares,
de manera de garantizar su robustez, conforme se establezca en la Politica de
Administracion de Liquidez y de acuerdo con las instrucciones que en este sentido
imparta la Superintendencia.

V. Medicién de la posicién de liquidez

7. Sin perjuicio de las herramientas y metodologias que las entidades bancarias utilicen
para la adecuada mediciéon y monitoreo de su posicion de liquidez, deberan calcular e
informar los indicadores y métricas que se prescriben en este Titulo, referidas a
descalces de plazo, razén de cobertura de liquidez y razén de financiamiento neto
estable.

Asimismo, las empresas bancarias deberan realizar un seguimiento permanente de su
disponibilidad de activos liquidos y de la concentracion de sus pasivos.

7.1 Las empresas bancarias deberan medir su posicion de liquidez e informar a la
Superintendencia, en los siguientes términos, segun corresponda:

i. Para el banco constituido en Chile en forma individual;

ii. Para el banco constituido en Chile consolidando sus filiales establecidas en Chile;

iii. Para el banco constituido en Chile consolidando sus filiales establecidas en Chile
y en el extranjero, aplicable a los indicadores sefalados en los Titulos V.1, V.4 y
V.5 de este Capitulo; v,

iv. Para cada banco establecido en el exterior, filial de un banco establecido en
Chile, en forma consolidada, aplicable a los indicadores sefalados en los Titulos
V.1, V.4 y V.5 de este Capitulo.

7.2 Sin perjuicio de otros criterios de agregacion que pueda determinar la
Superintendencia en el uso de sus facultades legales, para efectos de las medidas a
que se refieren los numerales 7.1.iii y 7.iv precedentes debera considerarse la suma
total para moneda nacional y extranjera, resultante para la respectiva consolidacion.

7.3 Para efectos de convertir los montos expresados en moneda extranjera a moneda
nacional, debera utilizarse el tipo de cambio de representacion contable establecido
por la Superintendencia.

7.4 Las mediciones de descalces de plazo requeridas en el Titulo V.1 siguiente, estan
sujetas a los limites normativos sefialados en esta seccion, salvo para las medidas
de consolidacion definidas en los numerales 7.1.iii y 7.iv precedentes, casos en los
cuales los respectivos descalces de plazo solo son exigidos a titulo informativo.
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7.5 Las mediciones de la posicion de liquidez referidas en los Titulos V.3 a V.5 del
presente Capitulo, no estaran sujetas al cumplimiento de limites normativos
especificos, siendo requeridos Unicamente para fines de informacion.

V.1 Descalces de plazos sujetos a limites normativos

8. La posicion de liquidez se medira y controlara a través de la diferencia entre los flujos
de efectivo de egresos y de ingresos, dentro y fuera del balance, para un determinado
plazo o banda temporal. Esta diferencia se denominara descalce de plazos.

El calculo de los descalces de plazos debera efectuarse en forma separada para moneda
nacional y para moneda extranjera. En los flujos de efectivo en moneda extranjera
deberan considerarse todos aquellos pagaderos en alguna de las monedas indicadas
en el Anexo N°2 del Capitulo 11.A.1 de este Compendio.

En todo caso, los flujos de efectivo asociados a partidas reajustables o expresadas
en monedas extranjeras pero pagaderas en moneda nacional, deberan registrarse
siempre en los descalces de plazos en moneda nacional.

a) Limites maximos aplicables a los descalces de plazos

8.1 Las empresas bancarias podran definir las bandas temporales que consideren
apropiadas para el adecuado control y gestion de su liquidez. Sin perjuicio de lo
anterior, deberan, a lo menos, medir los descalces de plazos sobre las siguientes
bandas temporales:

Primera banda temporal: hasta 7 dias, inclusive
Segunda banda temporal: desde 8 dias y hasta 30 dias, inclusive
Tercera banda temporal: desde 31 dias y hasta 90 dias, inclusive

8.2 Las empresas bancarias deberan observar en todo momento los limites que
se establecen en este numeral.

La suma de los descalces de plazos para moneda nacional y extranjera,
correspondientes a la primera y la segunda banda temporal sefialada en el numeral
anterior, esto es, hasta 30 dias, no podra superar en conjunto mas de una vez el
capital basico. Este requisito deberd también cumplirse para la suma de los
descalces en moneda extranjera correspondientes a las mencionadas bandas.
Por su parte, la suma de los descalces de plazo correspondientes a las tres bandas
temporales sefaladas en el numero anterior, esto es, hasta 90 dias, tanto en
moneda nacional como en moneda extranjera, no podra superar en mas de dos
veces el capital basico.

b) Criterios de asignacioén a las bandas temporales
8.3 Las empresas bancarias deberan clasificar todos los flujos de efectivo de egresos

e ingresos, dentro y fuera de balance, vigentes a la fecha de su correspondiente
medicion.
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Tratandose de partidas de ingresos, los correspondientes flujos de efectivo deberan
incluirse en la banda temporal asociada a la ultima fecha de vencimiento o
exigibilidad contractual, segun corresponda. Por su parte, tratdndose de partidas de
egresos, los correspondientes flujos de efectivo deberan incluirse en la banda
temporal asociada a la fecha mas préxima de vencimiento contractual.

Se deberan incluir en la respectiva banda temporal los flujos de efectivo asociados
a activos tales como colocaciones efectivas, colocaciones en letras de crédito o
bonos hipotecarios sin garantia especial, contratos de leasing, operaciones con
pacto de retroventa, instrumentos financieros no derivados y operaciones con
derivados; intereses, reajustes, comisiones y dividendos por cobrar, asi como
cualquier otro ingreso que corresponda a un activo con representacion contable
dentro o fuera de balance.

Ademas de los fondos disponibles y los demas activos que correspondan segun lo
sefalado en el parrafo anterior, podran asignarse en las bandas
correspondientes, el monto de los instrumentos financieros con mercado
secundario, asi como aquellos que soélo sean transables con otras instituciones
financieras, que la empresa bancaria fundadamente considere susceptibles de ser
vendidas en el respectivo plazo, y considerando para ello los criterios que defina la
Superintendencia mediante instruccion de caracter general. La valorizaciéon de
estos instrumentos debera considerar tasas de descuento fundamentadas en
estimaciones robustas sobre la liquidez y profundidad del mercado en que se
transan los instrumentos financieros, asi como posibles cambios adversos en las
condiciones generales del mercado, de acuerdo con los criterios que establezca la
Superintendencia, en ejercicio de sus atribuciones legales.

Para efectos del valor de asignacién de los instrumentos financieros a que se
refiere el parrafo anterior, las facilidades de liquidez que mantiene el Banco Central
de Chile no podran considerarse como fuentes de ingreso, ni como un medio para
convertir en efectivo dichos instrumentos.

Sin perjuicio de lo anterior, se excluiran del tratamiento antes sefalado los
instrumentos financieros clasificados al vencimiento, segun defina Ia
Superintendencia en los términos antes referidos; asi como también los
instrumentos financieros entregados en garantia o sujetos a cualquier otro tipo de
gravamen, los destinados para la constitucién de la reserva técnica, y aquellos
vendidos con pacto de retrocompra. En todos estos casos los respectivos flujos de
efectivo deberan asignarse a la correspondiente banda temporal, de acuerdo a su
fecha de vencimiento.

Asimismo, deberan excluirse los instrumentos a que se refiere el numeral 16 del
Capitulo 1I.A.2 del Compendio de Normas Financieras del Banco Central de Chile,
adquiridos con recursos provenientes de una colocacidon de bonos hipotecarios sin
garantia especial.

Se deberan incluir en la respectiva banda temporal los flujos de efectivo asociados
a pasivos u otras obligaciones tales como los egresos previstos por vencimiento
de depésitos, captaciones y otras obligaciones, operaciones con derivados,
operaciones con pacto de retrocompra, obligaciones por letras de crédito,
préstamos y otras obligaciones contraidas en el exterior, bonos subordinados,
asi como también los montos girados por la institucion financiera con cargo a

Acuerdo N° 1879-03-150122 - Circular N° 3013-749



nm.B.2.1-7
Normas Financ.

las lineas de crédito disponibles y que puedan hacerse exigibles dentro del plazo
de la banda correspondiente; los intereses, los reajustes, las comisiones y los
dividendos por pagar, el monto estimado de las obligaciones contingentes que
puedan hacerse efectivas dentro del plazo correspondiente y cualquier otro egreso
previsto que represente o pueda representar un flujo de efectivo.

8.4 Sin perjuicio de lo dispuesto en el numeral anterior, se podran excluir del calculo
de los descalces de plazos aquellos flujos de efectivo de monto menor que en su
conjunto no tienen una incidencia relevante sobre la medicidn de la posicion de
liquidez de la institucion. Estas exclusiones deberan encontrarse precisadas y
adecuadamente fundamentadas en la Politica de Administracién de Liquidez.

c¢) Calculo de los descalces de plazo en base contractual y en base ajustada

8.5 Para los efectos de lo que se sehala en el numeral siguiente, las empresas
bancarias deberan clasificar tanto a sus deudores como a sus depositantes y
acreedores en una de las dos siguientes categorias: minorista o mayorista. En la
definicion de los criterios para la clasificacion de deudores, depositantes y
acreedores en las categorias antes sefialadas, se deberan considerar, al menos, los
siguientes aspectos: los montos de los flujos de efectivo, tanto en términos
absolutos como relativos al capital basico de la institucion financiera,
asociados tanto a partidas de activo como de pasivo, que mantenga un mismo
deudor, depositante o acreedor, segun sea el caso; la volatilidad estimada de las
partidas; el sector econémico y la naturaleza de la relacién comercial o de negocios
con el deudor, depositante o acreedor correspondiente.

Los criterios de clasificacion en las categorias minorista o mayorista deberan
quedar establecidos en la Politica de Administracion de Liquidez. En todo caso, los
depositantes o acreedores de la institucién financiera que individualmente
representen mas del 1% de sus pasivos con terceros deberan ser clasificados
siempre como mayoristas, sin perjuicio de otros criterios que establezca la
Superintendencia por norma de caracter general. Para los efectos de este numeral,
las empresas bancarias deberan considerar como un solo depositante o acreedor, a
todas aquellas personas que integren un grupo de personas naturales o juridicas
vinculadas entre si, entendiéndose por tales a las personas relacionadas por
propiedad, gestion, relaciones de negocios o de capitales que permitan
presumir que tomaran sus decisiones financieras de manera conjunta; o en los
casos en que existan presunciones fundadas de que diversas personas mantienen
relaciones de tal naturaleza que conforman de hecho una unidad de gestion
financiera o de intereses econdmicos, en los términos del numeral 2 del
articulo 84 de la Ley General de Bancos. Asimismo, se consideraran mayoristas a
los bancos, fondos de pensiones, fondos mutuos, fondos de inversion y demas
inversionistas institucionales definidos en la letra e) del articulo 4 bis de la ley
18.045, asi como también a los intermediarios de valores definidos en el articulo 24
de la mencionada ley.

8.6 Las empresas bancarias clasificadas en nivel A de solvencia y previamente
autorizadas por la Superintendencia, de acuerdo a la evaluacion que ese organismo
supervisor efectie de su gestion del riesgo de liquidez, dentro del proceso de
evaluacién de la gestién a que se refiere el Titulo V de la Ley General de Bancos,
podran asignar una parte de los flujos de efectivo correspondientes a partidas
clasificadas en categoria minorista a bandas temporales distintas de aquellas que le
corresponderian de acuerdo a su plazo de vencimiento contractual, en funcién del
comportamiento previsto para dichos flujos.
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Los descalces de plazos que incorporen asignaciones de flujos de efectivo en
funcién del comportamiento previsto se denominaran descalces de plazos
ajustados, y los que no las incorporen se denominaran descalces de plazos
contractuales.

Las empresas bancarias podran optar por calcular sus descalces de plazo en
términos contractuales, sin perjuicio de que igualmente deban clasificar a sus
deudores y acreedores en las categorias definidas en el numeral anterior, o de las
demas instrucciones que imparta la Superintendencia sobre el particular.

Los descalces de plazos contractuales no podran considerar ajustes de ninguna
especie, salvo aquellos que expresamente establezca la Superintendencia por
norma de caracter general, en ejercicio de sus atribuciones legales.

8.7 Los criterios de asignacion en funcion del comportamiento previsto deberan estar
fundados en antecedentes objetivos y demostrables, tales como: evidencia
histérica o empirica de prérrogas o renovaciones; sensibilidad de dichos flujos de
efectivo a escenarios de tension idiosincraticos y sistémicos; cambios en los planes
estratégicos o de negocios del banco; factores estacionales demostrables;
caracteristicas especificas de los clientes, depositantes y acreedores; multas y
sanciones contempladas en los respectivos contratos por pago o retiro anticipado,
caracter fijo o renovable de las respectivas obligaciones, y cualquier otro
antecedente objetivo similar que se considere pertinente.

Estos criterios deberan ser aplicados de manera general y comprensiva a todos los
flujos de ingresos y egresos, de acuerdo con su naturaleza.

Sin perjuicio de lo anterior, para el célculo de los descalces de plazos ajustados la
Superintendencia podra establecer criterios y lineamientos adicionales, tales como
criterios sobre el niumero minimo de observaciones de las variables, uso de pruebas
de suficiencia estadisticas, metodologias de valoracién para los instrumentos
financieros y estandares adicionales para la clasificacion de deudores y acreedores
en las categorias mayoristas y minoristas.

8.8 Sin perjuicio de lo anterior, las instituciones financieras autorizadas por la
Superintendencia de acuerdo a lo establecido en el numeral 8.6, deberan asignar al
menos un porcentaje de sus depédsitos y demas obligaciones clasificadas en
categoria minorista a la banda temporal que le corresponde segun su plazo de
vencimiento contractual, de acuerdo a lo que a continuacion se indica:

i) depédsitos y demas obligaciones en moneda nacional, con plazo de
vencimiento contractual menor o igual a 30 dias, en categoria minorista: 25%.

i) depédsitos y demas obligaciones en moneda nacional, con plazo de
vencimiento contractual menor o igual a 90 dias, en categoria minorista: 25%.

iii) depdsitos y demas obligaciones en moneda extranjera, con plazo de
vencimiento contractual menor o igual a 30 dias, en categoria minorista: 40%.

iv) depésitos y demas obligaciones en moneda extranjera, con plazo de
vencimiento contractual menor o igual a 90 dias, en categoria minorista: 40%.

8.9 Los aspectos metodologicos y cualitativos que se utilicen para el calculo de
los descalces de plazos ajustados y sus fundamentos, deberan ser aprobados
por la alta administracion o por el Comité competente que se designe con tal fin, y
estar sujetos a revisiones frecuentes que aseguren la calidad y confiabilidad de la
metodologia y de las estimaciones utilizadas.
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8.10 En todo caso, las empresas bancarias a que se refiere el numeral 8.6, autorizadas
por la Superintendencia para medir y controlar su posicion de liquidez mediante
descalces de plazos ajustados, deberan calcular diariamente ambos tipos de
descalces, pero los limites establecidos en el numeral 8.2 se aplicaran sélo a
los descalces de plazos ajustados.

Una vez iniciada la aplicacion de dichos limites en base a descalces de plazos
ajustados, la institucion financiera no podra dejar de hacerlo sin autorizacion previa
de la Superintendencia.

d) Instrucciones prudenciales que podra impartir el Supervisor

8.11 Sin perjuicio de lo establecido en los numerales anteriores, la Superintendencia
podra exigir a una institucion financiera el cumplimiento de los limites de descalces
de plazos en base contractual, o con los ajustes que ésta le instruya de
conformidad con sus atribuciones legales, y a partir de la fecha que le senale,
cuando estime que esa institucion financiera presenta deficiencias en la gestién
de su riesgo de liquidez, en el marco de la clasificacién de solvencia y
gestion que establece el Titulo V de la Ley General de Bancos; o deje de estar
clasificada en categoria A de solvencia de acuerdo al referido Titulo V.

Asimismo, en caso de ocurrencia de escenarios de tension, la Superintendencia
podra requerir la adopcion de medidas adicionales, complementarias o sustitutas a
las que la institucion financiera le haya informado se propone implementar al
respecto, de lo cual la Superintendencia informara al Banco Central de Chile,
incluyendo lo referente a la adopcidon de estas medidas.

En los casos referidos en los parrafos precedentes, la Superintendencia podra
también imponer limitaciones adicionales a las contempladas en el numeral 8.2 de
este Capitulo para los descalces sefialados en el numeral 8.1 del mismo, pudiendo
asimismo establecer limites al descalce para la primera banda alli definida,
debiendo informar sobre la adopcion de estas medidas al Banco Central de Chile.

e) Descalce de plazos de las empresas filiales

8.12 Las empresas bancarias deberan medir y controlar el descalce de plazos de sus
empresas filiales establecidas en Chile mediante la misma metodologia que aplica
para medir su descalce de plazos individual. Sin perjuicio de lo anterior, para los
efectos de la informacidon que debera ser enviada a la Superintendencia, las
empresas bancarias deberan recabar también la informacién de sus empresas
filiales en términos contractuales.

8.13 Los bancos establecidos en Chile que tengan filiales en el exterior deberan ademas
medir e informar los descalces de plazo en base consolidada, en términos
contractuales segun los criterios de asignacion definidos en el numeral 8.3
precedente. Para estos efectos debera considerarse solo la suma total de los
descalces de plazos para moneda nacional y extranjera, resultante para el
consolidado.

V.2 Seguimiento de los activos liquidos

9. La disponibilidad de activos liquidos debera ser objeto de seguimiento constante por
la empresa bancaria, distinguiendo entre Activos Liquidos de Alta Calidad y Otros
Activos Liquidos que, si bien podrian ser utilizados como fuente de financiamiento
contingente, presentarian una mayor dificultad de liquidacion o valoracion en los
mercados financieros.
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9.1 Activos liquidos de Alta Calidad: Para efectos de la aplicacion de las normas
de liquidez de este Capitulo, seran contabilizados como activos liquidos de alta
calidad los siguientes:

i. Los fondos disponibles en caja o depositados en la cuenta corriente que cada
empresa bancaria mantenga en el Banco Central de Chile incluyendo las
remesas en efectivo en ftransito entre oficinas de una misma empresa
bancaria, las remesas en efectivo al Banco Central de Chile y aquéllas en
custodia en las boévedas de las empresas especializadas de transporte de
valores con las cuales la institucion mantenga contratos de servicios vigentes.

ii. Los titulos de crédito emitidos en serie por la Tesoreria General de la
Republica o el Banco Central de Chile.

iii. Los instrumentos financieros en moneda de su pais de origen emitidos o
garantizados por Estados, bancos de desarrollo multilaterales o bancos centrales
de paises extranjeros calificados en primera categoria de riesgo, de acuerdo a
metodologias de empresas calificadoras internacionales que figuren en una
némina registrada en la Superintendencia.

Adicionalmente, podran ser contabilizados como activos liquidos de alta calidad,
hasta por un limite del 40% del stock total:

iv. Las letras de crédito hipotecarias y los bonos hipotecarios sin garantia
especial, que no sean de la propia emision del banco y que sean elegibles para
operaciones de compra de titulos de crédito con pacto de retroventa o la
Facilidad de Liquidez Permanente del Banco Central de Chile.

v. Los instrumentos financieros en moneda de su pais de origen emitidos o
garantizados por Estados, bancos de desarrollo multilaterales o bancos centrales
de paises extranjeros calificados entre las categorias A- y AA+, o su equivalente,
de acuerdo a metodologias de empresas calificadoras internacionales que
figuren en una némina registrada en la Superintendencia.

En el caso de empresas bancarias establecidas en el exterior, filiales de bancos
establecidos en Chile, para efectos de las medidas a que se refieren los
numerales 7.1.iii y 7.iv precedentes, se consideraran activos liquidos de alta
calidad los fondos disponibles en efectivo o depositados en la cuenta corriente que
cada filial bancaria mantenga en el banco central de la jurisdiccion de su
establecimiento; y los titulos emitidos por el soberano o el banco central de la
jurisdiccién de establecimiento y otros que autorice la Superintendencia.

La contabilizacién de los activos liquidos de alta calidad sera igual al valor corriente
de mercado de los instrumentos; aplicando los haircuts o margenes que
determine la Superintendencia, previo informe al Banco Central de Chile.

9.2 Otros Activos Liquidos: Corresponden al stock de activos no incluidos en el
numeral precedente, que puedan ser liquidados en mercados secundarios,
enajenados a otras instituciones financieras o utilizados como garantia de
operaciones con pacto de retroventa en el plazo de 30 dias; que no estén
comprometidos como caucién de alguna otra operacion, ni sujetos a obstaculos de
indole juridica, regulatoria u operativa que impidan su utilizaciéon en dicho plazo,
distinguiendo:

Acuerdo N° 1879-03-150122 - Circular N° 3013-749



1.B.2.1 - 11
Normas Financ.

i. Activos elegibles para operaciones de compra de titulos de crédito con pacto
de retroventa o la Facilidad de Liquidez Permanente del Banco Central de Chile,
o de la Linea de Crédito con Garantia Prendaria, distintos de los considerados
en la definicibn de activos liquidos de alta calidad a que se refiere el
numeral 9.1 anterior, contabilizados a valor corriente de mercado y aplicando las
tasas de descuento que determine la Superintendencia, previo informe al Banco
Central de Chile.

ii. Los créditos en cumplimiento normal a que se refiere el Capitulo B-1 del
Compendio de Normas Contables de la Superintendencia, distinguiendo entre
cartera comercial, hipotecaria y de consumo; clasificados en las mas altas
categorias de riesgo segun determine la Superintendencia y susceptibles de
ser vendidos a otra institucion financiera; a valor libro, descontadas las
provisiones por riesgo de crédito asociadas a cada cartera, y aplicando los
factores de descuento que con este fin determine la Superintendencia.

iii. Otros instrumentos financieros no derivados, susceptibles de ser liquidados en
el plazo de 30 dias; valorados a su precio estimado de venta y aplicando el
factor de descuento que con este fin determine la Superintendencia.

9.3 Deberan excluirse de los activos liquidos los instrumentos financieros utilizados
para la constituciéon de la reserva técnica y los instrumentos a que se refiere el
numeral 16 del Capitulo II.A.2 del Compendio de Normas Financieras del Banco
Central de Chile, adquiridos con recursos provenientes de una colocacion de bonos
hipotecarios sin garantia especial.

V.3 Seguimiento de los pasivos

10. Los bancos deberan medir e informar a la Superintendencia la concentracion de

V.4

11.

sus fuentes de financiamiento por contraparte significativa, distinguiendo al menos
inversionistas institucionales, empresas y personas naturales; los porcentajes de
renovaciéon de cada contraparte significativa; tipos de instrumentos o productos
financieros significativos, y los plazos contractuales y residuales de estos instrumentos;
de acuerdo con las instrucciones que en este sentido imparta la Superintendencia.

En todo caso, esta informacion estara referida solamente a las emisiones primarias.

Medicion de la liquidez de corto plazo bajo un escenario de tensién sistémica

Los bancos deberan medir e informar a la Superintendencia sobre su capacidad
de enfrentar escenarios de estrés de liquidez sistémica. Para tales efectos, y sin
perjuicio de lo establecido en el numeral 5, deberan calcular una razén de cobertura de
liquidez, resultante del cociente entre el stock de activos liquidos de alta calidad, definido
en el numeral 9.1, y los egresos netos estresados.

Los egresos netos estresados corresponderan al maximo entre el 25% de los egresos
brutos en 30 dias y la diferencia entre los flujos ponderados de egresos e ingresos en el
mismo plazo, de acuerdo con las ponderaciones que para tal fin establezca la
Superintendencia, previa consulta al Banco Central de Chile.
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Para el calculo del denominador, deberan excluirse los flujos de ingreso estimados por la
venta de activos liquidos de alta calidad que se asuman utilizados en operaciones con
pacto de retroventa en el numerador; asi como los cupones, pago de intereses o
amortizaciones de capital, reajustes, dividendos o comisiones de activos liquidos de alta
calidad que se asuman vendidos en el numerador. Asimismo, se excluiran del calculo de
los egresos netos estresados los flujos asociados a las obligaciones a la vista a que se
refiere el articulo 65 de la Ley General de Bancos y que correspondan a la reserva
técnica.

Los bancos deberan calcular la razén de cobertura de liquidez para la suma de moneda
nacional y extranjera e independientemente en moneda extranjera.

Para ser contabilizados como activos liquidos de alta calidad, en la medicién de este
indicador se consideraran solamente instrumentos administrados con el claro propdsito
de ser utilizados como una fuente de fondos contingentes; y no podran estar constituidos
en garantia de otras operaciones, ser objeto de ningun tipo de gravamen, ni estar
sujetos a ningun tipo de limitaciones o prohibiciones de indole legal, judicial o
contractual que impida o restrinja su libre disposicion, en el plazo de 30 dias.

V.5 Mediciéon de la posicion de liquidez de largo plazo

12. Los bancos deberan medir una razén de financiamiento neto estable, definida como el
cociente entre las fuentes de financiamiento estables disponibles a un afo y el
financiamiento estable requerido en el mismo periodo.

Las fuentes de financiamiento estables disponibles corresponderan a aquellas que se
espera permanezcan estables en el horizonte de un afio, y se calcularan como una suma
ponderada de recursos propios y otros pasivos, de acuerdo con las ponderaciones que
para tal fin establezca la Superintendencia, previo informe al Banco Central de Chile.

El financiamiento estable requerido correspondera a las necesidades de financiamiento
proyectadas por el banco en el horizonte de un afio, en consistencia con su plan de
negocios y las instrucciones que para tal efecto imparta la Superintendencia, y de
acuerdo a lo establecido en su Politica de Liquidez; y se calculard& como una suma
ponderada de activos, de acuerdo con las ponderaciones que para este fin establezca la
Superintendencia, previo informe al Banco Central de Chile.

Los bancos deberan calcular la razén de financiamiento neto estable para la suma de
moneda nacional y extranjera e independientemente en moneda extranjera.

VI. Informacién al publico y a la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras

13. Las empresas bancarias deberan mantener a disposicion de la Superintendencia su PAL
y sus Planes de Contingencia actualizados, y enviar la informacién que permita construir
los indicadores a que se refiere el Titulo V de este Capitulo, en la forma y con la
frecuencia que ésta determine. Esto, sin perjuicio de otra informacién que la
Superintendencia requiera para el seguimiento permanente de la posicion de liquidez
de las entidades y para sus procesos de evaluacién de gestién de riesgos.
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Las empresas bancarias deberan informar semanalmente a la Superintendencia respecto
a sus descalces de plazos definidos en el Titulo V.1, medidos segun lo establecido en el
numeral 7.1.i y para las bandas temporales sefaladas en el numeral 8.1 de este Capitulo;
en base contractual y en base ajustada si correspondiere. En el caso de la primera banda
temporal a que se refiere el numeral 8.1, la informacién debera ser entregada con
desagregacion diaria. En todo caso, la Superintendencia podra requerir a una
determinada institucion financiera, o a todo el sistema bancario, informar con una
periodicidad menor a la anteriormente indicada.

La informacion cuantitativa referida a los Titulos V.3 a V.5 de esta normativa debera ser
informada a la Superintendencia en la forma que ésta determine.

14. Las empresas bancarias deberan entregar al publico, con la periodicidad que la
Superintendencia determine, informacion de indole cualitativa, a fin de facilitar la
comprensién de la gestion de liquidez efectuada por el respectivo banco. Como minimo,
debera describirse la estructura organizacional dispuesta para la gestiéon del riesgo de
liquidez, las politicas de diversificacion de fuentes de financiamiento y las politicas de
gestién de activos liquidos, incluyendo una resefia de las herramientas de medicion
empleadas para medir y controlar las exposiciones al riesgo de liquidez y una explicacion
del esquema de desarrollo de pruebas de tensién y los escenarios contemplados.

La informacién cuantitativa referida a los Titulos V.1 a V.3 del presente Capitulo, sera
informada al publico con la agregacién, frecuencia y dentro de los plazos que determine
la Superintendencia.

La razon de cobertura de liquidez y la razén de financiamiento neto estable, sefialadas en

los Titulos V.4 y V.5 precedentes, respectivamente, no requeriran ser informadas al
publico para una institucion en particular.
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NORMAS SOBRE LA MEDICION Y CONTROL DE LOS RIESGOS DE MERCADO DE
LAS EMPRESAS BANCARIAS.

1. Las instituciones financieras regidas por esta normativa deben medir y controlar la
exposicion a las pérdidas en que puedan incurrir como resultado de cambios adversos
en las tasas de interés de mercado, en el valor en moneda nacional de las monedas
extranjeras y de las unidades o indices de reajustabilidad en que estan expresados los
instrumentos, contratos y demas operaciones, que registren en el activo o en el pasivo.

Dicha exposicion debera mantenerse en todo momento conforme a los limites
establecidos en esta normativa.

Definiciones
1.1.  Paralos efectos de este Capitulo, se establecen las siguientes definiciones:
Riesgo de Tasas de Interés: la exposicidon a pérdidas ocasionadas por cambios

adversos en las tasas de interés de mercado y que afectan el valor de los
instrumentos, contratos y demas operaciones registradas en el balance.

Riesgo de Monedas: la exposicion a pérdidas ocasionadas por cambios adversos
en el valor en moneda nacional de las monedas extranjeras, incluido el oro, en
que estan expresados los instrumentos, contratos y demas operaciones
registradas en el balance.

Riesgo de Reajustabilidad: la exposicion a pérdidas ocasionadas por cambios
adversos en las unidades o indices de reajustabilidad definidos en moneda
nacional en que estan expresados los instrumentos, contratos y demas
operaciones registradas en el balance.

Riesgos de Mercado: incluye los riesgos de tasas de interés, de monedas y de
reajustabilidad.

Libro de Negociacion: aquella parte del balance compuesta por posiciones en
instrumentos, contratos u operaciones, tanto del activo como del pasivo que,
valorados a precios de mercado y libres de toda restriccién para su venta, se
negocian activa y frecuentemente por la institucion financiera, o se mantienen en
cartera con el propdsito de venderlos en el corto plazo, o de beneficiarse de
posibles variaciones en sus precios de mercado en dicho plazo. En todo caso, y
sin perjuicio de lo anterior, los criterios especificos para efectos de determinar los
instrumentos, contratos y demas operaciones que pueden formar parte del libro
de negociacion seran aquellos que establezca la Superintendencia.

Libro de Banca: las posiciones en instrumentos, contratos y demas operaciones,
tanto del activo como del pasivo, que no forman parte del libro de negociacion.

Pruebas de Tensibn: las pruebas o ejercicios utilizados para evaluar el impacto
de la exposicién a un determinado tipo de riesgo de mercado ante situaciones o
escenarios excepcionales pero plausibles.

Pruebas Retrospectivas: las pruebas o ejercicios utilizados para evaluar el grado
de precision o confiabilidad estadistica de los resultados obtenidos de un modelo
interno de medicion de riesgo.
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Sobre Ia Politica de Administraciéon de Riesgos de Mercado

1.2 En concordancia con las normas y criterios sobre evaluacién de gestién vy
solvencia establecidos por la Superintendencia en el marco del proceso de
evaluacion de la gestion a que se refiere el Titulo V de la Ley General de Bancos,
las instituciones financieras deberan adoptar e implementar una Politica de
Administracion de Riesgos de Mercado orientada a cautelar en todo momento su
solvencia, acorde con la escala y complejidad de sus operaciones y de sus
sucursales en el exterior y empresas filiales, tanto en condiciones normales de
operacion como en situaciones excepcionales, entendiéndose estas Ultimas
como aquellas en que, en forma individual o conjunta, los factores de riesgo de
mercado se alejen sustancialmente de lo previsto.

La Politica de Administracion de Riesgos de Mercado debera estar contenida en
un documento Unico, aprobado expresamente por el directorio de la institucion
financiera. EI documento de politica de administracién de riesgos de mercado
deberd estar en conformidad con los criterios minimos que defina la
Superintendencia para esos efectos.

El directorio deberda mantenerse adecuadamente informado acerca de la
exposicion a los riesgos de mercado de la institucion, de sus sucursales en el
exterior y de sus empresas filiales, del cumplimiento de la Politica de
Administracion de Riesgos de Mercado y de las medidas adoptadas o que
prevean adoptar los demas 6rganos de la administracion cuando la exposicion a
los riesgos de mercado se aparte o se prevea pueda apartarse de la Politica
aprobada.

A lo menos una vez al afo, el directorio debera pronunciarse respecto de la
Politica de Administracién de Riesgos de Mercado, dejando constancia de ello y
de cualquier acuerdo que se adopte a su respecto en el acta de la sesion
correspondiente.

1.3 Las instituciones financieras, a través de su gerente general, deberan informar
oportunamente a la Superintendencia de cualquier situacién excepcional que se
presente, o que sea previsible, en el ambito de la administracién de los riesgos
de mercado, de las causas que la originaron, y de las medidas que se propone
implementar para corregir o enfrentar dicha situacion, si procede.

Sobre los modelos a utilizar para la medicién de los riesgos de mercado

1.4 Las instituciones financieras deberan medir la exposicién a los riesgos de
mercado, tanto para el libro de negociacibn como para el libro de banca,
conforme a la metodologia estandarizada que se indica en el Anexo 1 de este
Capitulo.

1.5 Sin perjuicio de lo sefialado en el numeral anterior, las instituciones financieras
clasificadas en nivel A de solvencia podran medir el riesgo de tasas de interés del
libro de negociacion y el riesgo de monedas de todo el balance utilizando
modelos internos o propios, previa autorizacion de la Superintendencia de
acuerdo a la evaluacion que ese organismo supervisor efectie de su gestion del
riesgo financiero y operaciones de tesoreria, en el marco del proceso de
evaluacion de la gestion a que se refiere el Titulo V de la Ley General de Bancos.
En todo caso, dichos modelos internos deberan ajustarse a los estandares
minimos establecidos en el Anexo 2 de este Capitulo.
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Las instituciones financieras que opten por utilizar modelos internos deberan
aplicarlos tanto para la medicion del riesgo de tasa de interés en el libro de
negociacién, como para el riesgo de monedas de todo el balance. En todo caso,
dichas instituciones no podran dejar de utilizar esos modelos sin autorizacion previa
de la Superintendencia. Asimismo, dichas instituciones deberan estar en
condiciones de calcular su exposicion a los riesgos de mercado mediante la
metodologia estandarizada.

Sobre los limites a la exposicion al riesgo de tasa de interés, al riesgo de
monedas y al riesgo de reajustabilidad

1.6 En ningun caso podra resultar negativa la diferencia entre el patrimonio efectivo
que registre la institucion financiera, por una parte, y la suma de (i) el producto
entre los activos ponderados por riesgo de crédito definidos en el articulo 67 de
la Ley General de Bancos y el porcentaje minimo establecido para el patrimonio
efectivo en el articulo 66 de la citada ley, y (ii) la suma de las exposiciones al
riesgo de tasas de interés del libro de negociacion y a los riesgos de monedas
para todo el balance, medidos de acuerdo a lo establecido en el numeral 1.4 o en
el numeral 1.5 segun corresponda, por la otra.

De acuerdo a lo senalado en el parrafo anterior, las instituciones financieras
deberan cumplir, en todo momento con la siguiente relacién:

PE — ((x X APRC) + ERM ) > 0

donde:

PE : Patrimonio efectivo.

APRC . Activos ponderados por riesgo de crédito.

K . Porcentaje minimo establecido para el patrimonio efectivo en el
articulo 66 de la Ley General de Bancos.

ERM . Exposicion al riesgo de tasas de interés del libro de negociacion y

a los riesgos de monedas para todo el balance.

Sin perjuicio de lo anterior, la Superintendencia podra aumentar el k hasta un
maximo de 10% para aquellas instituciones que, de acuerdo a lo establecido en
el articulo 35 bis o en el articulo 51 de la citada ley, deban mantener un
patrimonio efectivo superior al 8% de sus activos ponderados por riesgo de
crédito.

1.7 La exposicion de corto plazo a los riesgos de tasas de interés y de reajustabilidad
del libro de banca, definida en los términos senalados en el Anexo 1, no podra
exceder de un limite, medido como un porcentaje, de la diferencia entre los
ingresos y gastos por intereses y reajustes acumulados, mas las comisiones
sensibles a la tasa de interés cobradas en los Ultimos doce meses hasta la fecha
de medicién.

Por su parte, la exposicion de largo plazo a los riesgos de tasas de interés del

libro de banca, definida en los términos sefalados en el Anexo 1, no podra
exceder de un limite medido como porcentaje del patrimonio efectivo.
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El directorio de la institucion debera establecer anualmente los limites a que se
refieren los dos parrafos anteriores. No obstante lo anterior, la Superintendencia
podra establecer limites inferiores.

1.8 Cuando a juicio de la Superintendencia, una institucion financiera autorizada para
utilizar modelos internos presentare deficiencias en la gestion de riesgos
financieros y operaciones de tesoreria, podra requerirle un aumento del factor
multiplicativo a que se refiere el numeral 1 del Anexo 2 de este Capitulo o exigirle
el cumplimiento del limite establecido en el numeral 1.6 para la exposicién a los
riesgos de mercado medida segun la metodologia estandarizada. La
Superintendencia podra también establecer las mismas exigencias cuando la
institucion financiera deje de estar clasificada en categoria A de solvencia; los
modelos internos de medicion no se ajusten a los estandares minimos
establecidos en el Anexo 2; o bien las pruebas retrospectivas a que se refiere el
siguiente numeral 1.10 revelen vulnerabilidades en el grado de precision o
confiabilidad estadistica de dichos modelos internos.

Sobre Ilas pruebas de tension y las pruebas retrospectivas

1.9 Conforme a las instrucciones que imparta la Superintendencia, las instituciones
financieras deberan efectuar pruebas de tensidén sobre todas las actividades que
generen exposicion a riesgos de mercado para aquellos escenarios que se
consideren mas relevantes dada la estructura de su balance y la escala y
complejidad de sus operaciones. Asimismo, los resultados obtenidos de esas
pruebas deberan ser informados a la Superintendencia con la periodicidad y en
los plazos que establezca ese organismo supervisor.

1.10 Agquellas instituciones financieras autorizadas por la Superintendencia para
utilizar modelos internos de medicion de riesgos de mercado deberan efectuar
periddicamente pruebas retrospectivas sobre esos modelos a objeto de evaluar
el grado de precisién estadistica de los resultados generados por ellos. El tipo de
pruebas retrospectivas, su periodicidad, asi como las metodologias que se
utilicen en esas pruebas, deberan quedar adecuadamente documentadas, y los
resultados obtenidos de esas pruebas deberan ser informados al directorio con la
periodicidad y plazos que éste establezca.

1.11 Sin perjuicio de lo sefialado en los numerales anteriores, las instituciones
financieras deberan cumplir los criterios, estandares y requisitos que establezca
la Superintendencia para las pruebas de tensiébn y para las pruebas
retrospectivas.

Sobre Ila informacién a la Superintendencia y al Publico

1.12 Las instituciones financieras deberan informar semanalmente a |la
Superintendencia respecto a la exposicion al riesgo de tasas de interés del libro
de negociacién asi como respecto a la exposicién al riesgo de monedas para
todo el balance, en que se haya incurrido diariamente durante los cinco dias
habiles bancarios previos. En todo caso, las instituciones financieras autorizadas
para utilizar modelos internos de medicion de esos riesgos, deberan informar su
exposicion calculada de acuerdo a la metodologia estandarizada del Anexo 1 de
este Capitulo, en las condiciones que establezca la Superintendencia.
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Asimismo, deberan informar mensualmente a la Superintendencia respecto a la
exposicion a los riesgos de tasas de interés y de reajustabilidad del libro de
banca.

1.13 Sin perjuicio de lo sefalado en el numeral anterior, la Superintendencia podra
requerir a una institucion financiera informar con una periodicidad menor a la
indicada en ese numeral.

1.14 Las instituciones financieras deberan informar a la Superintendencia respecto de
los criterios utilizados y de los resultados obtenidos de las pruebas de tension a
que se refiere el numeral 1.9 y de las pruebas retrospectivas a que se refiere el
numeral 1.10 si correspondiere, en la forma y periodicidad que disponga ese
organismo supervisor. Este ultimo podra aplicarle a las entidades alguna de las
medidas del numeral 1.8 si los resultados informados lo ameritan.

Asimismo, deberan informar a la Superintendencia la exposicion a los riesgos de
mercado en que incurren sus sucursales en el exterior y sus empresas filiales, en
la forma y periodicidad que disponga ese organismo supervisor.

1.15 Las instituciones financieras deberan informar trimestralmente al publico respecto
de su exposicién a los riesgos de mercado, en la forma que determine la
Superintendencia.

Autorizaciones

1.16 Se faculta al Gerente de Division Politica Financiera para efectuar las
modificaciones y actualizaciones que requieran los parametros, factores de
sensibilidad, factores de ajuste y magnitud de los eventos modelados, contenidos
en los anexos de este Capitulo. En todo caso, dichas modificaciones vy
actualizaciones deberan ser informadas previamente al Consejo y comunicadas a
la Superintendencia y a las instituciones financieras con antelacion a su puesta
en vigencia, rigiendo a contar de la fecha que se indique.
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ANEXO 1

METODOLOGIA ESTANDARIZADA PARA LA MEDICION DE LA EXPOSICION A LOS
RIESGOS DE MERCADO

Medicién de la exposicion al Riesgo de Tasas de Interés

Para efectos de medicion de la exposicion al riesgo de tasas de interés, las instituciones
financieras deberan asignar los flujos correspondientes a las posiciones registradas en el
activo y en el pasivo en catorce bandas temporales En esa asignaciéon se debera
considerar en forma desagregada los intereses y la amortizacion del capital de acuerdo a
lo establecido en los respectivos contratos, distinguiendo ademas segun tipo moneda y
tipo de tasa (fija o flotante). En el caso de operaciones pactadas a tasa flotante los flujos
de intereses se incluirdan en las correspondientes bandas temporales hasta el siguiente
periodo de recalculo de la tasa, y la amortizacion del capital se incluird en la banda
temporal que corresponda a la fecha de ese recalculo.

Los flujos correspondientes a las posiciones en instrumentos derivados, excepto para el
caso de opciones, deberan ser separados en los flujos asociados a los subyacentes
respectivos y asignados a las bandas temporales que correspondan. Las posiciones en
opciones se trataran segun lo establecido en el numero 4 de este Anexo.

1.1 Medicidén de la exposicion al Riesgo de Tasas de Interés del Libro de Negociacion
La exposicién al riesgo de tasa de interés del libro de negociacién correspondera a
la suma de los siguientes componentes, los que se calcularan utilizando los factores
sefialados en la Tabla 1 para cada moneda e indice de reajustabilidad:

i) La posicién neta ponderada;

i) El resultado de aplicar el factor B de ajuste vertical;

iii)  El resultado de aplicar los factores A de ajuste horizontal;
La posicién neta ponderada correspondera a:

M | 14
Z Z(amt XAmt _amt ><f)mt)

m | t=l1

donde:

A : Flujos asociados a activos del libro de negociacion, incluyendo
amortizaciones e intereses.

P. : Flujos asociados a pasivos del libro de negociacion, incluyendo
amortizaciones e intereses.

Q,x : Factores de sensibilidad’ (ver Tabla 1).

t .  Banda temporal que corresponda.

m Moneda.

z Sumatoria.

Valor absoluto.

1

Se distinguen tres grupos de factores de sensibilidad: en pesos ($), en moneda chilena reajustable, UF e IVP (UR)
y en monedas extranjeras (MX).

Acuerdo N° 1879-03-150122 - Circular N° 3013-749



1.B.2.2
Anexo N° 1 -2

El resultado de aplicar el factor de ajuste vertical correspondera a:

M 14
ZZﬂ x Min(amt X Amt;amt X Pmt)
m t=1
donde:
£ . Factor de ajuste vertical (ver Tabla 1).
Min : Minimo entre dos valores.

La aplicacion de los factores de ajuste horizontal (A; y Aj segun corresponda)
debera considerar, en primer lugar, las posiciones netas en cada una de las tres
zonas definidas en la Tabla 1 y luego entre posiciones netas entre diferentes zonas.
De esta forma, el resultado de aplicar los factores de ajuste horizontal
corresponderda a la suma, por moneda, de los siguientes productos:

Las posiciones netas ponderadas compensadas en la Zona 1 X g
Las posiciones netas ponderadas compensadas en la Zona 2 X Ao
Las posiciones netas ponderadas compensadas en la Zona 3 X A3
Las posiciones netas ponderadas compensadas entre las Zonas 1y 2 X Aq2
Las posiciones netas ponderadas compensadas entre las Zonas 2y 3 X A23
Las posiciones netas ponderadas compensadas entre las Zonas 1y 3 X A13
Tabla 1
Bandas Temporales, Factores de Sensibilidad y Factores de Ajuste Vertical
y Horizontal para el Libro de Negociacion
Cambio de Tasa | Sensibilidad Cambio de Factores de Ajuste Horizontal
b Factor de E
Zona Banda Temporal (pb) Tasa (Qmt) Ajuste | Dentro de ntre Entre
Vertical | 1aZ Zonas Z 1y3
$ UR MX ag Cyre O pxe aZona Adyacentes onas 1y
1 Disponible hasta 1 mes| 125 350 125 | 0,0005 0,0014 0,0005
2 1-3 meses 125 300 125 0,0019 0,0047 0,0020
Zona 1| 3 3-6 meses 125 250 125 0,0042 0,0088 0,0044 7\,1 =40%
4 6-9 meses 125 200 125 0,0069 0,0116 0,0072
5 9 meses - 1 afio 125 175 125 0,0095 10,0140 0,0100 M2=40%
6 1-2 afios 100 125 100 | 0,0124 10,0166 0,0133
Zona 2| 7 2-3 aiios 100 100 100 | 0,0191 10,0211 0,0211 M=30%
_ B=10% Ai3=100%
8 3-4 afios 100 100 100 | 0,0248 0,0281 0,0281
9 4-5 afios 75 75 75 | 0,0221 0,0258 0,0258 23=40%
10 5-7 aiios 75 75 75 | 0,0263 10,0320 0,0320
11 7-10 afios 75 75 75 | 0,0307 0,0401 0,0401
Zona 3 As=30%
12 10-15 aiios 75 75 75 | 0,0332 0,0486 10,0486
13 15-20 aiios 75 75 75 | 0,0317 10,0534 10,0534
14 mas de 20 aiios 75 75 75 | 0,0278 0,0539 0,0539
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A la exposicion al riesgo de tasas de interés del libro de negociacion calculada de
acuerdo a lo establecido en los parrafos precedentes, se debera agregar, cuando
corresponda, la exposicion a los riesgos Gamma y Vega de las posiciones en
opciones sobre tasas de interés e instrumentos de deuda registradas en dicho libro,
los que se calcularan segun lo dispuesto en los numeros 4.2.2 y 4.2.3 de este
Anexo.

Asimismo, se debera agregar, cuando corresponda, la exposicién al riesgo de tasas
de interés resultante de las posiciones compradas (o “largas”) en las opciones
sefaladas en el parrafo anterior segun lo dispuesto en el nimero 4.1 de este
Anexo.

Medicion de la exposicion a los Riesgos de Tasas de Interés y de Reajustabilidad
del Libro de Banca.

La medicion de la exposicion a los riesgos de tasa de interés y de reajustabilidad del
libro de banca debera considerar tanto el impacto de corto plazo sobre la capacidad
de generacién de intereses y reajustes netos y las comisiones sensibles a cambios
en las tasas de interés, como el impacto de largo plazo sobre el valor econémico de
la institucion financiera de movimientos adversos en las tasas de interés.

La exposicion de corto plazo se medira de acuerdo a la siguiente relacion:

M

2

m

+ |PNUR X 2'| + |A¢|

5
Z(Amt - Pmt)x H,
1=l

La exposicion de largo plazo se medira por la siguiente relacion:

M

2

m

14
Z(Amt _Pmt)>< IOmt
t=1

donde:

Amt : Flujos asociados a activos del libro de banca, incluyendo amortizaciones e
intereses.

Pt : Flujos asociados a pasivos del libro de banca, incluyendo amortizaciones e
intereses.

7 : Factores que miden la sensibilidad de corto plazo de las posiciones segun
banda temporal, asociado a los cambios adversos en las tasas de interés
(ver Tabla 2).

PNyr : Posicién neta (activa o pasiva) en moneda chilena reajustable del libro de
banca (UF e IVP).

T . Factor que mide la sensibilidad de las posiciones en moneda chilena
reajustable, asociado a los cambios adversos en las unidades o indices de
reajustabilidad. Este factor es igual a 2%.

Ag : Menor ingreso por las comisiones sensibles a cambios en las tasas de
interés.
Pmt : Factores que miden la sensibilidad de largo plazo de las posiciones segun

moneda y banda temporal® (ver Tabla 2).
t : Banda temporal que corresponda.
m : Moneda.
z : Sumatoria.
|| : Valor absoluto.

2

Se distinguen tres grupos de factores de sensibilidad: en pesos ($), en moneda chilena reajustable, UF e IVP (UR)
y en monedas extranjeras (MX).
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A la medicion del impacto de largo plazo sobre el valor econémico del patrimonio
calculada de acuerdo a lo establecido en los parrafos precedentes, se debera
agregar, cuando corresponda, la exposicion a los riesgos Gamma y Vega de las
posiciones en opciones sobre tasas de interés e instrumentos de deuda registradas
en el libro de banca, los que se calcularan segun lo dispuesto en los numeros 4.2.2
y 4.2.3 de este Anexo.

Asimismo, se debera agregar, cuando corresponda, la exposicion al riesgo de tasas

de interés resultante de las posiciones compradas (o “largas”) en las opciones

sefaladas en el parrafo anterior segun lo dispuesto en el numero 4.1 de este Anexo.
Tabla 2

Bandas Temporales y Factores de Sensibilidad para el Libro de Banca

Cambio de Tasa |Sensibilidad de| Sensibilidad de largo plazo
Banda Temporal

(pb) corto plazo (Pmt)
$ UR MX (1) P st P URt P mxt
1 Disponible hasta 1 mes 200 400 200 0,0192 0,0008 0,0016 0,0008
2 1-3 meses 200 400 200 0,0167 0,0030 0,0063 0,0031
3 3-6 meses 200 400 200 0,0125 0,0067 0,0140 0,0070
4  6-9 meses 200 400 200 0,0075 0,0110 0,0231 0,0116
5 9 meses - 1 afio 200 400 200 0,0025 0,0152 0,0320 0,0160
6 1-2 aiios 200 300 200 - 0,0248 0,0399 0,0266
7  2-3 aiios 200 200 200 - 0,0382 0,0422 0,0422
8 3-4 aiios 200 200 200 - 0,0496 0,0563 0,0563
9 4-5 aiios 200 200 200 - 0,0591 0,0690 0,0690
10 5-7 afios 200 200 200 - 0,0702 0,0856 0,0856
11 7-10 aiios 200 200 200 - 0,0823 0,1076 0,1076
12 10-15 afios 200 200 200 - 0,0894 0,1309 0,1309
13 15-20 afios 200 200 200 - 0,0860 0,1450 0,1450
14 mas de 20 afios 200 200 200 - 0,0762 0,1480 0,1480

1.3 Consideraciones adicionales respecto de la medicion de la exposicidon al riesgo de
tasas de interés

i) Los criterios para asignar los flujos correspondientes a las posiciones
registradas en el activo y en el pasivo del libro de banca deberan ser
establecidos por las propias instituciones financieras. En todo caso, dichos
criterios deberan considerar todas las fuentes relevantes de riesgo asociadas
a movimientos de las tasas de interés, asi como la escala y complejidad de
SuUs operaciones.

Asimismo, para asignar en las bandas temporales indicadas en la Tabla 2 los
flujos correspondientes a operaciones sin plazo de vencimiento o cuyo plazo
efectivo de vencimiento pueda diferir de su plazo contractual, tales como
colocaciones a través de lineas de crédito, depdsitos a la vista o en cuentas
de ahorro a plazo, las instituciones financieras deberan modelar su plazo
efectivo de vencimiento o de permanencia.
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i) En el calculo de la posicidbn neta en moneda chilena reajustable (PNygr) del
libro de banca, correspondiente a la medicidn de la exposicién de corto plazo
del riesgo de reajustabilidad, se deberan incluir las siguientes cuentas o
partidas registradas en el activo y en el pasivo sujetas a correccion monetaria:

a) Activo fijo fisico e inversiones en sociedades.

b) Capital y reservas.

c) Otras cuentas o partidas del activo y del pasivo sujetas a correccion
monetaria que defina la Superintendencia.

iii)  Para el célculo del menor ingreso por las comisiones sensibles a las tasas de

interés(A4¢), de la medicion a la exposicion de corto plazo, las instituciones
deberan modelar este impacto considerando una variaciéon uniforme de 200
puntos base sobre la estructura temporal de tasas de interés.

iv) Las instituciones que registren posiciones suscritas (0o “cortas”’) sobre
opciones en instrumentos de deuda o tasas de interés, tanto en el libro de
negociacion como en el de banca, deberan incluir en la banda temporal
respectiva el correspondiente delta ponderado de todas las posiciones
registradas (cortas y largas), de acuerdo a lo establecido en el nimero 4.2.1
de este Anexo.

v)  La Superintendencia, en el marco del proceso de evaluacion de la gestion del
riesgo financiero y de las operaciones de tesoreria que realiza periddicamente
0 cuando lo estime conveniente, podra evaluar la consistencia y relevancia de
los criterios y supuestos utilizados en la asignacion de los flujos y en la
modelacion del impacto de cambios en las tasas de interés sobre los ingresos
por comisiones.

2. Medicion de la Exposicion al Riesgo de Monedas

La medicién de la exposicion al riesgo de monedas debera considerar las posiciones
netas pagaderas o reajustables en monedas extranjeras, incluido el oro, para todo el
balance.

La posicién neta en cada moneda debera calcularse sumando:

- La posicién neta efectiva o spot (incluyendo intereses devengados);

- La posicion neta en derivados (que incluye todos los montos a recibir menos todos
los montos a pagar, excepto aquellos asociados a posiciones en opciones);

- Cualquier otra posicion del balance que pueda generar ganancias o péerdidas como
resultado de cambios en el valor en moneda chilena de las monedas extranjeras,
incluido el oro;

- La posicién delta ponderada en opciones en monedas de acuerdo a lo establecido
en el numero 4.2.1 de este Anexo cuando corresponda.

De resultar una posicion neta activa, se podran deducir los siguientes montos:
a) El monto de capital basico que corresponda a capitales ingresados al pais al
amparo del D.L. N° 600 y sus modificaciones y enterados con anterioridad al 31 de

diciembre de 1998. Este monto debera ser computado en la moneda que
corresponda al capital ingresado.
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b) Las utilidades retenidas, que en caso de ser distribuidas, sean susceptibles de ser
remesadas al exterior en conformidad al citado D.L. N° 600, siempre que la
Superintendencia haya certificado la calidad de remesables de tales utilidades.
Estas utilidades deberan ser computadas en la misma moneda que el capital
indicado en la letra a) anterior.

Para el calculo de la exposicion al riesgo de monedas, las instituciones financieras
deberan ponderar la posicion neta en cada moneda por el factor de sensibilidad

o correspondiente definido en la Tabla 3.

De acuerdo a lo sefialado en los parrafos previos, la exposicion al riesgo de monedas se
medira por la siguiente relacion:
]:l + |PNoro X O-i

Max[{z PNA, xo,+ Y PNA, x0, ]{
i J

D _PNP,xo,+Y PNP x0,
i J

donde:

PNA Posiciéon neta activa.

PNP : Posicion neta pasiva.

PN, Posicién neta (activa o pasiva) en oro.
o . Factor de sensibilidad (ver Tabla 3).
Max Maximo entre dos valores.

)y : Sumatoria.
| | Valor absoluto.

Es decir, la exposicion al riesgo de monedas correspondera a la suma de:

i) La mayor entre las sumas de las posiciones netas ponderadas activas o pasivas en
moneda extranjera; mas
i) El valor absoluto de la posicién neta ponderada (larga o corta) en oro.

A la exposicion al riesgo de monedas calculada de acuerdo a lo establecido en los
parrafos precedentes, se debera agregar, cuando corresponda, la exposicion a los
riesgos Gamma y Vega de las posiciones en opciones sobre monedas, los que se
calcularan segun lo dispuesto en los numeros 4.2.2 y 4.2.3 de este Anexo.

Asimismo, se debera agregar, cuando corresponda, la exposicién al riesgo de monedas
resultante de las posiciones compradas (o “largas”) en las opciones sefaladas en el
parrafo anterior segun lo dispuesto en el nimero 4.1 de este Anexo.

Tabla 3
Factores de Sensibilidad para el Calculo del Riesgo de Monedas
Grupo Descripcion Factor de
Sensibilidad
Cada una de las monedas extranjeras de aquellos paises
cuya deuda externa en moneda extranjera de largo plazo se
i encuentre clasificada a lo menos en categoria AAA, o su = 8Y
equivalente, por alguna de las clasificadoras de riesgo Gi °
sefaladas en el Capitulo 1ll.LB.5 de este Compendio.
Considera ademas, el EURO y la posicién en oro.
. Cada una de las monedas extranjeras de aquellos paises no = 359
J considerados en la canasta i. 6= °
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3. Consideraciones adicionales respecto de la medicion de los riesgos de mercado

Para la medicién de las exposiciones al riesgo de tasas de interés, al riesgo de
reajustabilidad y al riesgo de monedas, de acuerdo a la metodologia definida en los
numeros anteriores, se deberan aplicar los tipos de cambio de representacién contable o
aquéllos que indique la Superintendencia, inclusive para los flujos asociados a posiciones
en instrumentos derivados.

Los activos y pasivos expresados en moneda extranjera o reajustables por tipo de cambio
y pagaderos en moneda nacional, deberan ser computados en las respectivas monedas
extranjeras. No obstante, los activos y pasivos expresados en las antiguas monedas de
los paises que actualmente conforman la Unién Econédmica y Monetaria Europea deberan
ser expresados en su equivalente en EUROS, conforme a sus respectivos tipos de
cambio, y considerados como una sola moneda.

Asimismo, los activos y pasivos expresados en moneda chilena reajustables segun la
variaciéon en la Unidad de Fomento o en el Indice de Valor Promedio se trataran como un
solo indice de reajustabilidad.

Sin perjuicio de lo anterior, las instituciones financieras deberan estar en condiciones de
informar tanto los flujos asociados a la exposicion al riesgo de tasas de interés, como las
posiciones asociadas a la exposicion al riesgo de monedas para aquéllas sefaladas en
los parrafos anteriores.

4. Tratamiento de Opciones en la Metodologia Estandarizada

Las instituciones financieras deberan utilizar los métodos que se sefalan en este numeral
para la medicidén de la exposicidon a los riesgos de mercado asociados a sus posiciones en
opciones.

Aquellas instituciones financieras que sélo registren posiciones compradas (o “largas”) en
opciones, podran usar el Método Simplificado que se describe en el siguiente nimero 4.1.
En todo caso, las instituciones financieras que registren posiciones suscritas (o “cortas”)
en opciones deberan necesariamente utilizar el Método Intermedio que se describe en el
namero 4.2.

4.1 Método Simplificado

En el Método Simplificado, la exposicion a los riesgos de mercado de las posiciones
largas en opciones correspondera a la suma de las exposiciones individuales. Estas
ultimas se determinaran como el menor valor entre:

i) el valor razonable (“fair value”) del instrumento subyacente asociado,
multiplicado por los factores de sensibilidad definidos en las Tablas 1, 2 y 3
segun corresponda; y

i) el valor razonable de la opcion.
La exposicion a los riesgos de mercado determinados con el Método Simplificado

debera ser sumada a las mediciones de la exposicion al riesgo de tasa de interés o
de monedas, segun corresponda.
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4.2 Método Intermedio (Delta-Plus)

En el método intermedio, la exposicion a los riesgos de mercado de las posiciones
en opciones compradas o suscritas se calculara utilizando los factores de
sensibilidad delta, gamma y vega, de acuerdo a lo establecido en los siguientes
numerales:

4.2.1. Posiciéon delta ponderada

La posicion delta ponderada corresponde al valor del instrumento
subyacente asociado, multiplicado por el factor delta correspondiente, que
mide el cambio en el valor de la respectiva opcidon ante un cambio unitario
en el valor del instrumento subyacente. Las instituciones financieras
deberan incluir la posicion delta ponderada en alguna de las bandas
temporales de las Tablas 1 o 2 para las opciones sobre tasas de interés, o
en la posicién neta en la moneda extranjera correspondiente de acuerdo a
lo sefalado en el numero 2 de este Anexo, para efectos del calculo del
riesgo de tasa de interés o del riesgo de monedas, segun corresponda.

4.2.2. Riesgo “Gamma’.

El riesgo “Gamma” correspondera a la suma, en valor absoluto, de los
“impactos gamma” netos negativos para las opciones sobre un mismo
instrumento subyacente. Los impactos “gamma” netos (positivos o
negativos) corresponden a la suma de los impactos gamma para cada
opcion, agrupados por bandas temporales y monedas, para el caso de
opciones sobre tasas de interés, o agrupados por monedas, para el caso
de opciones sobre monedas.

El impacto gamma para cada opcion deberd computarse de la siguiente
forma:

Impacto gamma = Gamma x (VS)%2, donde Gamma es el cambio del
factor delta ante un cambio unitario en el valor del subyacente, y VS es la
variacion en el valor del subyacente.

Para opciones sobre tasas de interés, cuyo subyacente es en un
instrumento de deuda, la variacién en el valor del subyacente se calculara
aplicando los factores de sensibilidad establecidos en la Tabla 1 0 2 de este
Anexo a los correspondientes flujos para las respectivas bandas
temporales. Un calculo equivalente se debe realizar cuando el subyacente
es una tasa de interés, basado en este caso en los cambios en las tasas de
interés definidos en la Tabla 1 o 2 segun corresponda. Para opciones en
monedas, la variacién en el valor del subyacente se calculara aplicando el
factor establecido en la Tabla 3 de este Anexo que corresponda a la
respectiva moneda.

4.2.3. Riesgo “Vega’

El riesgo “Vega” correspondera a la suma, en valor absoluto de los
“impactos vega” para cada opcién. Estos impactos se calcularan aplicando
a la volatilidad del valor del subyacente asociado un cambio de 25%,
positivo 0 negativo segun sea la posicion (corta o larga), sobre el factor
vega correspondiente.
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El factor vega correspondiente mide el cambio en el valor de la respectiva
opcion ante un cambio unitario en la volatilidad del valor del instrumento
subyacente.

4.3 Otras consideraciones

Para el calculo de los factores de sensibilidad delta, gamma y vega, asi como de las
volatilidades de los subyacentes que se utilicen en el célculo del riesgo vega, las
instituciones financieras deberan, previo informe a la Superintendencia, aplicar
modelos basados en metodologias apropiadas para dicho objeto, y en concordancia
con lo establecido en los numerales precedentes. Dicho organismo supervisor podra
evaluar los referidos modelos conforme a los criterios que establezca para tal
efecto.

Para la definicion del valor razonable (“fair value”) se estara a lo que establezca la
Superintendencia.
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ANEXO 2

ESTANDARES MINIMOS PARA EL USO DE MODELOS INTERNOS DE MEDICION

DE LA EXPOSICION A LOS RIESGOS DE MERCADO

Los modelos internos para la medicion de la exposicion a los riesgos de mercado que utilicen
las instituciones financieras autorizadas por la Superintendencia deberan estar basados en la
metodologia de “Valor en Riesgo” (“Value at Risk” o “VaR’). Estos modelos internos deberan
ajustarse a los estandares minimos que se establecen en los siguientes numerales y a los
requerimientos que en esta materia establezca la Superintendencia.

1.

Estandares minimos

Los modelos internos para la medicion de la exposicion a los riesgos de mercado que
utilicen la metodologia de “Valor en Riesgo” deberan observar los siguientes estandares
minimos:

i)
i)

ii)

vi)

vii)

viii)

El valor en riesgo debera ser calculado diariamente.

Para calcular el valor en riesgo, debera usarse el percentil 99, considerando el
intervalo de confianza de un extremo de la distribucion.

Al calcular el valor en riesgo, el periodo de mantencién minimo sera de 10 dias
habiles. Sin perjuicio de lo anterior y excepto para las posiciones en opciones u
otros instrumentos cuyas funciones de precios exhiben caracteristicas no lineales,
las instituciones financieras podran utilizar valores en riesgo calculados para un
periodo de mantencion menor a 10 dias, debiendo en todo caso escalarlos por la
raiz cuadrada del multiplo correspondiente.

Los parametros requeridos por el modelo deberan estimarse utilizando un periodo
minimo de observaciones de 250 dias habiles previos a la fecha de medicién.
Asimismo, para la estimaciéon de esos parametros se podran aplicar métodos de
ponderacion u otros métodos que permitan una estimacion mas robusta o
representativa.

Las bases de datos requeridas para la estimacion de parametros deberan
mantenerse permanentemente actualizadas.

Para la estimacion del valor en riesgo, se podran adoptar tanto enfoques
paramétricos como enfoques no paramétricos (simulaciones histéricas, simulaciones
de Monte Carlo). En todo caso, estos enfoques deberan capturar todos los riesgos
materiales a los que la institucion esté expuesta.

Se podran reconocer correlaciones empiricas dentro de amplias categorias o
factores de riesgo. En todo caso, la Superintendencia, en el marco del proceso de
evaluacion de la gestidn del riesgo financiero y operaciones de tesoreria que realiza,
o cuando lo estime conveniente, podra revisar la consistencia de la metodologia
empleada en la determinacion de dichas correlaciones.

Los modelos internos deberan capturar adecuadamente los riesgos asociados a

posiciones en opciones. Los siguientes criterios seran aplicables a la medicion del

riesgo de estos instrumentos:
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a) Los modelos internos utilizados deberan capturar las caracteristicas no
lineales del precio de las posiciones en opciones.

b)  Se debera aplicar un shock de precios minimo de 10 dias.

c) El modelo de medicion de riesgo de las posiciones en opciones debera
incorporar el riesgo asociado a cambios en la volatilidad de las tasas o precios
de los correspondientes subyacentes.

ixX) La exposicion a los riesgos de mercado calculada mediante modelos internos
correspondera al mayor de los siguientes valores:

a) el valor en riesgo del dia anterior calculado de acuerdo a los parametros
especificados en este Anexo; o

b) el promedio de la medicién diaria del valor en riesgo para cada uno de los 60
dias habiles precedentes, ponderado por un factor multiplicativo igual a 3,0.
En todo caso, la Superintendencia, de acuerdo a la evaluacion que efectue de
la calidad de la gestién de riesgos financieros y operaciones de tesoreria de la
institucion y a los resultados obtenidos de las pruebas retrospectivas
efectuadas sobre esos modelos, podra establecer valores superiores para
dicho factor.

2. Consideraciones sobre los factores de riesgos de mercado

Los modelos internos deberan incorporar un numero suficiente de factores de riesgo que
permitan capturar todos los riesgos de mercado materialmente relevantes. En todo caso,
las instituciones financieras que utilicen modelos internos deberan observar los siguientes
estandares:

a) Tasas de interés

Debera disponerse de factores de riesgo por plazo y por moneda que permitan
calcular adecuadamente la exposicion del libro de negociacién de la institucién
financiera. Asimismo, la estructura temporal de tasas de interés para cada moneda
debera modelarse utilizando alguno de los enfoques usados habitualmente para
tales fines.

b) Monedas extranjeras y unidades o indices de reajustabilidad

Para las monedas extranjeras, incluido el oro, y las unidades o indices de
reajustabilidad debera disponerse de factores de riesgo que permitan calcular
adecuadamente la exposicion del balance de la institucion financiera a las
fluctuaciones en el valor de las mismas respecto a la moneda chilena, en tanto en
ellas se mantengan posiciones relevantes.
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