Santiago, 2 de diciembre de 2010

CIRCULAR N° 3013-677 - NORMAS FINANCIERAS

Modifica Compendio de Normas Financieras.

ACUERDO N° 1577-03-101125

Sefior Gerente:

Me permito comunicarle que el Consejo del Banco

Central de Chile, en su Sesién Ordinaria N° 1577, celebrada el 25 de noviembre de 2010,
acordd introducir las siguientes modificaciones al Compendio de Normas Financieras, en
adelante el Compendio:

1. Sustituir las expresiones “Gerente de Mercados Financieros Nacionales” o “Gerencia de
Mercados Financieros Nacionales”, segun se indica en la normativa correspondiente, por
“Gerente de Mercados Nacionales” o “Gerencia de Mercados Nacionales”,
respectivamente, cada vez que las mencionadas expresiones se consignen en los
Capitulos y numerales que se singularizan a continuacion:

a. Primera Parte del Compendio, Letra B sobre Financiamiento a las Instituciones

Financieras:

— 1.B.1.1, Letra A, Il, N° 25; Letra B, N°s. 1,4y 13; y LetraC, N° 4
- 1.B.1.2,N° 4
- 11.B.2.2,N° 6
- 1.B.2.3,N° 2
- 1.B.3,N°4y5
— 1.LB.4,N°6
- 1.B.4.1,N° 2

b. Segunda Parte del Compendio, Letra A sobre Encaje:
— 1ILA.L1, LetraC, N° 5
— HLLA.4,N°9

c. Tercera Parte del Compendio, sobre Operaciones del Banco Central de Chile con

Instrumentos Financieros:
- IV.B.6,N°7
- IV.B.6.2,N° 4
- IV.B.7,N°8
- IV.B.7.1,N° 4
- IV.B.8,N°8y 10
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- IV.B.8.1,N°9

- IV.B.8.2,N° 4

- 1V.B.8.3,N° 11

- IV.B.8.4,N° 4

— 1V.B.8.5, VIII, N° 34

- 1V.B.10.1,N° 4

- 1V.B.8.8, N° 18

- 1V.B.9.2, N° 10

- 1V.B.9.3,N° 11

- 1V.B.9.4,N°9

- 1V.B.10, N° 10

- IV.B.11,N° 8

— IV.B.12,N° 8

- IV.C.1,N°4y28

- IV.D.1, N° 13

— IV.D.1.1, N°s. 4, 17bis, primer parrafo; 17 bis, letra 0); y 22
— IV.D.1.2, N°s. 4, 17 bis, primer pérrafo; 17 bis, letra 0); y 22
- IV.E.1, N°13

- IV.E.2, LetraA,N° 4

Sustituir en el N° 8 del Capitulo IV.B.6, la expresion “Gerencia de Mercados Financieros
Nacionales”, por “Gerencia de Servicios Financieros”.

Reemplazar el parrafo primero de los Capitulos IV.B.6, N° 6; IV.B.7, N° 7; IV.B.8.1, N° §;
IV.B.8.3, N° 10; IV.B.9, N° 5; IV.B.10, N° 9; IV.B.11, N° 6; y, IV.B.12, N° 6, por el siguiente:

“Los pagarés llevardn la firma en facsimil, indistintamente, del Gerente de Division
Operaciones Financieras, del Gerente de Mercados Nacionales o del Gerente de Servicios
Financieros, y otra firma manuscrita de un apoderado especialmente facultado al efecto por
el Banco Central de Chile, lo que no sera necesario acreditar ante terceros.”

Reemplazar el parrafo primero del N° 10 del Capitulo IV.E.1 del Compendio, por el
siguiente:

“Los Titulos llevaran la firma en facsimil, indistintamente, del Gerente de Divisién
Operaciones Financieras, del Gerente de Mercados Nacionales o del Gerente de Servicios
Financieros, y otra firma manuscrita de un apoderado especialmente facultado al efecto por
el Banco Central de Chile, lo que no sera necesario acreditar ante terceros.”

Sustituir el N° 12 del Capitulo IV.D.1 del Compendio de Normas Financieras por el
siguiente:

“Las operaciones que se realicen al amparo del presente Capitulo se materializaran a
través de contratos en conformidad a los modelos contenidos en el Anexo N° 2 de los
Capitulos IV.D.1.1 y IV.D.1.2 del presente Compendio. Estos contratos seran suscritos,
indistintamente, por el Gerente de Division Operaciones Financieras, el Gerente de
Mercados Nacionales, el Gerente de Servicios Financieros o el Jefe del Departamento de
Registro y Control de Operaciones, o quienes los subroguen.”

Sustituir las expresiones “Departamento de Operaciones de Mercado Abierto” o “Seccion
Operaciones de Mercado Abierto”, por “Departamento de Registro y Control de
Operaciones”, cada vez que aparezcan mencionadas en los Capitulos y numerales que se
singularizan a continuacién: 11.B.2.3, N° 6 y Anexo N° 9; I1.B.4.1, N° 6 y Anexo N° 3;
IV.B.8.2, N° 15; IV.D.1.1, N° 5y 8,y su Anexo N° 1;y, IV.D.1.2 N° 5y 8, y su Anexo N° 1.

Asimismo, eliminese en el Anexo N° 3 del Capitulo 11.B.4.1, la expresion “19” del apartado
destinado a la fecha del documento.



10.

11.

12.

13.

14.

3.-

Reemplazar en los N° 5y 9 del Capitulo 1V.C.1 del Compendio de Normas Financieras, la
expresion “Departamento Pagos y Valores” por “Departamento de Registro y Control de
Operaciones”.

Sustituir la expresion “Departamento de Tesoreria” o “Departamento Tesoreria”, por
“Departamento de Registro y Control de Operaciones”, cada vez que aparezca mencionada
en los Capitulos y numerales que se singularizan a continuacion: 1V.B.8.2, N° 18; 1V.B.8.4,
N° 19, letra a); IV.B.10.1, N° 19, letra a); IV.B.11.1, N° 9; IV.B.12.1, N° 9; IV.E.2, A, N° 18;y
IV.E.2, B, N° 12.

Reemplazar en el N° 20 del Capitulo IV.C.1 del Compendio de Normas Financieras, la
expresion “Departamento Pagos y Valores” por “Departamento de Pagos”.

Sustituir la expresion “Departamento de Tesoreria”, por “Departamento de Pagos”, cada
vez que aparezca mencionada en los siguientes Capitulos y numerales: IV.B.6.1, N° 12,
letra a); IV.B.6.2, N° 19, letra a); IV.B.7.1, N° 19, letra a); y, IV.B.7.2, N° 12, letra a).

Reemplazar en el N° 6 y en el Anexo N° 1 del Capitulo 1V.B.9.1 del Compendio, la
expresion “Departamento de Financiamiento y Normalizacion” por “Departamento de
Registro y Control de Operaciones”. Asimismo, eliminese del encabezado destinado a la
fecha del citado Anexo N° 1, la expresién “19”.

Sustituir en el N° 5 del Capitulo Ill.F.5 del Compendio de Normas Financieras, la expresion
“Gerencia de Division Internacional” por “Gerencia de Division Politica Financiera”.

Suprimir el apartado sobre “Normas Transitorias” del Capitulo 1V.B.6.1 del Compendio de
Normas Financieras.

Reemplazar en la letra a) del N° 2 del Capitulo IV.B.8, la expresion “de Administradoras de
Fondos de Pensiones” por “de Fondos de Pensiones”.

Como consecuencia de lo anterior, se efectlan las

siguientes modificaciones en el Compendio de Normas Financieras:

Capitulo 11.B.1.1
Capitulo 11.B.1.2
Capitulo 11.B.2.2
Capitulo 11.B.2.3

Anexo N° 9
Capitulo 11.B.3
Capitulo 11.B.4
Capitulo 11.B.4.1

Anexo N° 3
Capitulo lllLA.1
Capitulo lll.LA.4
Capitulo lll.LF.5
Capitulo IV.B.6

Capitulo IV.B.6.1
Capitulo IV.B.6.2
Capitulo IV.B.7

Capitulo IV.B.7.1
Capitulo IV.B.7.2
Capitulo IV.B.8

Capitulo IV.B.8.1
Capitulo 1V.B.8.2
Capitulo 1V.B.8.3
Capitulo IV.B.8.4
Capitulo IV.B.8.5

Se reemplazan las hojas N°s. 10y 14
Se reemplaza la hoja N° 1

Se reemplaza la hoja N° 1

Se reemplaza la hoja N° 1

Se reemplaza

Se reemplaza la hoja N° 2

Se reemplaza la hoja N° 1

Se reemplaza la hoja N° 1

Se reemplaza

Se reemplaza la hoja N° 8

Se reemplaza la hoja N° 2

Se reemplaza la hoja N° 1

Se reemplaza la hoja N° 1

Se reemplaza la hoja N° 4 y se elimina la N° 5
Se reemplazan las hojas N°s. 1y 6
Se reemplaza la hoja N° 1

Se reemplazan las hojas N°s. 1y 6
Se reemplaza la hoja N° 4

Se reemplazan las hojas N°s. 1y 3
Se reemplaza la hoja N° 2

Se reemplazan las hojas N°s. 1,4y 5
Se reemplaza la hoja N° 1

Se reemplazan las hojas N°s. 1y 6
Se reemplaza la hoja N° 11



Capitulo 1V.B.8.8
Capitulo IV.B.9
Capitulo IV.B.9.1
Anexo N° 1
Capitulo IV.B.9.2
Capitulo 1V.B.9.3
Capitulo IV.B.9.4
Capitulo IV.B.10
Capitulo I1V.B.10.1
Capitulo IV.B.11
Capitulo IV.B.11.1
Capitulo IV.B.12
Capitulo IV.B.12.1
Capitulo IV.C.1
Capitulo IV.D.1
Capitulo IV.D.1.1
Anexo N° 1
Capitulo IV.D.1.2
Anexo N° 1
Capitulo IV.E.1
Capitulo IV.E.2

92094-gts

Se reemplaza la hoja N° 5

Se reemplaza la hoja N° 1

Se reemplaza la hoja N° 2

Se reemplaza

Se reemplaza la hoja N° 2

Se reemplaza la hoja N° 2

Se reemplaza la hoja N° 2

Se reemplaza la hoja N° 1

Se reemplaza la hoja N° 1

Se reemplaza la hoja N° 1

Se reemplaza la hoja N° 2

Se reemplaza la hoja N° 1

Se reemplaza la hoja N° 2

Se reemplazan las hojas N°s.1,2,5y 9
Se reemplaza la hoja N° 2

Se reemplazan las hojas N°s. 1,2,4,7y 8
Se reemplaza

Se reemplazan las hojas N°s. 1,2, 4,7y 8
Se reemplaza

Se reemplazan las hojas N°s. 3y 4

Se reemplazan las hojas N° s. 1, 6Ay 11

Atentamente,

_MIGUEL ANGEL NACRUR GAZALI
Ministro de Fe
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Il AUTORIZACIONES

25. Se faculta al Gerente de Mercados Nacionales del BCCH para dictar las
resoluciones y suscribir los documentos, actos y contratos que fueren necesarios
para la aplicacion del presente Capitulo, asi como también para dictar el
Reglamento Operativo e introducir a éste las modificaciones que se estimen
necesarias para el buen funcionamiento y la seguridad de la FPL. En todo caso,
dichas modificaciones deberdn ser comunicadas con antelacion a las instituciones
financieras autorizadas para participar en estas operaciones y regirdn a contar de la
fecha que se indique.

B. LINEA DE CREDITO DE LIQUIDEZ EN MONEDA NACIONAL PARA EMPRESAS
BANCARIAS CON GARANTIA PRENDARIA (*LCGP”)

1. El Gerente de Divisibn de Operaciones Financieras del Banco Central de Chile,
podra autorizar, cuando asi lo determine a su juicio exclusivo, la utilizacién de la
LCGP, conforme a lo establecido en las siguientes disposiciones y a las
instrucciones que se impartan mediante el Reglamento Operativo que dicte el
Gerente de Mercados Nacionales (en adelante el “RO de la LCGP”), en las materias
que se indican a continuacion.

2. El Banco Central de Chile podra autorizar la utilizacién de la LCGP, condicionada al
otorgamiento previo de una garantia prendaria en su favor, la que podra recaer en
cualquiera de los titulos de crédito que se sefialan en el Anexo del presente
Capitulo.

En todo caso, el Banco Central de Chile podra determinar la especie o clase de
titulos de crédito de los referidos anteriormente y que seran elegibles para acceder
al uso de la LCGP, circunstancia que se comunicara al autorizar dicho acceso,
considerando la individualizacion de los respectivos titulos que se establezca en el
RO de la LCGP.

3. La tasa de interés, el monto maximo y los plazos de vencimiento de la LCGP, asi
como las demds condiciones financieras generales aplicables a dicho sistema de
financiamiento seran determinadas por el Gerente de Division Operaciones
Financieras y se comunicaran de conformidad con lo establecido en esta Letra. En
todo caso, dicha Gerencia informard previamente al Consejo las condiciones
financieras aplicables a la LCGP y dara cuenta de los montos que se convengan.

4, La Gerencia de Mercados Nacionales informara a las empresas bancarias respecto
de las condiciones financieras generales antedichas que regiran cuando se autorice
operar bajo esta modalidad. La correspondiente comunicacion serd efectuada por
intermedio del Departamento de Operaciones de Mercado Abierto, a través de los
medios disponibles en la Mesa de Dinero, las publicaciones diarias del Banco
Central de Chile (Web y publicaciones escritas), o directamente en forma telefénica
a peticion de las empresas bancarias. En todo caso, el referido Departamento
mantendra el registro de las condiciones financieras generales que se comuniquen
en cada oportunidad.

5. El cobro de los intereses se efectuara en forma lineal, calculandose éstos en base
anual de 360 dias y por el plazo de utilizacion de la LCGP.

Acuerdo N° 1577-03-101125 - Circular N° 3013-677
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13. Se faculta al Gerente de Mercados Nacionales para dictar las resoluciones y
suscribir los documentos, actos y contratos que fueren necesarios para la aplicacién
de esta Letra, asi como también para introducir al RO de la LCGP las
modificaciones que estime necesarias para el buen funcionamiento y seguridad de
la LCGP. En todo caso, dichas modificaciones deberan ser comunicadas con
antelacion a las empresas bancarias autorizadas para solicitar el acceso a la
referida Linea de Crédito.

Disposicion Transitoria

No obstante lo previsto en el numeral 1 de la Letra B de este Capitulo, las empresas
bancarias podran convenir con el Banco Central de Chile la apertura de la LCGP vy la
realizacion de operaciones de crédito de dinero conforme a dicha Linea de Crédito por un
plazo que regira hasta el 26 de enero del afio 2010.

C. UTILIZACION DE LA LINEA DE CREDITO DE LIQUIDEZ EN MONEDA
NACIONAL PARA EMPRESAS BANCARIAS, SUJETA A AUTORIZACION
EXPRESA DEL BANCO CENTRAL DE CHILE.

1. El Banco Central de Chile cuando lo autorice expresamente, permitira utilizar la
Linea de Crédito de Liquidez en moneda nacional, conforme a lo establecido en las
disposiciones de esta Letra.

2. En todo caso, el monto maximo de la Linea de Crédito de Liquidez alcanzara al
100% de la suma del encaje promedio exigido en el "periodo mensual"
anteprecedente, para las captaciones y depdésitos a la vista y a plazo, en moneda
nacional, en conformidad a lo sefialado en el Capitulo 11l.A.1 de este Compendio.

El monto maximo diario de la Linea de Crédito de Liquidez sefalado
precedentemente, podra ser incrementado por el Gerente de Division Operaciones
Financieras, con informe al Consejo, cuando existan situaciones especiales que asi
lo justifiquen, debiendo comunicarse el nuevo margen en cada oportunidad a las
instituciones financieras a través de la Mesa de Dinero del Departamento de
Operaciones de Mercado Abierto del Banco Central de Chile, en adelante “la Mesa
de Dinero”.

3. La tasa de interés de la Linea de Crédito de Liquidez serd determinada por el
Gerente de Division Operaciones Financieras.

4, La Gerencia de Mercados Nacionales comunicara las tasas de interés y el plazo
que regiran cuando se autorice operar bajo esta modalidad. La informacion sera
proporcionada a través del Departamento de Operaciones de Mercado Abierto, a
través de los medios disponibles en la Mesa de Dinero, las publicaciones diarias del
Banco Central de Chile (Web y publicaciones escritas), o en forma telefonica, a
peticién de las instituciones financieras.

Acuerdo N° 1577-03-101125 - Circular N° 3013-677
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CAPITULO 11.B.1.2

LINEA DE CREDITO DE LIQUIDEZ EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA A EMPRESAS BANCARIAS

1. Las empresas bancarias podran recurrir a la linea de crédito de liquidez en délares
de los Estados Unidos de América, bajo las condiciones que mas adelante se indican
y con el objetivo exclusivo de constituir con su importe un depdsito en la “Cuenta
Especial de Encaje en Moneda Extranjera”.

2. El monto maximo diario de la linea de crédito de liquidez alcanzara al 100% del
encaje promedio exigido en el anteprecedente periodo mensual de encaje, para las
captaciones y depdsitos a la vista, a plazo y obligaciones con el exterior en moneda
extranjera, en conformidad a lo sefialado en el Capitulo 11l.A.1 de este Compendio.

El monto maximo diario de la linea de crédito de liquidez referido podra ser
incrementado por el Gerente de Divisiébn Operaciones Financieras, con informe al
Consejo, cuando existan situaciones especiales que asi lo justifiquen, debiendo
comunicarse el nuevo margen en cada oportunidad a las instituciones financieras a
través de la Mesa de Dinero.

3. Latasa de interés de la linea de crédito de liquidez en doélares sera determinada por
el Gerente de Divisién Operaciones Financieras.

4. La Gerencia de Mercados Nacionales comunicara, antes de las 11:00 horas AM., la
tasa de interés que regira en ese dia. La informacion sera proporcionada a través del
Departamento de Operaciones de Mercado Abierto, en forma telefnica, a peticion de
las empresas bancarias.

5. El cobro de los intereses se efectuara en forma lineal.
6. El crédito de liquidez sera otorgado al plazo de un dia.

7. ElI Banco Central de Chile abonara en “Cuenta Especial de Encaje en Moneda
Extranjera”, la totalidad de los fondos solicitados el mismo dia de su requerimiento.

Asimismo, procedera a cargar, al dia de vencimiento, la mencionada “Cuenta Especial
de Encaje en Moneda Extranjera” por el respectivo importe de capital, y los intereses
correspondientes seran debitados en la cuenta corriente en délares que la empresa
bancaria mantiene en este Instituto Emisor.

Si el dia de vencimiento fuere inh&bil bancario, tanto la “Cuenta Especial de Encaje en

Moneda Extranjera” como la “Cuenta Corriente en Moneda Extranjera”, seran
cargadas al dia habil bancario siguiente.

Acuerdo N° 1577-03-101125 - Circular N° 3013-677
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CAPITULO 11.B.2.2.

CREDITOS DE CORTO PLAZO A BANCOS

1. El Banco Central de Chile podra otorgar créditos de corto plazo a las empresas bancarias
con fines de regulacion monetaria.

2. Estos créditos podran ser otorgados a través de licitaciones o mediante asignaciones
directas a cada institucion, todo ello en las condiciones que fije el Banco Central de Chile.

3. El Gerente de Divisibn Operaciones Financieras determinara los montos, condiciones
financieras y la oportunidad en que estos créditos seran otorgados, los que podran tener
un vencimiento hasta un afo.

4, En el caso que los créditos se otorguen mediante asignaciones directas, el monto maximo
del préstamo sera determinado sobre la base del porcentaje equivalente a su participacion
en el total de colocaciones del sistema financiero con recursos propios, en moneda
nacional y extranjera. Para estos efectos, se considerara el mes anteprecedente al del
otorgamiento de los préstamos o, en su defecto, la Ultima estadistica de colocaciones
publicada por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. En todo caso,
dicha participacién sera a lo menos equivalente a un 0,5% sobre el monto de la linea.

5. En el caso que los créditos se otorguen a través de licitaciones, el criterio de adjudicacion
sera aquél que considere las mayores tasas de interés, hasta satisfacer el monto total a
adjudicar.

6. Se faculta a la Gerencia de Mercados Nacionales para que modifique el Reglamento a
gue se refiere el Capitulo 11.B.2.3 del Compendio de Normas Financieras.

Acuerdo N° 15577-03-101125 - Circular N° 3013-677
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CAPITULO 11.B.2.3.

REGLAMENTO DE LA LINEA DE CREDITOS DE CORTO PLAZO A BANCOS

1. Podran acceder a esta linea de crédito las empresas bancarias.

2. La Gerencia de Mercados Nacionales comunicard a cada institucion financiera, la
oportunidad en que se ofrecera la linea de crédito, el monto total a otorgar y otras
condiciones generales.

3. En el caso que los créditos se otorguen mediante asignaciones directas, el monto maximo
del préstamo sera determinado sobre la base del porcentaje equivalente a su participacion
en el total de colocaciones del sistema financiero con recursos propios, en moneda
nacional y extranjera. Para estos efectos, se considerara el mes anteprecedente al del
otorgamiento de los préstamos o, en su defecto, la Ultima estadistica de colocaciones
publicada por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. En todo caso,
dicha asignacién sera a lo menos equivalente a un 0,5% sobre el monto total del crédito a
otorgar en cada oportunidad.

4. En el caso que los créditos se otorguen a través de licitaciones, el criterio de adjudicacion
sera aquel que considere las mayores tasas de interés, hasta satisfacer el monto total a
adjudicar.

5. Las instituciones participantes deberan comunicar telefénicamente al Departamento
Operaciones de Mercado Abierto, antes de las 13 horas del dia de otorgamiento de los
créditos, el monto a utilizar del maximo asignado a cada una de ellas y deberan
documentar esa utilizacion mediante la emision de un pagaré, cuyo modelo se adjunta al
presente reglamento.

6. El pagaré al que se refiere el nimero anterior, debera ser entregado al Departamento de
Registro y Control de Operaciones del Banco Central de Chile a mas tardar a las 15,00
horas del dia de utilizacion del crédito.

7. El Banco Central de Chile procedera a abonar el total del crédito otorgado en la cuenta
corriente que la institucion financiera mantiene en este instituto emisor, asimismo, a la
fecha de vencimiento estipulada, procedera a cargar la mencionada cuenta corriente por
los respectivos importes de capital e intereses. Los horarios para el abono en la cuenta
corriente de la institucién prestataria en el Banco Central de Chile, como el cargo por el
monto del préstamo y los correspondientes intereses a la fecha de pago, se estableceran
en el comunicado que ofrezca la linea de crédito de corto plazo. El célculo de intereses
se hard en forma lineal.

8. El Banco Central de Chile podra suspender de la linea de crédito a las instituciones
financieras que no cumplan estrictamente con el presente reglamento.

Acuerdo N° 1577-03-101125 - Circular N° 3013-677
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Sefiores

Departamento de Registro
y Control de Operaciones
Banco Central de Chile
Presente

De mi consideracion:

La presente tiene por objeto comunicar a Ud. que el ...... de

LINEA DE CREDITO FECHA TASA MONTO FECHA
OTORGAMIENTO  INTERES CAPITAL VENCIMIENTO

CORTO PLAZO

Por lo tanto, autorizo al Banco Central de Chile a cargar nuestra cuenta
corriente en pesos que mantenemaos en dicha institucién, por la suma del capital mas intereses
y reajustes, segun corresponda, a la fecha de prepago.

Atentamente,

Firma autorizada y nombre institucién

Acuerdo N° 1577-03-101125 - Circular N° 3013-677
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(IPC)t) = Valor del Indice de Precios al Consumidor en el mes
precedente a aquél en que se determina el IVP.
(IPC)t-6 = Valor del Indice de Precios al Consumidor seis meses antes

del mes precedente a aquél en que se determine el IVP.

El indice de Valor Promedio tendra un valor de $ 5.389,14 el dia 9 de enero de 1990.

c) Valor del tipo de cambio del délar de los Estados Unidos de América o de alguna de
las paridades de las demas monedas de general aceptacion en los mercados de
cambios internacionales, que publique el Banco Central de Chile conforme al inciso
2° del articulo 44 de su Ley Organica Constitucional.

El valor del tipo de cambio del délar moneda de los Estados Unidos de América y de
las paridades mencionadas, para los efectos de lo dispuesto en este Capitulo,
correspondera a aquél que se publica conforme al N° 6 del Capitulo | del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

4. El Banco Central de Chile, a través de la Gerencia de Mercados Nacionales, publicard en
el Diario Oficial a mas tardar el dia 9 de cada mes, y por un periodo que abarcara desde el
dia 10 del mismo hasta el dia 9 del mes siguiente ambos inclusive, el valor diario que
tendran las unidades de reajustabilidad sefialadas en las letras a) y b) del N° 2
precedente.

En relacion al valor del tipo de cambio del ddlar de los Estados Unidos de América y de las
paridades a que se refiere la letra c) del N° 3 anterior, a que se refiere el N° 6 del Capitulo
| del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, el Instituto Emisor lo dara a
conocer diariamente mediante su publicacién en el Diario Oficial.

5. Se faculta a la Gerencia de Mercados Nacionales para que establezca y modifique los
procedimientos y las practicas operativas necesarias para la aplicacion de este Capitulo.
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CAPITULO 11.B.4.

LINEA DE CREDITO DE MEDIANO PLAZO

1. El Banco Central de Chile podra otorgar a las empresas bancarias, créditos a mediano
plazo expresados en Unidades de Fomento u otro sistema de reajustabilidad que autorice
el Banco Central de Chile.

2. Estos créditos podran ser otorgados a través de licitaciones o mediante asignaciones
directas a cada institucion, todo ello en las condiciones que fije el Banco Central de Chile.

3. El Gerente de Divisibn Operaciones Financieras determinara los montos, condiciones
financieras y la oportunidad en que estos créditos seran otorgados, los que deberan tener
un vencimiento superior a un afio.

4. En el caso que los créditos se otorguen mediante asignaciones directas, el monto maximo
del préstamo sera determinado sobre la base del porcentaje equivalente a su participacion
en el total de colocaciones del sistema financiero con recursos propios, en moneda
nacional y extranjera. Para estos efectos, se considerara el mes anteprecedente al del
otorgamiento de los préstamos o, en su defecto, la Ultima estadistica de colocaciones
publicada por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. En todo caso,
dicha participacion sera a lo menos equivalente a un 0,5% sobre el monto total del crédito
a otorgar en cada oportunidad.

5. En el caso que los créditos se otorguen a través de licitaciones, el criterio de adjudicacién
sera aquél que considere las mayores tasas de interés, hasta satisfacer el monto total a
adjudicar.

6. Se faculta a la Gerencia de Mercados Nacionales para que modifigue el Reglamento a
gue se refiere el Capitulo 11.B.4.1 del Compendio de Normas Financieras.
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CAPITULO I1.B.4.1.

REGLAMENTO DE LA LINEA DE CREDITO DE MEDIANO PLAZO

1.  Podran participar en esta linea de crédito los bancos.

2. La Gerencia de Mercados Nacionales comunicara a cada institucion financiera, la
oportunidad en que se ofrecera la linea de crédito, el monto total a otorgar y otras
condiciones generales.

3. En el caso que los créditos se otorguen mediante asignaciones directas, el monto maximo
del préstamo sera determinado sobre la base del porcentaje equivalente a su participacion
en el total de colocaciones del sistema finaciero con recursos propios, en moneda
nacional y extranjera. Para estos efectos, se considerara el mes anteprecedente al del
otorgamiento de los préstamos o, en su defecto, la Ultima estadistica de colocaciones
publicada por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. En todo caso,
dicha asignacién sera a lo menos equivalente a un 0,5% sobre el monto total del crédito a
otorgar en cada oportunidad.

4. En el caso que los créditos se otorguen a través de licitaciones, el criterio de adjudicacion
sera aquel que considere las mayores tasas de interés, hasta satisfacer el monto total a
adjudicar.

5. Las instituciones participantes deberdn comunicar, telefénicamente, al Departamento
Operaciones de Mercado Abierto, antes de las 13 horas del dia de otorgamiento de los
créditos, el monto a utilizar del maximo asignado a cada una de ellas. Las instituciones
financieras que participen en la linea de crédito, deberan documentar la utilizacion de la
misma mediante la emision de un pagaré, cuyo modelo se adjunta al presente
Reglamento.

6. El pagaré a que se refiere el nimero anterior, deberd ser entregado al Departamento de
Registro y Control de Operaciones del Banco Central de Chile a méas tardar a las 15,00
horas del dia de utilizacion del crédito.

7. El Banco Central de Chile procedera a abonar el total del crédito otorgado en la cuenta
corriente que la institucion financiera mantiene en este Instituto Emisor; asimismo, a la
fecha de vencimiento estipulada, procederd a cargar la mencionada cuenta corriente por
los respectivos importes de capital e intereses. Los horarios para el abono en la cuenta
corriente de la institucion prestataria en el Banco Central de Chile, como el cargo por el
monto del préstamo y los correspondientes intereses a la fecha de pago, se estableceran
en el comunicado que ofrezca la linea de crédito de mediano plazo. EIl calculo de
intereses se hara en forma lineal.

8. El Banco Central de Chile podra suspender de la linea de crédito a las instituciones
financieras que no cumplan con el presente Reglamento.
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Sefores

Departamento de Registro
y Control de Operaciones
Banco Central de Chile
Presente

De mi consideracion:

La presente tiene por objeto comunicar a Ud. que el de de :
el prepagara la(s) siguiente(s) linea(s) de crédito(s), segun detalle:
LINEA DE CREDITO FECHA TASA MONTO FECHA

OTORGAMIENTO INTERES CAPITAL VENCIMIENTO

MEDIANO PLAZO

Por lo tanto, autorizo al Banco Central de Chile a cargar nuestra cuenta
corriente en pesos que mantenemos en dicha institucién, por la suma del capital mas intereses
y reajustes, segun corresponda, a la fecha de prepago.

Atentamente,

Firma autorizada y nombre institucién
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C.4. Para efectos del presente Capitulo, y en el caso de la obtencién de recursos

C5

mediante venta de documentos con pacto de retrocompra, el plazo de que se trata
sera el que medie entre la fecha de venta del documento y la fecha fijada para su
recompra.

Normas operativas

Se faculta al Gerente de Mercados Nacionales del Banco Central de Chile para
dictar o modificar las normas operativas que se estimen necesarias para la debida
ejecucion y aplicacion del presente Capitulo.

Disposiciones Transitorias

Durante el periodo comprendido entre el dia 9 de octubre de 2008 y el dia 8 de febrero de 2010,
ambas fechas inclusive, regiran las siguientes disposiciones sobre constitucion de encaje para
las empresas bancarias y cooperativas de ahorro y crédito, aplicables a aquellas materias que
expresamente se sefialan a continuacion, quedando por ende, suspendida la aplicacion de los
siguientes numerales de la mencionada normativa, conforme al texto que se indica en cada

Letra A, numeral A.6:

A.6 Formas de constituir el encaje:

El encaje, para cada una de las monedas extranjeras, podra estar constituido,
indistintamente, en dolares de los Estados Unidos de América, en euros o en yenes
japoneses, que las empresas bancarias mantengan en caja 0 en depdésitos en el
Banco Central de Chile, ya sea en su cuenta corriente o en la “Cuenta Especial de
Encaje en Moneda Extranjera”.

Para estos efectos se consideraran, asimismo, como caja las remesas en efectivo
en transito entre oficinas en Chile de una misma empresa y las remesas en efectivo
al Banco Central de Chile. Se excluyen para efectos de este codmputo los billetes y
monedas en custodia en empresas transportadoras de valores o en otras
instituciones financieras.

Los importes en moneda extranjera mantenidos en el exterior, no serviran para
constituir encaje.
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c) Conforme dispone el articulo 65 de la Ley General de Bancos, los depdsitos
efectuados en la cuenta no podran embargarse ni ser objeto de medidas
precautorias;

d) Los intereses devengados por los fondos depositados en la Cuenta, seran
pagaderos en forma diaria, y se calcularan sobre el saldo vigente en la Cuenta al
cierre del dia anterior.

La tasa de interés serd determinada por el Gerente de Division Operaciones
Financieras del Banco Central de Chile; y

e) Los depdsitos sélo se podran efectuar en el periodo horario que se determine en el
Reglamento, dentro del cual el Banco Central de Chile debitard el monto del
depdsito solicitado realizando el cargo correspondiente en la cuenta corriente en
pesos que la empresa bancaria mantenga en el Instituto Emisor. Asimismo, y en el
horario que establezca el Reglamento, el Banco Central de Chile abonar4, el dia de
vencimiento, en la respectiva cuenta corriente en pesos, el monto del depdsito mas
los intereses devengados.

7. Los titulos que conformen la reserva técnica no serdn susceptibles de gravamen. No
podran embargarse ni ser objeto de medidas precautorias los depésitos que las
empresas bancarias hubieren constituido en el Banco Central de Chile, ni los documentos
emitidos por este ultimo que el mismo haya adquirido en virtud de lo dispuesto en el
articulo 65 de la Ley General de Bancos.

8. Los documentos emitidos por el Banco Central de Chile a que se hace referencia en el
namero 7 de este Capitulo, que sean mantenidos por alguna empresa bancaria para los
efectos de constituir la reserva técnica a que se refiere el articulo 65 de la Ley General de
Bancos, seran rescatados por el Banco Central de Chile por el valor del saldo de capital
adeudado, mas intereses y reajustes calculados hasta la fecha de la recepcién, a solo
requerimiento de la empresa bancaria titular cuando se encuentre en alguna de las
situaciones previstas en los parrafos segundo y tercero del titulo XV de la Ley General de
Bancos.

9. Se faculta al Gerente de Mercados Nacionales del Banco Central de Chile para dictar o

modificar el Reglamento Operativo que contenga las instrucciones necesarias para la
aplicacion del presente Capitulo.
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PUBLICACION DE ANTECEDENTES RELACIONADOS CON LA INVERSION DE
FONDQOS DE PENSIONES EN EL EXTERIOR

1. De acuerdo con lo dispuesto por el articulo 48 de la Ley Organica Constitucional del Banco
Central de Chile, esta institucion publicara en el Diario Oficial, a lo menos una vez al mes,
la clasificacién financiera que organismos extranjeros especializados hubieren realizado
respecto de los instrumentos y las empresas o entidades, extranjeras o internacionales, en
gue se puedan efectuar inversiones de Fondos de Pensiones.

2. Con el objeto de facilitar la publicacion a que se refiere el nUmero anterior, el Banco Central
procederd a publicar la clasificacién correspondiente a las citadas empresas o entidades y
se considerara, salvo excepcion expresa efectuada en la publicacién respectiva, que los
instrumentos emitidos o garantizados por alguna de ellas tienen la misma clasificacién de
riesgo que corresponda, segun el caso, a su emisor 0 garante.

3. Las Administradoras de Fondos de Pensiones podran pedir al Banco Central que publique
en el Diario Oficial la clasificacion de titulos que no hubieren sido incluidos en las néminas
a que se refiere el N° 1 anterior, siempre que dichos instrumentos tengan una clasificacién
no inferior a la sefialada en el N° 3, parrafo B, Seccion | del Capitulo III.F.3 del presente
Compendio.

Dicha solicitud debera hacerse por escrito, remitiéndose copia de la misma a la
Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones y a la Comision
Clasificadora de Riesgo. El costo de la publicacién sefalada sera de cargo del solicitante.

4. La clasificacién a que se refiere el N° 1 de este Capitulo debera corresponder a la mas
reciente efectuada por las Agencias Internacionales de Clasificaciéon de Riesgos, que se
encuentre disponible en el Banco Central.

5. La Gerencia de Division Politica Financiera procedera, en conformidad al Articulo 48 de la

Ley Organica del Banco Central de Chile, a efectuar las publicaciones antes referidas y a
mantener actualizado el Anexo del presente Capitulo.
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CAPITULO IV.B.6

PAGARES DESCONTABLES DEL BANCO CENTRAL DE CHILE

1. El Banco Central de Chile emitira y colocara directamente en el mercado abierto, valores
no reajustables al portador y sin intereses, los que se denominaran "Pagarés
Descontables del Banco Central de Chile".

2. El plazo de vencimiento de estos titulos sera hasta 5 afios contados desde su fecha de
emision.

3. Los titulos vencidos no devengaran intereses ni reajustes.

4, El Banco Central de Chile colocara estos titulos a través de licitaciones periodicas, de
acuerdo al sistema que se determine en las bases respectivas, 0 mediante ventas por
ventanilla, en operaciones que podran efectuarse con o sin descuento. En el caso que se
efectlien ventas directas, la tasa de interés implicita sera determinada por el Gerente de
Divisiébn Operaciones Financieras. Asimismo, en los casos de licitaciones con monto
determinable, la tasa de corte sera fijada por este mismo Gerente.

5. La Gerencia de Divisibn Operaciones Financieras determinara la ocasion, los cortes, los
montos y los plazos de cada emision.

6. Los pagarés llevaran la firma en facsimil, indistintamente, del Gerente de Division
Operaciones Financieras, del Gerente de Mercados Nacionales o del Gerente de
Servicios Financieros, y otra firma manuscrita de un apoderado especialmente facultado
al efecto por el Banco Central de Chile, lo que no sera necesario acreditar ante terceros.

Los pagarés correspondientes a una emisién podran ser emitidos, en su totalidad o en
parte de ella, sin impresion fisica de los mismos, en caso que los adjudicatarios otorguen
mandato al Banco Central de Chile para su entrega a una empresa de depésito de
valores.

7. La Gerencia de Mercados Nacionales determinara las normas operativas, que regiran la
colocacion de los Pagarés Descontables del Banco Central de Chile.

8. Se faculta a la Gerencia de Servicios Financieros para implementar un sistema de

custodia de estos valores, utilizable por los bancos e instituciones financieras que
mantienen cuentas corrientes en el Banco Central.
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Rescate de los Pagarés (P.D.B.C.)

12.

13.

Los P.D.B.C. seran rescatados y pagados por el Banco Central de Chile el dia del
vencimiento, al valor nominal de los P.D.B.C. en pesos presentados en cobro.

En caso que cualquier vencimiento ocurra en un dia que no sea habil bancario, el pago
correspondiente se efectuara el dia habil bancario siguiente.

El procedimiento anterior se hara efectivo a través de un abono en la cuenta corriente que
mantenga en el Banco Central de Chile la empresa bancaria que presenta el P.D.B.C.
para su cobro. Este abono sera efectuado dentro del horario que se establezca en el RO.

En el caso de los demas grupos de agentes del Mercado Primario que no correspondan a
empresas bancarias, se procedera a pagar los titulos mediante alguno de los siguientes
procedimientos, a eleccion del beneficiario:

a) La emisién de una orden de pago nominativa del Banco Central de Chile. Para este efecto, la
Administradora de Fondos de Pensiones, Compafiia de Seguros o Administradora de Fondos
Mutuos debera presentar los titulos antes de las 12:00 horas del dia de su cobro, en el
Departamento de Pagos del Banco Central de Chile, Agustinas N° 1180, Santiago.

b) El abono en la cuenta corriente de una empresa bancaria mandataria en el Banco Central de
Chile, en el horario establecido en el RO.

En caso de no indicarse el mecanismo de pago elegido, el Banco Central de Chile procedera
a pagar de acuerdo a lo sefialado en la letra a) precedente.

El cobro de los Pagarés (P.D.B.C.) cuyos tenedores no sean las entidades mencionadas en
los incisos precedentes, se hara directamente en el Banco Central de Chile o por intermedio
de la empresa bancaria autorizada para operar en el pais, que designe el Banco Central de
Chile. A este efecto, se deberan presentar los correspondientes Pagarés.

No obstante lo anterior, el Banco Central de Chile podra pagar los Pagarés (P.D.B.C.) a los
tenedores que concurran al cobro representados por empresas de depésito de valores
constituidas de acuerdo a la Ley N° 18.876, sin necesidad de presentacion inmediata de los
correspondientes titulos, siempre que la empresa de depdsito de valores que realiza el
cobro haya suscrito el convenio establecido por el Instituto Emisor, mediante el cual ella
adhiere a un procedimiento de rescate y pago definido por el Banco Central de Chile, que
incluye a estos Pagarés (P.D.B.C.), y se obliga a restituir a este Banco Central, en la forma
estipulada en dicho procedimiento, los valores representativos de los cobros que
indebidamente se produzcan, por cualquier causa.

Los Pagarés (P.D.B.C.) que sean presentados al cobro con posterioridad a la fecha de su
vencimiento, sélo seran pagados a su valor nominal.

Contingencias

14.

En caso que por caso fortuito o fuerza mayor no pueda utilizarse el Sistema de
Operaciones de Mercado Abierto (SOMA) para los efectos previstos en este Capitulo, el
Banco Central podrd suspender o postergar la venta por ventanilla correspondiente, asi
como emplear cualquier otro procedimiento que estime satisfactorio a su juicio exclusivo,
comunicando oportunamente a las instituciones o agentes financieros respectivos, las
instrucciones que sean procedentes.
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REGLAMENTO DE LICITACION DE PAGARES DESCONTABLES
DEL BANCO CENTRAL DE CHILE (P.D.B.C.)

Las licitaciones de venta de Pagarés Descontables del Banco Central de Chile (P.D.B.C.) se
atendran a las condiciones que se establecen en el siguiente Reglamento:

Participantes

1.

El Banco Central de Chile podra invitar a participar en las licitaciones de ventas de
Pagarés Descontables del Banco Central de Chile (P.D.B.C.), a uno o mas grupos de
instituciones o agentes financieros, sefialados en el Anexo N°1 del Capitulo 1V.B.8 de este
Compendio, segun lo determine en cada oportunidad y siempre que hayan suscrito
previamente el respectivo Contrato mediante el cual adhieren al Sistema de Operaciones
de Mercado Abierto (SOMA).

Calendario de licitaciones

2.

La recepcién de ofertas y adjudicacion de la licitacion se efectuara en las fechas que el
Banco Central de Chile determine.

El Banco Central de Chile comunicara oportunamente las instrucciones correspondientes
a las instituciones autorizadas invitadas en caso de que, por motivos de fuerza mayor, no
sea posible proceder a la recepcién de las ofertas y a la adjudicacién de la licitacién
respectiva en la forma y fecha que este Instituto Emisor haya determinado al efecto.

Anuncio de lalicitacion

4.

El anuncio de la licitacion y difusion de sus respectivas bases se realizara hasta las 17:30
horas del dia habil bancario inmediatamente anterior a la respectiva licitacion.

Las bases de licitacién seran dadas a conocer por la Gerencia de Mercados Nacionales, a
través del Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA).

No obstante lo anterior, el anuncio de la licitacién podra efectuarse el mismo dia en que
ésta se realice, lo que debera comunicarse a todas las instituciones que tienen derecho a
participar a través de mensajes electrénicos del Sistema de Operaciones de Mercado
Abierto (SOMA), telefénicamente a través de la Mesa de Dinero, o por cualquier otro
medio que el Banco Central estime satisfactorio a su juicio exclusivo, sefialandose las
condiciones financieras de la misma.

El Banco Central de Chile, en el acto de anunciar la licitacion, podra establecer que las
instituciones que se adjudiquen o adquieran pagarés (P.D.B.C.), no podran, en ese mismo
dia, acceder a la linea de crédito de liquidez a que se refieren los Capitulos 11.B.1 y I11.B.1.1
de este Compendio.
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Emision de los Pagarés (P.D.B.C.)

17.

18.

Los Pagarés (P.D.B.C.) seran emitidos en cortes de $5.000.000, $50.000.000,
$100.000.000 y $200.000.000. No obstante lo anterior, el Banco Central podra establecer
la entrega de un comprobante de custodia por el valor nominal adjudicado.

Los Pagarés (P.D.B.C.) se emitiran el mismo dia en que se efectle el pago del precio de
adquisicion de la venta por licitacion.

Para las empresas bancarias, los Pagarés o los comprobantes de custodia, en su caso, se
entregaran el mismo dia habil bancario en que se liquide la orden de cargo a que se
refiere la letra a) del acapite sobre el “Pago de los P.D.B.C.” contenido en el N° 15 del
presente Capitulo. En el caso de los demas grupos de agentes del Mercado Primario que
no correspondan a empresas bancarias, los P.D.B.C. se entregaran el mismo dia habil
bancario en que se liquide la orden de pago a que se refiere la letra b) del acapite sobre el
“Pago de los P.D.B.C.” contenido en el N° 15 del presente Capitulo.

Rescate de los Pagarés (P.D.B.C.)

19.

Los P.D.B.C. seran rescatados y pagados por el Banco Central de Chile el dia del
vencimiento, al valor nominal de los P.D.B.C. en pesos presentados en cobro.

En caso que cualquier vencimiento ocurra en un dia que no sea habil bancario, el pago
correspondiente se efectuara el dia habil bancario siguiente.

El procedimiento anterior se haréa efectivo a través de un abono en la cuenta corriente que
mantenga en el Banco Central de Chile la empresa bancaria que presenta el P.D.B.C.
para su cobro. Este abono sera efectuado dentro del horario que se establezca en el RO.

En el caso de los demas grupos de agentes del Mercado Primario que no correspondan a
empresas bancarias, se procedera a pagar los titulos mediante alguno de los siguientes
procedimientos, a eleccion del beneficiario:

a) La emision de una orden de pago nominativa del Banco Central de Chile. Para este
efecto, el agente del Mercado Primario que no corresponda a una empresa
bancaria, debera presentar los titulos antes de las 12:00 horas del dia de su cobro,
en el Departamento de Pagos del Banco Central de Chile, Agustinas N° 1180,
Santiago.

b)  El abono en la cuenta corriente de una empresa bancaria mandataria en el Banco
Central de Chile, en el horario establecido en el RO.

En caso de no indicarse el mecanismo de pago elegido, el Banco Central de Chile
procedera a pagar de acuerdo a lo sefialado en la letra a) precedente.
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PAGARES REAJUSTABLES DEL BANCO CENTRAL DE CHILE

1. El Banco Central de Chile emitira y colocara directamente en el mercado abierto valores
reajustables al portador, sin intereses, los que se denominaran "Pagarés Reajustables del
Banco Central de Chile".

2. El monto maximo en circulacion alcanzard la suma equivalente de 300 millones de
Unidades de Fomento.

3. El plazo de vencimiento de estos titulos serd hasta 5 afios contado desde su fecha de
emision.

4. Los Pagarés se expresaran en Unidades de Fomento (U.F.) y seran cancelados al valor
de ésta el dia de su vencimiento.

Si ese dia no es habil bancario, el pago se efectuara el dia habil bancario siguiente, al
valor de la Unidad de Fomento vigente a este ultimo dia.

5. El Banco Central de Chile colocara estos titulos a través de licitaciones periddicas, de
acuerdo al sistema que se determina en las bases respectivas, 0 mediante ventas por
ventanilla, en operaciones que podran efectuarse con o sin descuento. En el caso que se
efectlien ventas directas, la tasa de interés implicita sera determinada por el Gerente de
Divisidbn Operaciones Financieras. Asimismo, en los casos de licitaciones, con monto
determinable, la tasa de corte sera fijada por este mismo Gerente.

6. La Gerencia de Division Operaciones Financieras determinara la ocasion, los montos, los
cortes y los plazos de cada emision.

7. Los pagarés llevaran la firma en facsimil, indistintamente, del Gerente de Division
Operaciones Financieras, del Gerente de Mercados Nacionales o del Gerente de
Servicios Financieros, y otra firma manuscrita de un apoderado especialmente facultado
al efecto por el Banco Central de Chile, lo que no sera necesario acreditar ante terceros.

Los pagarés correspondientes a una emision podran ser emitidos, en su totalidad o en
parte de ella, sin impresion fisica de los mismos en caso que los adjudicatarios otorguen
mandato al Banco Central de Chile para su entrega a una empresa de depoésito de
valores.

8. La Gerencia de Mercados Nacionales determinara las normas operativas que regiran la
colocacion de los Pagarés Reajustables.
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REGLAMENTO DE LICITACION DE PAGARES REAJUSTABLES
DEL BANCO CENTRAL DE CHILE (P.R.B.C.)

Las licitaciones de venta de Pagarés Reajustables del Banco Central de Chile (P.R.B.C.) se
atendran a las condiciones que se establecen en el siguiente Reglamento:

Participantes

1.

El Banco Central de Chile podra invitar a participar en las licitaciones de ventas de
Pagarés Reajustables del Banco Central de Chile (P.R.B.C.), a uno o mas grupos de
instituciones o agentes financieros, sefialados en el Anexo N°1 del Capitulo IV.B.8 de este
Compendio, segun lo determine en cada oportunidad y siempre que hayan suscrito
previamente el respectivo Contrato mediante el cual adhieren al Sistema de Operaciones
de Mercado Abierto (SOMA).

Calendario de licitaciones

2.

La recepciéon de ofertas y adjudicacion de la licitacion se efectuara en las fechas que el
Banco Central de Chile determine.

El Banco Central de Chile comunicara oportunamente las instrucciones correspondientes
a las instituciones autorizadas invitadas en caso de que, por motivos de fuerza mayor, no
sea posible proceder a la recepcién de las ofertas y a la adjudicacién de la licitacién
respectiva en la forma y fecha que este Instituto Emisor haya determinado al efecto.

Anuncio de lalicitacion

4.

El anuncio de la licitacion y difusion de sus respectivas bases se realizara hasta las 17:30
horas del dia habil bancario inmediatamente anterior a la respectiva licitacion.

Las bases de licitacién seran dadas a conocer por la Gerencia de Mercados Nacionales, a
través del Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA).

No obstante lo anterior, el anuncio de la licitacién podra efectuarse el mismo dia en que
ésta se realice, lo que debera comunicarse a todas las instituciones que tienen derecho a
participar a través de mensajes electrénicos del Sistema de Operaciones de Mercado
Abierto (SOMA), telefénicamente a través de la Mesa de Dinero, o por cualquier otro
medio que el Banco Central estime satisfactorio a su juicio exclusivo, sefialandose las
condiciones financieras de la misma.
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Los Pagarés (P.R.B.C.) se emitirdn el mismo dia en que se efectie el pago del precio de
adquisicion de la venta por licitacion.

Para las empresas bancarias, los Pagarés se entregaran el mismo dia habil bancario en
que se liquide la orden de cargo a que se refiere la letra a) del acapite sobre el “Pago de
los P.R.B.C."” contenido en el N° 15 del presente Capitulo. En el caso de los demas grupos
de agentes del Mercado Primario que no correspondan a empresas bancarias, los
P.R.B.C. se entregaran el mismo dia habil bancario en que se liquide la orden de pago a
gue se refiere la letra b) del acapite sobre el “Pago de los P.R.B.C.” contenido en el N° 15
del presente Capitulo.

Rescate de los Pagarés (P.R.B.C.)

19.-

Los Pagarés (P.R.B.C) seran rescatados y pagados por el Banco Central de Chile, de
acuerdo al valor que tenga la Unidad de Fomento el dia del vencimiento.

En caso que cualquier vencimiento ocurra en un dia que no sea habil bancario, el pago
correspondiente se efectuara el dia habil bancario siguiente, al valor de la Unidad de
Fomento vigente para éste Ultimo dia.

El procedimiento anterior se haréa efectivo a través de un abono en la cuenta corriente que
mantenga en el Banco Central de Chile la empresa bancaria que presenta el P.R.B.C.
para su cobro. Este abono sera efectuado dentro del horario que se establezca en el RO.

En el caso de los demas grupos de agentes del Mercado Primario que no correspondan a
empresas bancarias, se procedera a pagar los titulos mediante alguno de los siguientes
procedimientos, a eleccion del beneficiario:

a) La emisién de una orden de pago nominativa del Banco Central de Chile. Para este
efecto, el agente del Mercado primario que no corresponda a una empresa bancatria,
debera presentar los titulos antes de las 12:00 horas del dia de su cobro, en el
Departamento de Pagos del Banco Central de Chile, Agustinas N° 1180, Santiago.

b)  El abono en la cuenta corriente de una empresa bancaria mandataria en el Banco
Central de Chile, en el horario establecido en el RO.

En caso de no indicarse el mecanismo de pago elegido, el Banco Central de Chile
procedera a pagar de acuerdo a lo sefialado en la letra a) precedente.

El cobro de los Pagarés (P.R.B.C.) cuyos tenedores no sean las entidades mencionadas
en los incisos precedentes, se hara directamente en el Banco Central de Chile o por
intermedio de la empresa bancaria autorizada para operar en el pais, que designe el
Banco Central de Chile. A este efecto, se deberan presentar los correspondientes
Pagarés.
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Los Pagarés (P.R.B.C.) se emitirdn el mismo dia en que se efectie el pago del precio de
adquisicion de la venta por ventanilla.

Para las empresas bancarias, los Pagarés se entregaran el mismo dia habil bancario en
que se liquide la orden de cargo a que se refiere la letra a) del acapite sobre el “Pago de
los P.R.B.C.” contenido en el N° 8 del presente Capitulo. En el caso de los demas grupos
de agentes del Mercado Primario que no correspondan a empresas bancarias los P.R.B.C.
se entregaran el mismo dia habil bancario en que se liquide la orden de pago a que se
refiere la letra b) del acapite sobre el “Pago de los P.R.B.C.” contenido en el N° 8 del
presente Capitulo.

Rescate de los Pagarés (P.R.B.C.)

12.

Los Pagarés (P.R.B.C) seran rescatados y pagados por el Banco Central de Chile, de
acuerdo al valor que tenga la Unidad de Fomento el dia del vencimiento.

En caso que cualquier vencimiento ocurra en un dia que no sea habil bancario, el pago
correspondiente se efectuara el dia habil bancario siguiente, al valor de la Unidad de
Fomento vigente para éste Ultimo dia.

El procedimiento anterior se haréa efectivo a través de un abono en la cuenta corriente que
mantenga en el Banco Central de Chile la empresa bancaria que presenta el P.R.B.C.
para su cobro. Este abono seréa efectuado dentro del horario que se establezca en el RO.

En el caso de los demas grupos de agentes del Mercado Primario que no correspondan a
empresas bancarias, se procedera a pagar los titulos mediante alguno de los siguientes
procedimientos, a eleccion del beneficiario:

a) La emisién de una orden de pago nominativa del Banco Central de Chile. Para este
efecto, el agente del Mercado Primario que no corresponda a una empresa
bancaria, debera presentar los titulos antes de las 12:00 horas del dia de su cobro,
en el Departamento de Pagos del Banco Central de Chile, Agustinas N° 1180,
Santiago.

b) El abono en la cuenta corriente de una empresa bancaria mandataria en el Banco
Central de Chile, en el horario establecido en el RO.

En caso de no indicarse el mecanismo de pago elegido, el Banco Central de Chile
procedera a pagar de acuerdo a lo sefialado en la letra a) precedente.

El cobro de los Pagarés (P.R.B.C.) cuyos tenedores no sean las entidades
mencionadas en los incisos precedentes, se hara directamente en el Banco Central
de Chile o por intermedio de la empresa bancaria autorizada para operar en el pais,
que designe el Banco Central de Chile. A este efecto, se deberan presentar los
correspondientes Pagarés.
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NORMAS APLICABLES A LAS OPERACIONES CON INSTRUMENTOS
DE DEUDA EMITIDOS POR EL BANCO CENTRAL DE CHILE

1. El mercado primario de instrumentos de deuda emitidos por el Banco Central de Chile,
sefialados en el Anexo N° 2 de este Capitulo, en adelante el “Mercado Primario”, opera
exclusivamente en el Banco Central de Chile, mediante colocaciones directas a través de
su Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA) a las empresas bancarias y las
demaés instituciones financieras o agentes sefialados en el Anexo N° 1 de este Capitulo.

2. Los criterios y condiciones generales aplicables para autorizar a las instituciones
financieras y otros agentes para operar en el Mercado Primario seran los siguientes:

a) Tratarse de entidades que operen en el mercado bajo la supervision de alguna de
las siguientes Superintendencias: de Bancos e Instituciones Financieras, de Fondos
de Pensiones, y de Valores y Seguros.

b)  Se otorgara autorizacién genérica por instrumentos de deuda emitidos por el Banco
Central de Chile, a todas las instituciones financieras o agentes de caracteristicas
comunes, sefialadas en el Anexo N° 1 de este Capitulo.

c) Las instituciones financieras o agentes de caracteristicas comunes, para optar a su
incorporaciéon en el Anexo N° 1 de este Capitulo, deberdn mantener en sus carteras
montos relevantes de titulos de deuda del Banco Central de Chile respecto del
periodo de 12 meses calendario previo al otorgamiento de la correspondiente
autorizacion. Para estos efectos, y para el periodo indicado, cada grupo de
instituciones o agentes financieros deber4 mantener en cartera, como promedio
minimo, un 3% en instrumentos de deuda emitidos por el Banco Central de Chile, el
que sera calculado de conformidad con las normas operativas que se impartan de
acuerdo al numeral 10 de este Capitulo.

3. Las empresas bancarias, instituciones financieras y agentes autorizados para operar en el
Mercado Primario indicado deberan cumplir con las exigencias patrimoniales, operativas y
de informacién que disponga el Gerente de Divisién Operaciones Financieras del Banco
Central de Chile, tales como, cuota de incorporacién y el otorgamiento de contratos y
garantias requeridos para resguardar la eficiente operacion del mercado primario, y la
entrega de la informacién que se determine para fines de divulgacién estadistica respecto
de operaciones efectuadas con instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile, con
el contenido, forma y periodicidad que se determine, entre otras exigencias cuya
aplicacién se determine con caracter general.

Asimismo, las referidas entidades deberan satisfacer los requerimientos en materia de
caracteristicas y especificaciones técnicas que sefiale el Banco Central de Chile para las
comunicaciones y sistema computacional destinados al adecuado funcionamiento del
Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA).
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8. El Banco Central de Chile podra comprar a las instituciones financieras instrumentos de
deuda de su propia emision. La Division de Operaciones Financieras, a través de su
Gerencia de Mercados Nacionales comunicard oportunamente los montos y condiciones
de las compras, las cuales podran ser a término o con pacto de retroventa. Estas
operaciones se reglamentan en los Capitulos IV.B.8.5 y IV.C.1 de este Compendio. Lo
anterior, es sin perjuicio de las normas contenidas en los Capitulos 11.B.1.1 y II.B.5 de este
Compendio, referidas a la aplicacion de mecanismos de financiamiento a las empresas
bancarias.

9. Las condiciones de seguridad operativa de las plataformas o sistemas tecnoldgicos de
transacciones en el mercado secundario que empleen las entidades autorizadas a
participar en el Mercado Primario respecto de instrumentos emitidos por el Banco Central
de Chile, deberdn ser evaluadas por dichos participantes y por los organismos
fiscalizadores competentes, con la periodicidad que éstos determinen.

10. La Gerencia de Mercados Nacionales determinard las normas para la ejecucion e
implementacién operativa del presente Capitulo, la cual serd comunicada mediante Carta
Circular a las entidades sefialadas en su Anexo N° 1.

11. Las correspondientes Superintendencias, en ejercicio de sus respectivas atribuciones
legales, impartiran las instrucciones que procedan para la aplicacién de este Capitulo vy,
en su caso, de la normativa que se imparta conforme al numeral anterior, y fiscalizaran su
cumplimiento.
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La Gerencia de Analisis Macroeconémico del Banco Central de Chile calculara y publicara
quincenalmente en el Diario Oficial, la "Tasa TIP quincenal 90 a 365 dias"
correspondiente a la quincena inmediatamente anterior.

6. El Banco Central de Chile colocara estos titulos a través de licitaciones periddicas, de
acuerdo al sistema que se determina en las bases respectivas, o0 mediante ventas por
ventanilla, en operaciones que podran efectuarse con o sin descuento. En el caso que se
efectlen ventas directas, la tasa de interés implicita sera determinada por el Gerente de
Division Operaciones Financieras. Asimismo, en los casos de licitaciones, con monto
determinable, la tasa de corte sera fijada por este mismo Gerente.

7. Los Pagarés Reajustables con Tasa de Interés Flotante (P.T.F.) serdn emitidos en cortes
de 500, 1.000, 5.000 y 10.000 Unidades de Fomento.

El Gerente de Division Operaciones Financieras determinara la oportunidad y monto de
cada emision.

8. Los pagarés llevaran la firma en facsimil, indistintamente, del Gerente de Division
Operaciones Financieras, del Gerente de Mercados Nacionales o del Gerente de
Servicios Financieros, y otra firma manuscrita de un apoderado especialmente facultado
al efecto por el Banco Central de Chile, lo que no sera necesario acreditar ante terceros.

Los pagarés correspondientes a una emision podran ser emitidos, en su totalidad o en
parte de ella, sin impresion fisica de los mismos, en caso que los adjudicatarios otorguen
mandato al Banco Central de Chile para su entrega a una empresa de depésito de
valores.

9. La Gerencia de Mercados Nacionales determinara las normas operativas que regiran la
colocacion de los Pagarés Reajustables con Tasa de Interés Flotante (P.T.F.).
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REGLAMENTO LICITACION DE VENTA DE PAGARES REAJUSTABLES
DEL BANCO CENTRAL DE CHILE CON TASA DE INTERES FLOTANTE (P.T.F.)

Las licitaciones de venta de Pagarés Reajustables del Banco Central de Chile con Tasa de
Interés Flotante (P.T.F.) se sujetardan a las condiciones que se establecen en el siguiente
Reglamento:

Participantes

1.

El Banco Central de Chile podra invitar a participar en las licitaciones de ventas de
Pagarés Reajustables del Banco Central de Chile con Tasa de Interés Flotante (P.T.F.), a
uno 0 mas grupos de instituciones o agentes financieros, sefialados en el Anexo N°1 del
Capitulo IV.B.8 de este Compendio, segun lo determine en cada oportunidad y siempre
que hayan suscrito previamente el respectivo Contrato mediante el cual adhieren al
Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA).

Calendario de licitaciones

2.

La recepcién de ofertas y adjudicacion de la licitacion se efectuard en las fechas que el
Banco Central de Chile determine.

El Banco Central de Chile comunicara oportunamente las instrucciones correspondientes
a las instituciones autorizadas invitadas en caso de que, por motivos de fuerza mayor, no
sea posible proceder a la recepcion de las ofertas y a la adjudicacién de la licitacion
respectiva en la forma y fecha que este Instituto Emisor haya determinado al efecto.

Anuncio de lalicitacion

4,

El anuncio de la licitacién y difusion de sus respectivas bases se realizara hasta las 17:30
horas del dia habil bancario inmediatamente anterior a la respectiva licitacion.

Las bases de licitacion seran dadas a conocer por la Gerencia de Mercados Nacionales, a
través del Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA).

No obstante lo anterior, el anuncio de la licitacién podra efectuarse el mismo dia en que
ésta se realice, lo que deberd comunicarse a todas las instituciones que tienen derecho a
participar a través de mensajes electronicos del Sistema de Operaciones de Mercado
Abierto (SOMA), telefénicamente a través de la Mesa de Dinero, o por cualquier otro
medio que el Banco Central estime satisfactorio a su juicio exclusivo, sefalandose las
condiciones financieras de la misma.
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14. En forma conjunta a la comunicacion de los resultados a las empresas adjudicatarias, el
Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA) pondra a disposicion de las
instituciones adheridas al mismo, un Acta con los resultados de la licitacion.

Determinacién v pago del precio de adquisicién de los Pagarés (P.T.F.)

15. El precio de adquisicion de los Pagarés (P.T.F.), se determinara en la forma siguiente:

a) Para las empresas bancarias, sera el valor que resulte de restar el descuento
ofrecido al monto en Unidades de Fomento del valor par del Pagaré (P.T.F.) al dia
del pago. Para convertir el precio resultante al equivalente en pesos se utilizara el
valor que tenga la Unidad de Fomento vigente a la fecha de pago.

b) Para los demas grupos de agentes del Mercado Primario que no correspondan a
empresas bancarias, sera el valor que resulte de restar el descuento ofrecido al
monto en Unidades de Fomento del valor par del Pagaré (P.T.F.) al dia habil
bancario siguiente al del pago. Para convertir el precio resultante al equivalente en
pesos se utilizara el valor que tenga la Unidad de Fomento vigente al dia habil
bancario siguiente a la fecha de pago.

Si se hubiere determinado que las ofertas deben estipular una tasa de interés o un precio
expresado como porcentaje del valor par, se empleara, en ambos casos, la tasa de
descuento equivalente implicita en la oferta.

El valor par de una Unidad de Fomento, para los efectos de calcular el precio de
adquisicion de los P.T.F., estara contenido en las bases o0 en la comunicacion telefénica
de licitacion.

En el caso de las empresas bancarias, el precio se pagard el mismo dia de la
adjudicacion de los Pagarés (P.T.F.) o bien el dia habil bancario siguiente, segin se
indique en las bases o0 en la comunicacion telefonica de licitacion, y se hara efectivo a
través de un cargo en la cuenta corriente que mantenga la respectiva institucion
adjudicataria en el Banco Central de Chile.

Tratandose de los demas grupos de agentes del Mercado Primario que no correspondan
a empresas bancarias,, el precio se pagara con un vale a la vista a la orden del Banco
Central de Chile, el que debera ser entregado en el Departamento de Registro y Control
de Operaciones del Banco Central, Agustinas N° 1180, 3er piso, antes de las 15:00 horas
del dia de la adjudicacion o bien el dia habil bancario siguiente a éste, segun se indique
en las bases o en la comunicacion telefénica de licitacion. Este vale a la vista se hara
efectivo el dia habil bancario siguiente al de su recepcion.

En el evento que el agente del Mercado Primario que no corresponda a una empresa
bancaria no entregue, en tiempo y forma, el correspondiente vale a la vista, el Banco
Central de Chile procedera a dejar sin efecto la respectiva adjudicacion. En esta situacion,
el agente del Mercado Primario que no corresponda a una empresa bancaria debera,
ademas, pagar al Banco Central de Chile, a titulo de avaluacién anticipada de perjuicios,
una cantidad equivalente al 3% del precio adjudicado. El pago de esta cantidad se
efectuard mediante un vale a la vista a la orden del Banco Central de Chile, el cual debera
ser entregado en el Departamento de Registro y Control de Operaciones ya citado, antes
de las 15:00 horas del dia habil bancario siguiente al del incumplimiento.
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El Gerente General comunicard, a el agente del Mercado Primario que no corresponda a
una empresa bancaria, por escrito y en cualquier tiempo anterior a las 12:00 horas del dia
habil bancario siguiente al del incumplimiento, la situacion a que se refiere el inciso
anterior de este numero.

Sin perjuicio de lo anterior, el Banco Central de Chile podrda imponer la medida de
suspension para participar en las licitaciones por el tiempo que determine, el agente del
Mercado Primario que no corresponda a una empresa bancaria que incurra en este
incumplimiento.

Emisién de los Pagarés (P.T.F.)

16.

17.

Los Pagarés (P.T.F.) seran emitidos en cortes de 500, 1.000, 5.000 y 10.000 Unidades de
Fomento.

La fecha de emisiéon de los Pagarés (P.T.F.) sera la del dia primero de cada mes en que
se efectden licitaciones.

Para las empresas bancarias adjudicatarias, los Pagarés (P.T.F.) se entregaran el dia
habil bancario siguiente al cargo en la cuenta corriente a que se refiere el N°15 del
presente Capitulo. En el caso de los demas grupos de agentes del Mercado Primario que
no correspondan a empresas bancarias, los pagarés se entregaran el dia habil bancario
subsiguiente a la recepcién del vale a la vista a que se refiere el mismo N°15 de éste
Capitulo.

Rescate de los Pagarés (P.T.F.)

18.

Los Pagarés (P.T.F.) seran rescatados y pagados por el Banco Central de Chile, al valor
gue tenga la Unidad de Fomento vigente el dia del vencimiento. Este procedimiento se
hara efectivo a través de un abono en la cuenta corriente de la empresa bancaria que
presente el Pagaré (P.T.F.) para su cobro a la fecha de su vencimiento.

En el caso de los demas grupos de agentes del Mercado Primario que no correspondan a
empresas bancarias, se procedera a pagar los titulos mediante la emisién de un cheque
del Banco Central de Chile. Para este efecto, el agente del Mercado Primario que no
corresponda a una empresa bancaria debera presentar los titulos antes de las 12:00
horas del dia de su cobro, en el Departamento de Registro y Control de Operaciones del
Banco Central de Chile, Agustinas N° 1180, Santiago.

El cobro de los Pagarés (P.T.F.) cuyos tenedores no sean las entidades mencionadas en
los incisos precedentes, se hard directamente en el Banco Central de Chile o por
intermedio de la empresa bancaria autorizada para operar en el pais, que designe el
Banco Central de Chile. A este efecto, se deberdn presentar los correspondientes
Pagarés conteniendo el cupdn cuyo cobro se efectla.
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PAGARES REAJUSTABLES DEL BANCO CENTRAL DE CHILE
CON PAGO EN CUPONES (P.R. C))

El Banco Central de Chile emitira y colocar4 directamente en el mercado, valores
reajustables al portador, los que se denominaran "Pagarés Reajustables del Banco
Central de Chile con Pago en Cupones" (P.R.C.).

El monto total maximo en circulacién de estos titulos alcanzara la suma equivalente a U.F.
500 millones.

El plazo de vencimiento de estos titulos sera hasta 20 afios.

El Banco Central de Chile pagara estos titulos en cupones que estaran insertos en el
mismo documento, con vencimientos semestrales iguales y sucesivos, salvo el Ultimo
cupdn que podra ser diferente, comprendiendo éstos capital e intereses.

Los Pagarés se expresaran en Unidades de Fomento y sus cupones seran pagados en
moneda corriente al valor que tenga dicha Unidad el dia de su vencimiento. Si ese dia no
es habil bancario, el pago se efectuard al dia habil bancario siguiente, al valor de la
Unidad de Fomento vigente este ultimo dia.

Estos pagarés devengaran intereses a una tasa fija anual vencida, que sera determinada
por el Gerente de Divisidbn Operaciones Financieras.

El Banco Central de Chile colocara estos titulos a través de licitaciones periddicas, de
acuerdo al sistema que se determina en las bases respectivas, 0 mediante ventas por
ventanilla, en operaciones que podran efectuarse con o sin descuento. En el caso que se
efectlen ventas directas, la tasa de interés implicita sera determinada por el Gerente de
Divisidbn Operaciones Financieras. Asimismo, en los casos de licitaciones, con monto
determinable, la tasa de corte sera fijada por este mismo Gerente.

Los Pagarés Reajustables del Banco Central de Chile con Pago en Cupones, seran
emitidos en cortes de 500, 1.000, 5.000 y 10.000 Unidades de Fomento.

El Gerente de Divisién Operaciones Financieras determinara la oportunidad y monto de
cada emision.

Los pagarés llevaran la firma en facsimil, indistintamente, del Gerente de Division
Operaciones Financieras, del Gerente de Mercados Nacionales o del Gerente de Servicios
Financieros, y otra firma manuscrita de un apoderado especialmente facultado al efecto
por el Banco Central de Chile, lo que no ser& necesario acreditar ante terceros.

Los pagarés correspondientes a una emision podran ser emitidos, en su totalidad o en
parte de ella, sin impresion fisica de los mismos, en caso que los adjudicatarios otorguen
mandato al Banco Central de Chile para su entrega a una empresa de depésito de
valores.

La Gerencia de Mercados Nacionales determinara las normas operativas que regiran la
colocacion de los Pagarés Reajustables del Banco Central de Chile con Pago en
Cupones.
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Capitulo IV.B.8.4 - 1
Normas Financieras

REGLAMENTO LICITACION DE VENTA DE PAGARES REAJUSTABLES
DEL BANCO CENTRAL DE CHILE CON PAGO EN CUPONES (P.R.C.)

Las licitaciones de venta de Pagarés Reajustables del Banco Central de Chile con Pago en
Cupones (P.R.C.) se sujetaran a las condiciones que se establecen en el siguiente Reglamento:

Participantes

1.

El Banco Central de Chile podrd invitar a participar en las licitaciones de ventas de
Pagarés Reajustables del Banco Central de Chile con Pago en Cupones (P.R.C.), a uno o
mas grupos de instituciones o agentes financieros, sefialados en el Anexo N°1 del
Capitulo IV.B.8 de este Compendio, segun lo determine en cada oportunidad y siempre
gue hayan suscrito previamente el respectivo Contrato mediante el cual adhieren al
Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA).

Calendario de licitaciones

2.

La recepcion de ofertas y adjudicacién de la licitacion se efectuara en las fechas que el
Banco Central de Chile determine.

El Banco Central de Chile comunicara oportunamente las .instrucciones correspondientes
a las instituciones autorizadas invitadas en caso de que, por motivos de fuerza mayor, no
sea posible proceder a la recepcion de las ofertas y a la adjudicacién de la licitacion
respectiva en la forma y fecha que este Instituto Emisor haya determinado al efecto.

Anuncio de lalicitacion

4.

El anuncio de la licitacion y difusion de sus respectivas bases se realizara hasta las 17:30
horas del dia habil bancario inmediatamente anterior a la respectiva licitacion.

Las bases de licitacién seran dadas a conocer por la Gerencia de Mercados Nacionales, a
través del Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA).

No obstante lo anterior, el anuncio de la licitacién podra efectuarse el mismo dia en que
ésta se realice, lo que deberd comunicarse a todas las instituciones que tienen derecho a
participar a través de mensajes electrénicos del Sistema de Operaciones de Mercado
Abierto (SOMA), telefénicamente a través de la Mesa de Dinero, o por cualquier otro
medio que el Banco Central estime satisfactorio a su juicio exclusivo, sefalandose las
condiciones financieras de la misma.
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Capitulo IV.B.8.4 - 6
Normas Financieras

No obstante lo anterior, el Banco Central podrd emitir cortes distintos a los anteriores, lo
cual se informara en las instrucciones de licitacion correspondientes.

18. La fecha de emision de los Pagarés (P.R.C.) sera la del dia primero de cada mes en que
se efectie la correspondiente licitacibn o, en su caso, la fecha indicada en las
instrucciones de la venta pertinente.

Entrega de los Pagarés (P.R.C.)

Para las empresas bancarias.

Los Pagarés (P.R.C.) se entregaran el mismo dia habil bancario en que se liquide la
orden de cargo a que se refiere la letra a) del acapite sobre el “Pago de los Pagarés
(P.R.C.)” contenido en el N° 15 del presente Capitulo.

Para los demds grupos de agentes del Mercado Primario que no correspondan a
empresas bancarias.

Los Pagarés (P.R.C.) se entregaran el mismo dia habil bancario en que se liquide la
orden de pago a que se refiere la letra b) del acapite sobre el “Pago de los Pagarés
(P.R.C.)" contenido en el N° 15 del presente Capitulo.

Rescate de los Pagarés (P.R.C.)

19. Los Pagarés (P.R.C.) seran rescatados y pagados por el Banco Central de Chile, al valor
gue tenga vigente la Unidad de Fomento el dia del vencimiento.

En caso que cualquier vencimiento ocurra en un dia que no sea habil bancario, el pago
correspondiente se efectuara el dia habil bancario siguiente, al valor de la Unidad de
Fomento vigente para este ultimo dia.

El procedimiento anterior se hara efectivo a través de un abono en la cuenta corriente que
mantenga en el Banco Central de Chile la empresa bancaria que presenta el Pagaré para
su cobro. Este abono sera efectuado dentro del horario que se establezca en el RO.

En el caso de los demas grupos de agentes del Mercado Primario que no correspondan a
empresas bancarias, se procedera a pagar los titulos mediante alguno de los siguientes
procedimientos, a eleccién del beneficiario:

a) La emision de una orden de pago nominativa del Banco Central de Chile en el
horario que establezca el RO. Para este efecto, el agente del Mercado Primario que
no corresponda a una empresa bancaria deberd presentar los titulos antes de las
12:00 horas del dia de su cobro, en el Departamento de Registro y Control de
Operaciones del Banco Central de Chile, Agustinas N° 1180, Santiago.

b)  El abono en la cuenta corriente de una empresa bancaria mandataria en el Banco
Central de Chile, en el horario establecido en el RO.
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VIII.

34.

IV.B.8.5-11
Normas Financieras

Cualquier controversia que se suscite entre un participante y el BCCH respecto de esta
materia, incluida la calificaciébn de los perjuicios causados o la especie de culpa o
negligencia existente, debera ser resuelta de acuerdo a la clausula sobre arbitraje
prevista en el “Contrato de Adhesion al Sistema de Liquidacion Bruta en Tiempo Real
(Sistema LBTR)”.

AUTORIZACIONES

Se faculta al Gerente de Mercados Nacionales del BCCH para dictar las resoluciones y
suscribir los documentos, actos y contratos que fueren necesarios para la aplicacion del
presente Capitulo, asi como también para dictar el Reglamento Operativo e introducir a
éste las modificaciones que se estimen necesarias para el buen funcionamiento y la
seguridad de las operaciones de compra de titulos de crédito con pacto de retroventa. En
todo caso, dichas modificaciones deberdn ser comunicadas con antelaciéon a las
instituciones financieras autorizadas para participar en estas operaciones y regiran a
contar de la fecha que se indique.
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VI.-

17.

VII.-

18.

Capitulo IV.B.8.8 - 5
Normas Financieras

RESPONSABILIDAD

El BCCh, en su calidad de propietario y administrador de los Sistemas LBTR y SOMA, ha
disefiado procedimientos a objeto de solucionar, con un razonable grado de seguridad,
las contingencias de conexién, comunicacion u operativas que puedan presentarse en los
referidos Sistemas, las que, en su caso, podrian afectar el normal acceso y
funcionamiento de las operaciones de depdsito normadas en el presente Capitulo.

En todo caso, el BCCh no tendra responsabilidad por los eventuales dafios o perjuicios
gue, por concepto de la imposibilidad o limitacion en el acceso o el normal
funcionamiento en la realizacion de operaciones de depdsito indicadas, se originen a los
participantes del Sistema LBTR o terceros, por efecto de la ocurrencia de las referidas
contingencias, salvo tratindose de dafios o perjuicios patrimoniales directos sufridos por
los referidos participantes que hubieren sido previsibles al tiempo de ocurrir las mismas,
digan estricta relacion con el acceso y funcionamiento de las operaciones de depdsito y
se causen, exclusivamente, con motivo de acciones u omisiones del BCCh imputables a
su culpa grave o negligencia dolosa.

Cualquier controversia que se suscite entre un participante y el BCCh respecto de esta
materia, incluida la calificacién de los perjuicios causados o la especie de culpa o
negligencia existente, debera ser resuelta de acuerdo a la clausula sobre arbitraje
prevista en el “Contrato de Adhesion al Sistema de Liquidacion Bruta en Tiempo Real
(Sistema LBTR)”.

AUTORIZACIONES

Se faculta al Gerente de Mercados Nacionales del BCCh para dictar las resoluciones y
suscribir los documentos, actos y contratos que fueren necesarios para la aplicacion del
presente Capitulo, asi como también para dictar el Reglamento Operativo e introducir a
éste las modificaciones que se estimen necesarias para el buen funcionamiento y la
seguridad de la FPD y el DL. En todo caso, dichas modificaciones deberan ser
comunicadas con antelacion a las instituciones financieras autorizadas para participar en
estas operaciones y regiran a contar de la fecha que en ellas se indique.
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Capitulo IV.B.9 -1
Normas Financieras

PAGARES EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
DEL BANCO CENTRAL DE CHILE

1. El Banco Central emitird y colocara directamente en las empresas bancarias, valores en
dolares de los Estados Unidos de América, que se denominaran "Pagarés en dolares de
los Estados Unidos de América del Banco Central de Chile".

2.  Estos Pagarés se emitiran a plazos fijos, a eleccion de la respectiva institucion financiera,
los que no podran ser inferiores a 30 dias ni exceder de 360 dias corridos y devengaran
intereses a una tasa anual que se determinara de acuerdo a las pautas que se sefialan en
el Reglamento, Capitulo 1V.B.9.1.

3. Los intereses se pagaran a los respectivos vencimientos.

4, Los pagarés seran a la orden y podran ser transferidos por simple endoso.

5. Los pagarés llevaran la firma en facsimil, indistintamente, del Gerente de Division
Operaciones Financieras, del Gerente de Mercados Nacionales o del Gerente de
Servicios Financieros, y otra firma manuscrita de un apoderado especialmente facultado
al efecto por el Banco Central de Chile, lo que no sera necesario acreditar ante terceros.

En caso de ausencia de este Ultimo podra firmar quien lo subrogue sin necesidad de que
ello sea acreditado ante terceros.

6. Los pagarés seran vendidos en ddélares y pagaderos a su vencimiento en la misma
moneda.

7. Se faculta a la Gerencia de Divisiébn Operaciones Financieras para determinar las normas
operativas que regiran la colocacion de estos pagarés.
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10.

11.

12.

IV.B9.1 - 2
Normas Financieras

Los pagarés se emitiran en cortes de US$ 1.000; US$ 5.000; US$ 10.000; US$ 100.000;
US$ 500.000; US$ 1.000.000; US$ 5.000.000 y US$ 10.000.000.

Los pagarés seran vendidos en ddlares de los Estados Unidos de América y pagaderos a
su vencimiento, por los importes de capital e intereses, en la misma moneda.

Las instituciones financieras deberan enviar sus solicitudes de compra de los pagarés de
acuerdo al modelo de carta que se adjunta al presente reglamento (Anexo N° 1). La
informacion debera ser entregada al Departamento de Registro y Control de Operaciones
de este Instituto Emisor a mas tardar a las 13:00 horas de cada dia.

Los pagarés seran emitidos a dos dias habiles bancarios siguientes de la entrega de los
antecedentes mencionados en el numero anterior. En esa fecha el Banco Central de
Chile procedera a cargar la cuenta corriente en doélares que la institucién financiera
mantiene en este Banco Central, por los respectivos importes de capital.

En la fecha de vencimiento de cada pagaré, el Banco Central de Chile procedera a abonar
la mencionada cuenta corriente en ddlares de los Estados Unidos de América, por los
importes de capital e intereses, previa entrega al Banco Central de los respectivos titulos,
antes de las 14:00 horas. El no envio de estos pagarés significara la suspension del
abono sefalado hasta la recepciéon de los mismos por el Banco Central y sin que
corresponda el pago de interés adicional.

Las personas naturales o juridicas distintas de las instituciones financieras que adquieran
estos titulos en el mercado secundario procederan, a través de una empresa bancaria, al
cobro de estos instrumentos en la fecha de vencimiento originalmente estipulada, en la
forma sefialada en el nimero precedente.

El Banco Central determinara los montos globales de los pagarés que se emitiran.

El pagaré en doélares que emita el Banco Central en conformidad a estas normas no
devengara intereses después de la fecha de vencimiento.

La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, en uso de sus atribuciones
impartira las instrucciones que procedan para el control de las presentes disposiciones.
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Anexo N° 1 — Hoja 1
IV.B.9.1
Normas Financieras

MODELO CARTA SOLICITUD DE COMPRA DE PAGARES EN DOLARES
EMITIDOS POR EL BANCO CENTRAL DE CHILE

SANTIAGO, DE DE

SENORES

BANCO CENTRAL DE CHILE
DEPARTAMENTO DE REGISTRO
Y CONTROL DE OPERACIONES
PRESENTE

De nuestra consideracion:

Sirvanse aceptar la presente como solicitud
de compra de Pagarés en Délares USA, emitidos por el Banco Central de Chile, conforme a lo
establecido en los Capitulos IV.B.9 y IV.B.9.1 del Compendio de Normas Financieras, por un
monto de US$ ..................... ,aunplazode ...........eeeeeee dias, los que deberan ser entregados,
segun detalle:

CORTE N° LAMINAS VALOR NOMINAL US$

1.000,00
5.000,00
10.000,00
100.000,00
500.000,00
1.000.000,00
5.000.000,00
10.000.000,00

TOTALES == = == US$ === = = == = =

Para el pago autorizamos debitar,
irrevocablemente, nuestra cuenta corriente en doélares de los Estados Unidos de América el dia
habil bancario subsiguiente al del envio de esta Solicitud.

Atentamente,

Firmas Autorizadas
Nombre y Timbre Institucion
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10.

IV.B.9.2-2
Normas Financieras

El Gerente de Division Operaciones Financieras determinara la oportunidad, los
montos, los pagarés, los plazos residuales minimo y méximo elegibles y demas
condiciones financieras de las respectivas licitaciones.

Los Pagarés del Banco Central de Chile en Délares de los Estados Unidos de América
(P.C.X.) seran emitidos en cortes de 50.000, 100.000, 500.000 y 1.000.000 de dolares
de los Estados Unidos de América.

Los Pagarés seran emitidos sin impresion fisica de los mismos. Los adjudicatarios
deberan otorgar un mandato al Banco Central de Chile para su entrega a una empresa
de deposito de valores constituida de acuerdo a la Ley N°18.876, de 1989.

La Gerencia de Mercados Nacionales determinara las normas operativas que regiran
la emision de los Pagarés del Banco Central de Chile en Délares de los Estados
Unidos de América (P.C.X.).
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IV.B9.3 - 2
Normas Financieras

7. El Banco Central de Chile ofrecera estos titulos a las instituciones indicadas en el Anexo
N° 1 del Capitulo IV.B.8 de este Compendio, segun lo determine en cada oportunidad, a
través de licitaciones de venta de B.C.X., 0 a través de licitaciones de venta de B.C.X. con
cargo a la compra, en licitacion, de titulos expresados en ddlares de los Estados Unidos
de América emitidos por el Banco Central de Chile, cuyas ofertas hubieren sido
adjudicadas, conforme a las condiciones financieras aplicables a la correspondiente
licitacion.

El Gerente de Divisibn Operaciones Financieras determinard la oportunidad, los
montos, los pagarés, los plazos residuales minimo y maximo elegibles y demas
condiciones financieras de las respectivas licitaciones.

8. Los Bonos del Banco Central de Chile en dolares de los Estados Unidos de América
(B.C.X.) serdn emitidos en cortes de 50.000, 100.000, 500.000 y 1.000.000 de délares
de los Estados Unidos de América.

9. Los Bonos serdn emitidos sin impresion fisica de los mismos. Los adjudicatarios
deberan otorgar un mandato al Banco Central de Chile para su entrega a una empresa
de depdsito de valores constituida de acuerdo a la Ley N°18.876, de 1989.

10. En el Anexo N° 1 se acompaia Facsimil de los Bonos.

11. La Gerencia de Mercados Nacionales determinara las normas operativas que regiran

la emision de los Bonos del Banco Central de Chile en délares de los Estados Unidos
de América (B.C.X.).

Acuerdo N° 1577-03-101125 - Circular N° 3013-677



IV.B94 - 2
Normas Financieras

7.  Los Cupones de Emision del Banco Central de Chile en dolar de los Estados Unidos
de América (X.E.R.O.) serdn emitidos en cortes de 50.000, 100.000, 500.000 y
1.000.000 de ddlares de los Estados Unidos de América. No obstante lo anterior, el
Banco Central de Chile podr4 emitir cortes variables con el sé6lo fin de hacer
equivalentes los montos emitidos con los montos presentados para su compra.

8. Los X.E.R.O. serdn emitidos sin impresion fisica de los mismos. Los adjudicatarios
deberan otorgar un mandato al Banco Central de Chile para su entrega a una empresa
de depdsito de valores constituida de acuerdo a la Ley N°18.876, de 1989.

9. La Gerencia de Mercados Nacionales determinard las normas operativas que regiran

la emision de los Cupones de Emision del Banco Central de Chile en ddlares de los
Estados Unidos de América (X.E.R.O.).
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Capitulo IV.B.10 - 1

Normas Financieras
PAGARES REAJUSTABLES EN DOLARES DEL BANCO CENTRAL DE CHILE
(P.R.D.)

1. El Banco Central de Chile emitird y colocara directamente en el mercado, titulos al portador,
reajustables de acuerdo al valor del tipo de cambio a que se refiere el N° 6 del Capitulo | del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales, los que se denominaran “Pagarés
Reajustables en Délares del Banco Central de Chile” (P.R.D.).

2. El plazo de vencimiento de estos titulos sera de un minimo de 2 afios contado desde su fecha de
emision.

3. El Banco Central de Chile pagara estos titulos en cupones con vencimientos semestrales iguales y
sucesivos, que incluiran el pago de los intereses devengados, salvo el dltimo cupdn que
comprendera capital e intereses.

4, Los Pagarés se expresaran en dolares de los Estados Unidos de América y sus cupones seran
pagados en moneda corriente nacional de acuerdo con el valor del tipo de cambio a que se refiere
el N° 6 del Capitulo | del Compendio de Normas de Cambios Internacionales vigente a la fecha de
los respectivos vencimientos. En caso que cualquier vencimiento ocurra en un dia que no sea
habil bancario, el pago correspondiente se efectuara el dia habil bancario siguiente, al valor del
tipo de cambio antes citado vigente este Gltimo dia.

5. Estos Pagarés devengaran un interés a una tasa anual vencida, que sera determinada por el
Gerente de Divisidon Operaciones Financieras, calculado sobre el capital expresado en ddlares de
los Estados Unidos de América.

La tasa de interés a que se refiere el parrafo anterior se determinara en forma compuesta y, para
este efecto, se calculara sobre la base de periodos semestrales de 180 dias y de un afio de 360
dias.

6. El Banco Central de Chile colocara estos titulos a través de licitaciones en las fechas que éste
determine, de acuerdo al sistema que se indique en las bases respectivas, o mediante ventas por
ventanilla, en operaciones que podran efectuarse con o sin descuento. En el caso que se
efectlen ventas directas, la tasa de interés implicita sera determinada por el Gerente de Divisién
Operaciones Financieras. Asimismo, en los casos de licitaciones con monto determinable, la tasa
de corte sera fijada por este mismo Gerente.

7. Los Pagarés Reajustables en Dolares del Banco Central de Chile (P.R.D.) seran emitidos en
cortes de 50.000, 100.000, 500.000 y 1.000.000 de délares de los Estados Unidos de América.

8. El Gerente de Divisibn Operaciones Financieras determinara la oportunidad, monto y plazo de
cada emision.

9. Los pagarés llevaran la firma en facsimil, idistintamente, del Gerente de Division Operaciones
Financieras, del Gerente de Mercados Nacionales o del Gerente de Servicios Financieros, y otra
firma manuscrita de un apoderado especialmente facultado al efecto por el Banco Central de
Chile, lo que no sera necesario acreditar ante terceros.

Los Pagarés correspondientes a una emision podran ser emitidos, en su totalidad o en parte de
ella, sin impresién fisica de los mismos, en caso que los adjudicatarios otorguen mandato al Banco
Central de Chile para su entrega a una empresa de depdsito de valores.

10. La Gerencia de Mercados Nacionales determinara las normas operativas que regiran la colocacion
de los Pagarés Reajustables en Dolares del Banco Central de Chile (P.R.D.).
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Capitulo IV.B.10.1 - 1
Normas Financieras

REGLAMENTO LICITACION DE VENTA DE PAGARES REAJUSTABLES EN
DOLARES DEL BANCO CENTRAL DE CHILE (P.R.D.)

Las licitaciones de venta de Pagarés Reajustables en délares del Banco Central de Chile
(P.R.D.) se sujetaran a las condiciones que se establecen en el siguiente Reglamento:

Participantes

1.

El Banco Central de Chile podrd invitar a participar en las licitaciones de ventas de
Pagarés Reajustables en délares del Banco Central de Chile (P.R.D.), a uno o mas
grupos de instituciones o agentes financieros, sefialados en el Anexo N°1 del Capitulo
IV.B.8 de este Compendio, segun lo determine en cada oportunidad y siempre que hayan
suscrito previamente el respectivo Contrato mediante el cual adhieren al Sistema de
Operaciones de Mercado Abierto (SOMA).

Calendario de licitaciones

2.

La recepcion de ofertas y adjudicacion de la licitacion se efectuara en las fechas que el
Banco Central de Chile determine.

El Banco Central de Chile comunicara oportunamente las instrucciones correspondientes
a las instituciones autorizadas invitadas en caso de que, por motivos de fuerza mayor, no
sea posible proceder a la recepcién de las ofertas y a la adjudicaciéon de la licitacién
respectiva en la forma y fecha que este Instituto Emisor haya determinado al efecto.

Anuncio de lalicitacion

4.

El anuncio de la licitacion y difusion de sus respectivas bases se realizard hasta las 17:30
horas del dia habil bancario inmediatamente anterior a la respectiva licitacion.

Las bases de licitacion seran dadas a conocer por la Gerencia de Mercados Nacionales, a
través del Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA).

No obstante lo anterior, el anuncio de la licitacién podra efectuarse el mismo dia en que
ésta se realice, lo que debera comunicarse a todas las instituciones que tienen derecho a
participar a través de mensajes electrénicos del Sistema de Operaciones de Mercado
Abierto (SOMA), telefénicamente a través de la Mesa de Dinero, o por cualquier otro
medio que el Banco Central estime satisfactorio a su juicio exclusivo, sefalandose las
condiciones financieras de la misma.

Presentacion de las ofertas

5.

Las ofertas deberdn presentarse exclusivamente mediante el empleo de un computador
conectado al Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA), a través de la opcién
de menu habilitada para tal finalidad en el Médulo Ventas de Instrumentos y conforme se
determine en las respectivas condiciones de licitacion. Para tal efecto, cada institucion
participante contara con un cédigo identificatorio Unico.
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Capitulo IV.B.11 - 1
Normas Financieras

CUPONES DE EMISION REAJUSTABLES OPCIONALES (C.E.R.0.)
EN UNIDADES DE FOMENTO

1. El Banco Central de Chile emitira pagarés al portador, expresados y reajustables
de acuerdo al valor de la Unidad de Fomento, sin intereses, los que se
denominaran "Cupones de Emision Reajustables Opcionales (C.E.R.O.) en
Unidades de Fomento”.

2. El plazo de vencimiento de estos titulos correspondera a los mismos vencimientos
establecidos en los instrumentos originales presentados para su sustitucion y canje
de acuerdo a lo sefialado en el nimero 4 siguiente.

3. Los Pagarés se expresaran en Unidades de Fomento (U.F.) y seran pagados en
moneda corriente nacional de acuerdo con el valor que tenga dicha Unidad de
Fomento el dia de su vencimiento.

Si ese dia no es habil bancario, el pago se efectuara el dia habil bancario
siguiente, al valor de la Unidad de Fomento vigente a este ultimo dia.

4. El Banco Central de Chile, segun lo determine, emitird estos titulos a las
instituciones o agentes financieros indicados en el Anexo N° 1 del Capitulo IV.B.8
de este Compendio, 0 a empresas de deposito de valores que actien en
representacion de sus depositantes, y que asi lo soliciten, en sustituciéon a los
instrumentos reajustables en Unidades de Fomento que el Banco Central de Chile
haya sefalado como elegibles y que le hubiesen sido presentados por ventanilla.

5. La Gerencia de Division Operaciones Financieras determinara la oportunidad, los
montos, los cortes, los pagarés y los plazos residuales minimos y maximos
elegibles para la emision por sustitucion.

6. Los pagarés llevaran la firma en facsimil, indistintamente, del Gerente de Division
Operaciones Financieras, del Gerente de Mercados Nacionales o del Gerente de
Servicios Financieros, y otra firma manuscrita de un apoderado especialmente
facultado al efecto por el Banco Central de Chile, lo que no sera necesario
acreditar ante terceros.

Los pagarés correspondientes a una emision por sustituciéon seran emitidos en su
totalidad sin impresion fisica de los mismos, por lo que los solicitantes deberan
otorgar mandato al Banco Central de Chile para su registro en una empresa de
deposito de valores. Este otorgamiento de mandato no sera necesario cuando el
solicitante sea una empresa de depdsito de valores

7. Se deja expresa constancia para todos los efectos legales que la sustitucion y
canje no modifica ni altera las condiciones de la obligacién contraida por el emisor
ni implica novacion de la misma.

8. La Gerencia de Mercados Nacionales determinara las normas operativas que regiran la
colocacion de los “Cupones de Emisién Reajustables Opcionales (C.E.R.O.) en Unidades
de Fomento”.
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Junto con la respectiva solicitud, el tenedor debera entregar al Banco Central de Chile los
titulos correspondientes con todos sus cupones vigentes.

No regird lo dispuesto en el inciso anterior, cuando la solicitud sea presentada por una
empresa de depdésito de valores constituidas de acuerdo a la Ley N°18.876, siempre que
haya adherido al procedimiento definido para tal efecto por el Banco Central de Chile.

El Banco Central de Chile se reserva el derecho de rechazar las solicitudes de sustitucion
y canje sin expresion de causa.

Emision de los Pagarés (C.E.R.O.)

8.

Los Cupones de Emision Reajustables Opcionales (C.E.R.O.) en Unidades de Fomento
seran emitidos en cortes de 500, 1.000, 5.000 y 10.000 Unidades de Fomento. No
obstante lo anterior, el Banco Central de Chile podra emitir cortes variables con el solo fin
de hacer equivalentes los montos emitidos con los montos presentados a su sustitucion y
canje.

La fecha de emision de los Pagarés correspondera a las respectivas fechas de emisiéon
de los instrumentos originales presentados para su sustitucion y canje. Los montos y las
respectivas fechas de vencimiento se fijaran con estricto apego a las tablas de desarrollo
de los pagarés a que se refiere la correspondiente solicitud.

Los Pagarés se entregaran a las instituciones solicitantes en el Departamento de Registro
y Control de Operaciones, Agustinas N° 1180, Santiago, el tercer dia hébil bancario
siguiente a la fecha de presentacion de la solicitud de sustitucion y canje.

Rescate de los Pagarés (C.E.R.O.)

10.-

Los Cupones de Emision Reajustables Opcionales (C.E.R.O) en Unidades de Fomento
seran rescatados y pagados por el Banco Central de Chile, a quienes lo presenten para
su cobro, al valor que tenga la Unidad de Fomento el dia del vencimiento.

En el caso de presentacién a cobro por empresas bancarias, el pago se hara efectivo a
través de un abono en la cuenta corriente que mantienen en el Banco Central. En el
resto de los casos, el pago se efectuard mediante la emision de cheque del Banco
Central de Chile.

El pago de estos pagarés se efectuara segun lo resuelva el Banco Central de Chile:
a) directamente en el Banco Central de Chile, Agustinas N°1180, Santiago;

b) por intermedio de la empresa bancaria autorizada para operar en el pais, que
designe al efecto.

Para los efectos del pago se requerird la presentacion de los respectivos Cupones de
Emisién Reajustables Opcionales (C.E.R.O.) en Unidades de Fomento a cobro. No sera
necesaria esta presentacién cuando el cobro lo efectle una empresa de depdsito de
valores constituida de acuerdo a la Ley N°18.876, siempre que esta entidad haya
adherido al procedimiento fijado para tal efecto por el Banco Central de Chile, el cual
deberd estipular, entre otras condiciones, la obligacion de la empresa de restituir al
Instituto Emisor el valor de los cobros que se obtengan indebidamente, por cualquier
causa.
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CUPONES DE EMISION REAJUSTABLES OPCIONALES (C.E.R.0O.)
EN DOLARES

1. El Banco Central de Chile emitira pagarés al portador, expresados y reajustables de
acuerdo al valor del tipo de cambio a que se refiere el N°6 del Capitulo | del Compendio
de Normas de Cambios Internacionales, sin intereses, los que se denominaran "Cupones
de Emisién Reajustables Opcionales (C.E.R.O.) en Délares”.

2. El plazo de vencimiento de estos titulos corresponderd a los mismos vencimientos
establecidos en los instrumentos originales presentados para su sustitucion y canje de
acuerdo a lo sefalado en el nimero 4 siguiente.

3. Los Pagarés se expresardn en délares de los Estados Unidos de América y seran
pagados en moneda corriente nacional de acuerdo con el valor del tipo de cambio a que
se refiere el N° 6 del Capitulo | del Compendio de Normas de Cambios Internacionales
vigente el dia de su vencimiento.

Si ese dia no es habil bancario, el pago se efectuara el dia habil bancario siguiente, al
valor del tipo de cambio antes citado vigente a este ultimo dia.

4, El Banco Central de Chile, segln lo determine, emitira estos titulos a las instituciones o
agentes financieros indicados en el Anexo N° 1 del Capitulo IV.B.8 de este Compendio, 0
a empresas de deposito de valores que actien en representacion de sus depositantes, y
gue asi lo soliciten, en sustitucién a los instrumentos reajustables de acuerdo al valor del
tipo de cambio a que se refiere el N° 6 del Capitulo | del Compendio de Normas de
Cambios Internacionales que el Banco Central de Chile haya determinado como elegibles
y que le hubiesen sido presentados por ventanilla.

5. La Gerencia de Divisién Operaciones Financieras determinara la oportunidad, los montos,
los cortes, los pagarés y los plazos residuales minimos y maximos elegibles para la
emisién por sustitucion.

6. Los pagarés llevaran la firma en facsimil, indistintamente, del Gerente de Division
Operaciones Financieras, del Gerente de Mercados Nacionales o del Gerente de
Servicios Financieros, y otra firma manuscrita de un apoderado especialmente facultado
al efecto por el Banco Central de Chile, lo que no sera necesario acreditar ante terceros.

Los pagarés correspondientes a una emision por sustituciéon seran emitidos en su totalidad
sin impresién fisica de los mismos, por lo que los solicitantes deberan otorgar mandato al
Banco Central de Chile para su registro en una empresa de depoésito de valores. Este
otorgamiento de mandato no serd necesario cuando el solicitante sea una empresa de
depdsito de valores.

7. Se deja expresa constancia para todos los efectos legales que la sustitucion y canje no
modifica ni altera las condiciones de la obligaciéon contraida por el emisor ni implica
novacion de la misma.

8. La Gerencia de Mercados Nacionales determinara las normas operativas que regiran la
colocacion de los “Cupones de Emision Reajustables Opcionales (C.E.R.O.) en Délares”.
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Junto con la respectiva solicitud, el tenedor debera entregar al Banco Central de Chile los
titulos correspondientes con todos sus cupones vigentes.

No regird lo dispuesto en el inciso anterior, cuando la solicitud sea presentada por una
empresa de depdésito de valores constituidas de acuerdo a la Ley N°18.876, siempre que
haya adherido al procedimiento definido para tal efecto por el Banco Central de Chile.

El Banco Central de Chile se reserva el derecho de rechazar las solicitudes de sustitucion
y canje sin expresion de causa.

Emision de los Pagarés (C.E.R.O.)

8.

Los Cupones de Emision Reajustables Opcionales (C.E.R.O.) en Dolares seran emitidos
en cortes de 50.000, 100.000, 500.000 y 1.000.000 de ddlares de los Estados Unidos de
América. No obstante lo anterior, el Banco Central de Chile podra emitir cortes variables
con el solo fin de hacer equivalentes los montos emitidos con los montos presentados a
su sustitucién y canje.

La fecha de emisién de los Pagarés correspondera a las respectivas fechas de emisién
de los instrumentos originales presentados para su sustitucion y canje. Los montos y las
respectivas fechas de vencimiento se fijaran con estricto apego a las tablas de desarrollo
de los pagarés a que se refiere la correspondiente solicitud.

Los Pagarés se entregaran a las instituciones solicitantes en el Departamento de Registro
y Control de Operaciones, Agustinas N° 1180, Santiago, el tercer dia habil bancario
siguiente a la fecha de presentacion de la solicitud de sustitucién y canje.

Rescate de los Pagarés (C.E.R.O.)

10.

Los Cupones de Emision Reajustables Opcionales (C.E.R.O) en Doélares, seran
rescatados y pagados por el Banco Central de Chile, a quienes lo presenten para su
cobro, al valor que tenga el tipo de cambio a que se refiere el N° 6 del Capitulo | del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales vigente el dia del vencimiento.

En el caso de presentacion a cobro por empresas bancarias, el pago se hara efectivo a
través de un abono en la cuenta corriente que mantienen en el Banco Central. En el
resto de los casos, el pago se efectuara mediante la emision de cheque del Banco
Central de Chile.

El pago de estos pagarés se efectuara segun lo resuelva el Banco Central de Chile:

a) directamente en el Banco Central de Chile, Agustinas N°1180, Santiago;
b) por intermedio de la empresa bancaria autorizada para operar en el pais, que
designe al efecto.

Para los efectos del pago se requerira la presentacién de los respectivos Cupones de
Emision Reajustables Opcionales (C.E.R.O.) en Doélares a cobro. No sera necesaria esta
presentacién cuando el cobro lo efectie una empresa de depdsito de valores constituida
de acuerdo a la Ley N°18.876, siempre que esta entidad haya adherido al procedimiento
fijado para tal efecto por el Banco Central de Chile, el cual debera estipular, entre otras
condiciones, la obligacién de la empresa de restituir al Instituto Emisor el valor de los
cobros que se obtengan indebidamente, por cualquier causa.
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REGLAMENTO LICITACION DE COMPRA DE INSTRUMENTOS DE DEUDA EMITIDOS POR
EL BANCO CENTRAL DE CHILE

Las licitaciones del Banco Central de Chile para la compra de instrumentos de deuda de su
propia emisién, sefialados en el Anexo N° 2 del Capitulo IV.B.8 de este Compendio, se
atendran a las condiciones que se establecen en el presente Reglamento.

Participantes

1. El Banco Central de Chile podra invitar a participar en las licitaciones de compras de
instrumentos de deuda emitidos por el Banco Central de Chile, a uno o0 mas grupos de
instituciones, sefialados en el Anexo N° 1 del Capitulo IV.B.8 de este Compendio, segun lo
determine en cada oportunidad.

Calendario de licitaciones

2. Larecepcion de ofertas y adjudicacion se efectuara en las fechas que este Banco Central
determine, las que se comunicardn oportunamente a las instituciones autorizadas a
participar.

Instrumentos

3. El Banco Central de Chile aceptara ofertas de venta, segun lo determine en cada ocasion,
de los instrumentos de deuda emitidos por el Banco Central de Chile, sefialados en el
Anexo N° 2 del Capitulo 1V.B.8 de este Compendio. En todo caso, al momento de
presentarse la oferta, los instrumentos de deuda emitidos por el Banco Central deberan
cumplir ya sea con el plazo residual minimo y méximo, o el nimero minimo y maximo de
cupones vigentes que al efecto establezca, seguin corresponda, el Banco Central de Chile.

Anuncio de la licitacién

4.  El anuncio de la licitacion y entrega de bases se realizaran hasta las 17:00 horas del dia
habil bancario inmediatamente anterior a la respectiva licitacion. EIl Banco Central de
Chile podréa ofrecer comprar algunos o todos los instrumentos de deuda de su propia
emision que se sefialan en el Anexo N° 2 del Capitulo 1V.B.8 de este Compendio.

Las bases de licitacion seran entregadas por la Gerencia de Mercados Nacionales, a
través del Departamento de Operaciones de Mercado Abierto, Agustinas N° 1180.

No obstante lo anterior, el anuncio de la licitaciéon a las entidades participantes podra
efectuarse el mismo dia en que ella se realice, lo que debera comunicarse telefénicamente
a través de la Mesa de Dinero, o por cualquier otro medio que estime satisfactorio a su
juicio exclusivo el Banco Central de Chile, sefialandose las condiciones financieras de la
misma.

Presentacidn de las ofertas

5. Las ofertas deberan presentarse en los formularios de licitaciéon de compra de instrumentos
de deuda emitidos por el Banco Central de Chile (Anexos 1 y 2), los que deben venir
incluidos en el sobre-licitacion correspondiente. Estos formularios podran ser retirados por
las instituciones interesadas en el Departamento de Registro y Control de Operaciones,
Agustinas 1180, tercer piso.
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Las ofertas deberan venir en sobre cerrado.

Con ocasion de cada licitacion de compra de instrumentos de deuda emitidos por el Banco
Central de Chile, éste determinarad el niUmero méaximo de ofertas a incluir en cada sobre
cerrado, cada una de las cuales deberda venir expresada en formulario aparte.

La presentacion de ofertas hace responsables a las respectivas instituciones respecto de la
existencia y autenticidad de los instrumentos a que estas se refieran y, asimismo, implica la
aceptacion pura y simple de las bases de licitacion respectivas y de lo dispuesto en este
Capitulo y en las demas normas e instrucciones que dicte el Banco Central de Chile de
conformidad al mismo, asi como a cualquier otra modificacion que se efectle de la
reglamentacion citada o a la normativa que la reemplace o sustituya. Los titulos de crédito
gue las instituciones autorizadas ofrezcan vender al Banco Central de Chile, deberan
encontrarse libres de gravamenes, prohibiciones o embargos, medidas precautorias,
prenda, u otros derechos reales o medidas que priven, limiten o afecten su libre disposicion,
lo cual deberd constar en la empresa de depédsito y custodia de valores constituida de
conformidad con la Ley N° 18.876 en que se encuentren depositados dichos instrumentos,
debiendo registrarse los mismos en estado de libre disponibilidad.

Recepcién de las ofertas

9.

10.

11.

12.

Las ofertas se recibiran en el Departamento de Registro y Control de Operaciones ya
citado, hasta la hora que se indique en las correspondientes bases 0 en la comunicacién
telefénica de licitacion.

A cada sobre recibido se le asignara un numero, entregandole al interesado un
comprobante de recepcion.

El sobre sera depositado por el funcionario de la institucién participante en una urna que
habré disponible para tal efecto.

El Banco Central de Chile se reserva la facultad de rechazar una o mas de las ofertas
presentadas sin expresion de causa, atribucidon cuyo ejercicio no podra, en ningdn caso,
entenderse como antecedente o causa constitutiva de dafio, perjuicio, detrimento o
menoscabo para la o las instituciones participantes.

Tipo de ofertas

13.

Sélo podran presentarse ofertas de licitacion competitivas. En éstas, debera sefalarse el
monto nominal de instrumentos de deuda emitidos por el Banco Central de Chile que la
institucion desea vender, expresado en pesos, Unidades de Fomento o délares de los
Estados Unidos de América, segln sea el caso, y la tasa de interés con base 360 6 365
dias, segun lo determine en cada ocasion el Banco Central, a la que la institucién desea
descontar los titulos ofrecidos.

Modalidades de licitacién vy sistema de adjudicacién

El Banco Central de Chile podra efectuar licitaciones bajo las siguientes modalidades:

14.

Licitaciébn con monto total a adjudicar anunciado.

El procedimiento de adjudicacion sera el siguiente:
a) Las ofertas se ordenaran de acuerdo a las mayores tasas de interés ofrecidas.
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19. Para los efectos del pago se requerira la presentacion de los respectivos instrumentos de
deuda emitidos por el Banco Central de Chile ofrecidos en venta. No serd necesaria esta
presentacion cuando el cobro lo efectie una empresa de depdésito de valores constituida de
acuerdo a la Ley N°18.876, siempre que esta entidad haya adherido al procedimiento fijado
para tal efecto por el Banco Central de Chile, el cual deberd establecer, entre otras
condiciones, la obligacién de la empresa de restituir al Instituto Emisor el valor de los
cobros que se obtengan indebidamente, por cualquier causa.

Sanciones

20.- En caso que las instituciones adjudicatarias no cumplan con la obligacion de entregar los
instrumentos ofrecidos en venta, el Banco Central procedera a dejar sin efecto la respectiva
adjudicacion. Sin perjuicio de lo anterior, comprobada la situacion antes mencionada, la
institucion debera, ademas, pagar al Banco Central, a titulo de avaluacién anticipada de
perjuicios, una cantidad equivalente al 3% del valor de adjudicacion de los instrumentos de
deuda emitidos por el Banco Central de Chile no entregados. El pago de esta cantidad se
efectuard, en el caso de las empresas bancarias, mediante cargo en la cuenta corriente de
la institucion, el dia habil bancario subsiguiente al del incumplimiento, que realizara el
Banco Central de Chile en la cuenta corriente de la respectiva institucion, a las 10:30 horas.

Tratdndose de los demas grupos de agentes del Mercado Primario que no correspondan a
empresas bancarias, el pago de esa cantidad se efectuard mediante un vale a la vista
bancario a la orden del Banco Central de Chile, el cual debera ser entregado en el
Departamento de Pagos ya citado, antes de las 10:30 horas del dia habil bancario
subsiguiente al del incumplimiento.

El Gerente General comunicard, a la respectiva institucion, por escrito y en cualquier tiempo
anterior a las 12:00 horas del dia habil bancario siguiente a aquel en que se constate la
irregularidad, la situacion a que se refiere el inciso anterior de este numero.

Sin perjuicio de lo anterior, el Banco Central de Chile podra suspender la participacién en
las licitaciones, por el tiempo que determine el agente del Mercado Primario que no
corresponda a una empresa bancaria que incurra en este incumplimiento.

Licitaciones de compra mediante el Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA).

21. El Banco Central de Chile, en adelante indistintamente el “Banco”, podra efectuar las
licitaciones de compra de que trata este Capitulo, utilizando los mecanismos de
comunicacion y conexidn de que dispone la plataforma electrénica de transaccion provista
por el Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA).

Para estos efectos, las instituciones invitadas a participar en dichas operaciones de
conformidad con el numeral 1 del presente Reglamento, deberan presentar al Banco una
“solicitud de acceso” para operar con sujecion a los términos, condiciones y modalidades
previstos en este numeral, cuyo texto se contiene en el Reglamento Operativo del mismo,
en adelante el “RO”.
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28. Se faculta al Gerente de Mercados Nacionales del Banco Central de Chile para dictar las
resoluciones y suscribir los documentos, actos y contratos que fueren necesarios para la
aplicacion del presente Capitulo, asi como también para dictar el Reglamento Operativo
indicado en su numeral 21 e introducir a este las modificaciones que se estimen necesarias
para el buen funcionamiento y la seguridad de las operaciones de licitacion de compra

mediante el Sistema SOMA.
En todo caso, dichas modificaciones deberdn ser comunicadas con antelacion a las
instituciones autorizadas para participar en estas operaciones y regiran a contar de la fecha
que se indique.

Anexos

29.-El Gerente de Divisibn Operaciones Financieras estara facultado para efectuar las
modificaciones que requieran los anexos de este Capitulo.
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El dia del vencimiento de un contrato de compra swap sobre una determinada divisa o el
dia habil bancario siguiente, segin se determine en las bases o comunicacién telefénica
de licitacion, el Banco Central de Chile pagara a la empresa bancaria, el monto en pesos,
moneda corriente nacional, que resulte de multiplicar el monto de la moneda extranjera
gue se compra por el tipo de cambio pactado en el respectivo contrato.

A su vez, el dia del vencimiento, o el dia h&bil bancario siguiente, o bien el dia habil
bancario subsiguiente, segln se determine en las bases o comunicacion telefénica de
licitacion, la respectiva empresa bancaria entregard al Banco Central de Chile el
correspondiente monto de moneda extranjera indicado en el contrato.

El dia del vencimiento de un contrato de venta swap sobre una determinada divisa, o el
dia habil bancario siguiente, segin se determine en las bases o comunicacion telefénica
de licitacién, la respectiva empresa bancaria pagara al Banco Central de Chile el monto
en pesos, moneda corriente nacional, que resulte de multiplicar el monto de la moneda
extranjera que se vende por el tipo de cambio pactado en el respectivo contrato.

A su vez, el dia del vencimiento, o el dia habil bancario siguiente, o bien el dia habil
bancario subsiguiente, segun se determine en las bases o comunicacion telefénica de
licitacién, el Banco Central de Chile entregar4 a la respectiva empresa bancaria el
correspondiente monto de moneda extranjera indicado en el contrato.

Los contratos que se celebren en conformidad con las disposiciones del presente
Capitulo, como los derechos y obligaciones emanadas de tales contratos, tendran el
caracter de intransferibles.

Para los efectos de liquidar una operacion de compra y venta, tanto en los mercados
contado como forward, los recursos seran cargados o abonados, segun corresponda, en
la cuenta corriente que la empresa bancaria mantenga en el Banco Central en pesos y en
la respectiva moneda extranjera.

Las operaciones que se realicen al amparo del presente Capitulo se materializaran a
través de contratos en conformidad a los modelos contenidos en el Anexo N° 2 de los
Capitulos 1V.D.1.1 y IV.D.1.2 del presente Compendio. Estos contratos seran suscritos,
indistintamente, por el Gerente de Division Operaciones Financieras, el Gerente de
Mercados Nacionales, el Gerente de Servicios Financieros o el Jefe del Departamento de
Registro y Control de Operaciones, o quienes los subroguen.

Se faculta a la Gerencia de Mercados Nacionales para dictar las hormas necesarias para
la aplicacion del presente Acuerdo.
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REGLAMENTO LICITACION DE VENTA SWAP DE DIVISAS

Las licitaciones de venta swap de divisas que realice el Banco Central de Chile se atendran a
las condiciones que se establecen en el presente reglamento.

Participantes

1.

El Banco Central de Chile podra invitar a participar en las licitaciones a las empresas
bancarias.

Monedas extranjeras

2.

El Banco Central de Chile, segin se determine en cada ocasion, aceptard ofertas para
venta swap de divisas exclusivamente sobre las divisas sefialadas en el Anexo N° 1 del
Capitulo IV.D.1 de este Compendio

Calendario de licitaciones

3.

La recepcion de ofertas y adjudicacion de la licitacién se efectuara en las fechas que este
Banco Central determine, las que se comunicaran oportunamente a las instituciones
autorizadas.

Anuncio de la licitacién

4,

El anuncio de la licitacién y entrega de bases se realizara hasta las 17:00 horas del dia
habil bancario inmediatamente anterior a la respectiva licitacion.

Las bases de licitacion seran entregadas por la Gerencia de Mercados Nacionales, a
través del Departamento Operaciones de Mercado Abierto, Agustinas N° 1180.

No obstante lo anterior, el anuncio de la licitacién podra efectuarse el mismo dia en que
ésta se realice, lo que debera comunicarse telefénicamente a las entidades participantes a
través de la Mesa de Dinero, o por cualquier otro medio que estime satisfactorio a su juicio
exclusivo el Banco Central de Chile, sefialandose las condiciones financieras de la misma.

Presentacion de las ofertas

5.

Las ofertas deberan presentarse en los formularios de licitacion de venta swap de divisas
(Anexo N° 1), los que deben venir incluidos en el sobre-licitacién correspondiente. Este
material podra ser retirado por las instituciones interesadas en el Departamento de
Registro y Control de Operaciones, Agustinas 1180, tercer piso.

En todo caso, la presentacion de ofertas para participar en las licitaciones que realice el
Banco Central de Chile, implicara la aceptacion pura y simple de las bases de licitacion
respectivas, de lo dispuesto en el presente Capitulo y el Capitulo IV.D.1 de este
Compendio y en las demas normas e instrucciones que dicte el Banco Central de Chile
de conformidad al mismo, asi como de cualquiera otra modificacion que se efectie de la
reglamentacion citada o a la normativa que la reemplace o sustituya.
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Las ofertas deberan venir en sobre cerrado.

Con ocasién de cada licitacion de venta swap de divisas, el Banco Central de Chile
determinara el nimero maximo de ofertas a incluir en cada sobre cerrado, cada una de
las cuales debera venir expresada en formulario aparte.

Recepcidén de las ofertas

8.

10.

11.

Las ofertas se recibiran hasta la hora que se indique en las correspondientes bases o en
la comunicacion telefénica de licitacion, en el Departamento de Registro y Control de
Operaciones, ya citado.

A cada sobre recibido se le asignard un numero, entregandole al interesado un
comprobante de recepcion.

El sobre sera depositado por el funcionario de la institucién participante en una urna que
habra disponible para tal efecto.

El Banco Central de Chile se reserva el derecho de rechazar una o mas ofertas sin
expresion de causa, atribucion cuyo ejercicio no podra, en ningun caso, entenderse como
antecedente o causa constitutiva de dafo, perjuicio, detrimento o0 menoscabo para la o las
instituciones participantes.

Tipo de ofertas

12.

Solo podran presentarse ofertas bajo la modalidad de licitacion competitiva. En ésta,
deberd estipularse el monto en pesos que la institucion desea recibir tras la venta al
Banco Central de Chile de la respectiva moneda extranjera, de acuerdo al tipo de cambio
de compra establecido en las correspondientes bases o en la comunicacion telefénica de
licitacién, y el premio en pesos por el plazo de la venta swap de divisas a adicionar al tipo
de cambio de compra recién citado a fin de determinar la paridad a la cual se realizara la
venta forward.

Modalidades de licitacién vy sistema de adjudicacién

El Banco Central de Chile podra efectuar licitaciones bajo las siguientes modalidades:

13.

Licitacion con monto total a adjudicar anunciado
El procedimiento de adjudicacion sera el siguiente:

a) Las ofertas se ordenaran de acuerdo a los mayores premios ofrecidos.

b) El Banco Central adjudicara de acuerdo al monto anunciado y el premio de corte
sera aquel que resulte de la aplicacion de dicho monto y correspondera al menor
premio adjudicado.

En el caso de que dos o mas ofertas tengan el mismo premio y el remanente sea
insuficiente para satisfacerlas en su totalidad, el saldo se distribuird en la proporcién
gue corresponda a cada oferta sobre el total ofrecido al mismo premio. No obstante,
en caso que el Banco Central de Chile asi lo determine en las bases de licitacion
correspondientes tratandose de licitaciones realizadas bajo la modalidad interactiva,
el referido saldo se asignara a aquella oferta que se hubiese recibido en primer lugar.
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El valor de la oferta, en caso de ser aceptada, se hara efectivo a través de un abono
en la cuenta corriente de la empresa adjudicataria el mismo dia de la adjudicacién o
bien el dia habil bancario siguiente, segin se indique en las bases o en la
comunicacion telefdnica de licitacion y a partir del horario indicado en ellas. De igual
modo, el monto en moneda extranjera, determinado de acuerdo a lo establecido en el
parrafo anterior, ser4 cargado en la cuenta corriente que mantenga la institucion
adjudicataria en la respectiva moneda el mismo dia de la adjudicacién, o bien el dia
habil bancario siguiente o bien el dia habil bancario subsiguiente, segun se indique en
las bases o en la comunicacion telefénica de licitacion.

Normas especiales sobre licitaciones mediante sistemas electrénicos

17 bis.- El Banco Central de Chile, en adelante indistintamente el “Banco”, podra disponer que
las licitaciones de que trata este Capitulo se efectlen utilizando los mecanismos de
comunicacion y conexion dispuestos por el sistema electrénico que determine, en su
caso, el Gerente de Mercados Nacionales y al cual puedan concurrir las instituciones
invitadas a participar en la respectiva licitacion, lo que se informara como parte de las
correspondientes bases o en el anuncio de licitacion respectivo.

En dicha circunstancia, las ofertas deberan presentarse y seran recibidas
exclusivamente mediante el sistema informado, ajustdndose a los términos y
condiciones de participacion que hubiere determinado el Banco, como parte del
respectivo instructivo de licitacion mediante sistemas electrénicos. En especial, las
instituciones deberan dar cumplimiento a las siguientes normas:

a) Las instituciones invitadas a participar de conformidad con el numeral 1 del
presente Reglamento, deberan mantener vigente el correspondiente contrato
que les habilite para operar en el sistema electronico de licitacion sefialado vy,
asimismo, presentar al Banco una “solicitud de acceso” con sujecién a los
términos, condiciones y modalidades dispuestos en relacion con dicho sistema,
cuyo texto se contendra en el Reglamento Operativo de los Capitulos IV.D.1.1y
IV.D.1.2 de este Compendio, en adelante el “RO”, el cual incluira el
correspondiente instructivo de licitacibn mediante sistemas electronicos.

b)  En todo caso, sera condicion esencial para acceder al correspondiente sistema
de licitacion, que se acrediten a satisfacciéon del Banco, las capacidades de
conexién y comunicacion del participante respectivo, de acuerdo a lo establecido
en el RO.

C) Tratandose de licitaciones efectuadas mediante un sistema electrénico, se
comunicara, remitirhd y recibira a través del mismo, tanto el calendario de
licitaciones, el anuncio y las bases de licitacion, del mismo modo que cualquier
otro antecedente, registro o informacion que se requiera en los términos de este
Capitulo; todo ello de conformidad con los procedimientos, formatos, plazos y
horarios que establezca el RO, en su caso. Sin perjuicio de lo dispuesto, las
comunicaciones antedichas podran efectuarse telefonicamente a través de la
Mesa de Dinero, o por cualquier otro medio que el Banco estime satisfactorio a
Su juicio exclusivo.
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0) Se faculta al Gerente de Mercados Nacionales del Banco para dictar las
resoluciones y suscribir los documentos, actos y contratos que fueren necesarios
para la aplicacion del presente Capitulo, asi como también para dictar el
Reglamento Operativo indicado en este numeral e introducirle las modificaciones
que se estimen necesarias para el buen funcionamiento y la seguridad de las
operaciones de licitacibn mediante sistemas electrénicos. En todo caso, dichas
modificaciones deberan ser comunicadas con antelacion a las instituciones
autorizadas para participar en estas operaciones y regiran a contar de la fecha que
se indique.

Emision de los contratos

18.-

19.-

Los contratos de venta swap sobre la moneda extranjera seran emitidos con las
indicaciones que se sefalan en el Anexo N° 2 del presente Capitulo.

El monto de la moneda extranjera a vender en la correspondiente fecha de vencimiento
sera el que resulte de dividir el monto adjudicado en pesos por el tipo de cambio pactado
para la fecha de vencimiento del contrato.

Los contratos se emitiran el mismo dia en que se efectle la adjudicacion a que se refieren
los N°s. 13y 14 del presente Capitulo.

Los contratos de venta swap sobre la moneda extranjera se entregaran a las instituciones
adjudicatarias el dia habil bancario siguiente al del pago.

En caso que las instituciones adjudicatarias no suscriban el contrato de venta swap, el
Banco Central procedera a revertir la respectiva compra de moneda extranjera. No
obstante lo anterior, comprobada la situacion antes mencionada, la institucion debera,
ademas, pagar al Banco Central, a titulo de avaluacién anticipada de perjuicios, una
cantidad equivalente al 3% del valor de compra de la moneda extranjera. El pago de esta
cantidad se efectuar4 mediante cargo en la cuenta corriente de la institucion, el dia habil
bancario subsiguiente al del incumplimiento en el horario indicado en las bases o en la
comunicacion telefénica de licitacion.

El Gerente General comunicard, a la respectiva empresa bancaria, por escrito y en
cualquier tiempo anterior a las 12:00 horas del dia habil bancario subsiguiente al de la
adjudicacion, la situacion a que se refiere el parrafo anterior de este nimero.

Sin perjuicio de lo anterior, el Banco Central de Chile podra suspender de participar en las
licitaciones por el tiempo que determine a la empresa bancaria que incurra en este
incumplimiento.

Vencimiento de los contratos

20.-

El dia del vencimiento de un contrato de venta swap sobre una determinada moneda
extranjera, o el dia habil bancario siguiente, segin se determine en las bases o0 en la
comunicacion telefonica de licitacion, la respectiva empresa bancaria pagard al Banco
Central de Chile el monto en pesos, moneda corriente nacional, en el horario indicado en
las respectivas bases entregadas por el Instituto Emisor que resulte de multiplicar el
monto de la moneda extranjera que se vende por el tipo de cambio pactado en el
respectivo contrato.
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21.- A su vez, el dia del vencimiento, o el dia habil bancario siguiente, o bien el dia habil
bancario subsiguiente, segun se determine en las bases o comunicacion telefonica de
licitacion, el Banco Central de Chile procedera a abonar en la cuenta corriente que
mantenga la respectiva institucién financiera en la correspondiente moneda extranjera, el
monto estipulado en el contrato.

Asimismo, la empresa bancaria pagard el precio estipulado el mismo dia de vencimiento
del contrato, o bien el dia habil bancario siguiente, segun se indique en las bases o en la
comunicacion telefénica de licitacion, y se hara efectivo a través de un cargo en la cuenta
corriente en pesos que mantenga la respectiva institucion financiera en el Banco Central
de Chile en el horario indicado en las respectivas bases entregadas por el Instituto Emisor.

Anexos

22.- EIl Gerente de Mercados Nacionales estara facultado para efectuar las modificaciones que
requieran los anexos de este capitulo.

Acuerdo N° 1577-03-101125 — Circular N° 3013-677



Iv.D.1.1
AnexoN°1 -1
Normas Financieras
ANEXO N° 1
OFERTA COMPETITIVA
LICITACION DE VENTA SWAP DE DIVISAS

Sefiores
Departamento de Registro y Control de Operaciones
Banco Central de Chile

Presente
TIPO CAMBIO PARA COMPRA:
FECHA:
Sirvanse aceptar nuestra oferta a la licitacién de venta swap de divisas peso -
, en los siguientes
términos:

NOMBRE INSTITUCION

OFERTA COMPETITIVA

$ (valor inicial a recibir) o cualquier cantidad inferior segun

resultados de la licitacion.

Premio Tipo de Cambio Compra: $
(maximo dos decimales)

Declaramos conocer y aceptar integramente el Reglamento de Licitacion de Venta Swap de
Divisas del Banco Central de Chile y las bases correspondientes a esta licitacion.

FIRMA AUTORIZADA Y TIMBRE

Instrucciones:

1. No modifique el texto del presente formulario.

2. Cada oferta debera presentarse en formulario separado.

3. Inserte su oferta en el sobre "OFERTA PARA LICITACION DE VENTA SWAP DE DIVISAS DEL BANCO
CENTRAL DE CHILE".

4. Se rechazara toda oferta que omita el nombre y timbre de la institucion participante. Del mismo modo se
procedera si la(s) persona(s) firmante(s) no cuenta(n) con un facsimil de su firma en los registros del
Departamento Operaciones de Mercado Abierto.

5. Se considerard un Premio Tipo de Cambio Compra igual a cero, para aquellas ofertas competitivas que dejen en
blanco el espacio correspondiente a dicho valor.

6. En caso de existir enmendaduras la oferta sera rechazada.

7. En el caso que el premio sobre el tipo de cambio compra sea negativo, se debera anteponer el signo ' —".
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REGLAMENTO LICITACION DE COMPRA SWAP DE DIVISAS

Las licitaciones de compra swap de divisas que realice el Banco Central de Chile se atendran a
las condiciones que se establecen en el presente reglamento.

Participantes

1. El Banco Central de Chile podréa invitar a participar en las licitaciones a las empresas
bancarias.

Monedas extranjeras

2. El Banco Central de Chile, segin se determine en cada ocasion, aceptard ofertas para
compra swap de divisas exclusivamente sobre las divisas sefialadas en el Anexo N° 1 del
Capitulo IV.D.1 de este Compendio

Calendario de licitaciones

3. La recepcion de ofertas y adjudicacion de la licitacién se efectuara en las fechas que este
Banco Central determine, las que se comunicaran oportunamente a las instituciones
autorizadas.

Anuncio de la licitacién

4. El anuncio de la licitacién y entrega de bases se realizara hasta las 17:00 horas del dia
habil bancario inmediatamente anterior a la respectiva licitacion.

Las bases de licitacion seran entregadas por la Gerencia de Mercados Nacionales, a
través del Departamento Operaciones de Mercado Abierto, Agustinas N° 1180.

No obstante lo anterior, el anuncio de la licitacién podra efectuarse el mismo dia en que
ésta se realice, lo que debera comunicarse telefénicamente a las entidades participantes a
través de la Mesa de Dinero, o por cualquier otro medio que estime satisfactorio a su juicio
exclusivo el Banco Central de Chile, sefialandose las condiciones financieras de la misma.

Presentacion de las ofertas

5. Las ofertas deberdn presentarse en los formularios de licitacion de compra swap de
divisas (Anexo N° 1), los que deben venir incluidos en el sobre-licitacién correspondiente.
Este material podr& ser retirado por las instituciones interesadas en el Departamento de
Registro y Control de Operaciones, Agustinas 1180, tercer piso.

En todo caso, la presentacion de ofertas para participar en las licitaciones que realice el
Banco Central de Chile, implicara la aceptacion pura y simple de las bases de licitacion
respectivas, de lo dispuesto en el presente Capitulo y el Capitulo IV.D.1 de este
Compendio y en las demas normas e instrucciones que dicte el Banco Central de Chile
de conformidad al mismo, asi como de cualquiera otra modificacion que se efectie de la
reglamentacion citada o a la normativa que la reemplace o sustituya.
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Las ofertas deberan venir en sobre cerrado.
Con ocasion de cada licitacion de compra swap de divisas, el Banco Central de Chile

determinara el nUmero méaximo de ofertas a incluir en cada sobre cerrado, cada una de
las cuales deber& venir expresada en formulario aparte.

Recepcidén de las ofertas

8.

10.

11.

Las ofertas se recibirdn hasta la hora que se indique en las correspondientes bases o en
la comunicacion telefénica de licitacion, en el Departamento de Registro y Control de
Operaciones, ya citado.

A cada sobre recibido se le asignard un numero, entregandole al interesado un
comprobante de recepcion.

El sobre serd depositado por el funcionario de la institucién participante en una urna que
habra disponible para tal efecto.

El Banco Central de Chile se reserva el derecho de rechazar una o mas ofertas sin
expresion de causa, atribucidn cuyo ejercicio no podra, en ningln caso, entenderse como
antecedente o causa constitutiva de dafio, perjuicio, detrimento o menoscabo para la o las
instituciones participantes.

Tipo de ofertas

12.

Sélo podran presentarse ofertas bajo la modalidad de licitacibn competitiva. En ésta,
deberd estipularse el monto en pesos que la institucion desea entregar tras la compra al
Banco Central de Chile de la respectiva moneda extranjera, de acuerdo al tipo de cambio
de venta establecido en las correspondientes bases o en la comunicacion telefénica de
licitacion, y el premio en pesos por el plazo de la compra swap de divisas a adicionar al
tipo de cambio de venta recién citado a fin de determinar la paridad a la cual se realizara
la compra forward.

Modalidades de licitacion y sistema de adjudicacion

El Banco Central de Chile podra efectuar licitaciones bajo las siguientes modalidades:

13.

Licitacion con monto total a adjudicar anunciado

El procedimiento de adjudicacion seré el siguiente:

a) Las ofertas se ordenaran de acuerdo a los menores premios ofrecidos.

b) El Banco Central adjudicara de acuerdo al monto anunciado y el premio de corte
sera aquel que resulte de la aplicacion de dicho monto y correspondera al mayor
premio adjudicado.

En el caso de que dos o mas ofertas tengan el mismo premio y el remanente sea
insuficiente para satisfacerlas en su totalidad, el saldo se distribuira en la proporcién
gue corresponda a cada oferta sobre el total ofrecido al mismo premio. No obstante,
en caso que el Banco Central de Chile asi lo determine en las bases de licitacién
correspondientes tratdndose de licitaciones realizadas bajo la modalidad interactiva,
el referido saldo se asignara a aquella oferta que se hubiese recibido en primer
lugar.
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El valor de la oferta, en caso de ser aceptada, se hara efectivo a través de un cargo en la
cuenta corriente de la empresa adjudicataria el mismo dia de la adjudicacion o bien el dia
hébil bancario siguiente, segun se indique en las bases o en la comunicacion telefonica de
licitacion y en el horario indicado en ellas. De igual modo, el monto en moneda extranjera,
determinado de acuerdo a lo establecido en el parrafo anterior, sera abonado en la cuenta
corriente que mantenga la institucion adjudicataria en la respectiva moneda el mismo dia
de la adjudicacién, o bien el dia habil bancario siguiente o bien el dia habil bancario
subsiguiente, segun se indique en las bases o en la comunicacion telefénica de licitacion.

Normas especiales sobre licitaciones mediante sistemas electrénicos

17 bis.- El Banco Central de Chile, en adelante indistintamente el “Banco”, podra disponer que
las licitaciones de que trata este Capitulo se efectlen utilizando los mecanismos de
comunicacion y conexion dispuestos por el sistema electrénico que determine, en su
caso, el Gerente de Mercados Nacionales y al cual puedan concurrir las instituciones
invitadas a participar en la respectiva licitacion, lo que se informard como parte de las
correspondientes bases 0 en el anuncio de licitacion respectivo.

En dicha circunstancia, las ofertas deberdn presentarse y seran recibidas
exclusivamente mediante el sistema informado, ajustandose a los términos y
condiciones de participacion que hubiere determinado el Banco, como parte del
respectivo instructivo de licitacion mediante sistemas electrénicos. En especial, las
instituciones deberan dar cumplimiento a las siguientes normas:

a) Las instituciones invitadas a participar de conformidad con el numeral 1 del
presente Reglamento, deberan mantener vigente el correspondiente contrato
que les habilite para operar en el sistema electronico de licitacion sefialado v,
asimismo, presentar al Banco una “solicitud de acceso” con sujecién a los
términos, condiciones y modalidades dispuestos en relacion con dicho sistema,
cuyo texto se contendra en el Reglamento Operativo de los Capitulos IV.D.1.1y
IV.D.1.2 de este Compendio, en adelante el “RO”, el cual incluira el
correspondiente instructivo de licitacibn mediante sistemas electronicos.

b) En todo caso, sera condicién esencial para acceder al correspondiente sistema
de licitacidn, que se acrediten a satisfaccion del Banco, las capacidades de
conexion y comunicacion del participante respectivo, de acuerdo a lo establecido
en el RO.

c) Tratandose de licitaciones efectuadas mediante un sistema electrénico, se
comunicara, remitird y recibird a través del mismo, tanto el calendario de
licitaciones, el anuncio y las bases de licitacién, del mismo modo que cualquier
otro antecedente, registro o informacion que se requiera en los términos de este
Capitulo; todo ello de conformidad con los procedimientos, formatos, plazos y
horarios que establezca el RO, en su caso. Sin perjuicio de lo dispuesto, las
comunicaciones antedichas podran efectuarse telefénicamente a través de la
Mesa de Dinero, o por cualquier otro medio que el Banco estime satisfactorio a
Su juicio exclusivo.
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0) Se faculta al Gerente de Mercados Nacionales del Banco para dictar las
resoluciones y suscribir los documentos, actos y contratos que fueren necesarios
para la aplicacion del presente Capitulo, asi como también para dictar el
Reglamento Operativo indicado en este numeral e introducirle las modificaciones
gue se estimen necesarias para el buen funcionamiento y la seguridad de las
operaciones de licitacion mediante sistemas electréonicos. En todo caso, dichas
modificaciones deberan ser comunicadas con antelacion a las instituciones
autorizadas para participar en estas operaciones y regiran a contar de la fecha que
se indique.”

Emision de los contratos

18.

19.

Los contratos de compra swap sobre la moneda extranjera seran emitidos con las
indicaciones que se sefialan en el Anexo N° 2 del presente Capitulo.

El monto de la moneda extranjera a comprar en la correspondiente fecha de vencimiento
sera el que resulte de dividir el monto adjudicado en pesos por el tipo de cambio pactado
para la fecha de vencimiento del contrato.

Los contratos se emitirdn el mismo dia en que se efectle la adjudicacion a que se refieren
los N°s 13 y 14 del presente Capitulo.

Los contratos de compra swap sobre la moneda extranjera se entregaran a las
instituciones adjudicatarias el dia habil bancario siguiente al del pago.

En caso que las instituciones adjudicatarias no suscriban el contrato de compra swap, el
Banco Central procedera a revertir la respectiva venta de moneda extranjera. No obstante
lo anterior, comprobada la situaciébn antes mencionada, la institucion debera, ademas,
pagar al Banco Central, a titulo de avaluacion anticipada de perjuicios, una cantidad
equivalente al 3% del valor de venta de la moneda extranjera. El pago de esta cantidad se
efectuara mediante cargo en la cuenta corriente de la institucién, el dia habil bancario
subsiguiente al del incumplimiento en el horario indicado en las bases o en la
comunicacion telefénica de licitacion.

El Gerente General comunicara, a la respectiva empresa bancaria, por escrito y en
cualquier tiempo anterior a las 12:00 horas del dia habil bancario subsiguiente al de la
adjudicacion, la situacion a que se refiere el parrafo anterior de este nimero.

Sin perjuicio de lo anterior, el Banco Central de Chile podra suspender de participar en las
licitaciones por el tiempo que determine a la empresa bancaria que incurra en este
incumplimiento.

Vencimiento de los contratos

20.

El dia del vencimiento de un contrato de compra swap sobre una determinada moneda
extranjera, o el dia habil bancario siguiente, segin se determine en las bases o
comunicacion telefénica de licitacion, el Banco Central de Chile pagara a la respectiva
empresa bancaria el monto en pesos, moneda corriente nacional, que resulte de
multiplicar el monto de la moneda extranjera que se compra por el tipo de cambio pactado
en el respectivo contrato en el horario indicado en las respectivas bases entregadas por el
Instituto Emisor.
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A su vez, el dia del vencimiento, o el dia habil bancario siguiente, o bien el dia habil
bancario subsiguiente, segin se determine en las bases o comunicacion telefénica de
licitacion, la respectiva empresa bancaria entregard al Banco Central de Chile el
correspondiente monto en la moneda extranjera indicado en el contrato.

21. El Banco Central de Chile procedera a cargar en la cuenta corriente que mantenga la
respectiva institucion financiera en la correspondiente moneda extranjera, el monto
estipulado en el contrato, el mismo dia de vencimiento. No obstante lo anterior, el cargo
podra realizarse el dia habil bancario siguiente, o bien el dia habil bancario subsiguiente,
segun se indique en las bases o en la comunicacion telefénica de licitacion.

Asimismo, la empresa bancaria recibira el precio estipulado el mismo dia de vencimiento
del contrato o bien el dia habil bancario siguiente, segin se indique en las bases o en la
comunicacion telefonica de licitacion, y se hara efectivo a través de un abono en la cuenta
corriente en pesos que mantenga la respectiva institucién financiera en el Banco Central
de Chile en el horario indicado en las respectivas bases entregadas por el Instituto Emisor.

Anexos

22. El Gerente de Mercados Nacionales estara facultado para efectuar las modificaciones que
requieran los anexos de este capitulo.
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AnexoN°1-1
Normas Financieras
ANEXO N° 1
OFERTA COMPETITIVA
LICITACION DE COMPRA SWAP DE DIVISAS

Sefiores

Departamento de Registro
y Control de Operaciones
Banco Central de Chile
Presente

TIPO CAMBIO PARA VENTA:

FECHA:

Sirvanse aceptar nuestra oferta a la licitacion de compra swap de divisas peso -

, en los siguientes términos:

NOMBRE INSTITUCION

Valor inicial a entregar: $ , 0 cualquier cantidad inferior segun resultados
de la licitacion.

Premio Tipo de Cambio Venta:

Alternativa 1 (aplicable si las bases de licitacion contemplan un premio en pesos por un

monto determinado): El premio tipo de cambio venta corresponde a la suma de:

OFERTA COMPETITIVA

$

Alternativa 2 (aplicable si las bases de licitacibn contemplan un premio en pesos por un
monto determinable, que resulte de aplicar la formula de célculo aritmética sefialada en dichas
bases, considerando la tasa LIBO comunicada en las mismas bases): El “Premio sobre Tasa

LIBO” corresponde a: % (méaximo dos decimales).

Declaramos conocer y aceptar integramente el Reglamento de Licitacion de Compra Swap de

Divisas del Banco Central de Chile y las bases correspondientes a esta licitacion.

FIRMA AUTORIZADA' Y TIMBRE

Instrucciones:

1. No modifique el texto del presente formulario.

2. Cada oferta debera presentarse en formulario separado.

3. Inserte su oferta en el sobre “OFERTA PARA LICITACION DE COMPRA SWAP DE DIVISAS DEL BANCO CENTRAL
DE CHILE".

4.  Se rechazara toda oferta que omita el nombre y timbre de la institucion participante. Del mismo modo, se procedera si
la(s) persona(s) firmante(s) no cuenta(n) con un facsimil de su firma en los registros del Departamento Operaciones de
Mercado Abierto.

5. Deberé indicarse el monto en pesos correspondiente al “Premio Tipo de Cambio Venta” o el porcentaje para el “Premio
sobre Tasa LIBO”, segun la alternativa que corresponda. En caso contrario, la oferta se tendra por no presentada.

6. En caso de existir enmendaduras la oferta sera rechazada.
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7. El Banco Central de Chile colocara estos Bonos a través de licitaciones en las fechas que
éste determine, de acuerdo al sistema que se indique en las bases respectivas, 0
mediante ventas por ventanilla, en operaciones que podran efectuarse con o0 sin
descuento. En el caso que se efectien ventas directas, la tasa de interés implicita sera
determinada por el Gerente de Division Operaciones Financieras. Asimismo, en los
casos de licitaciones con monto determinable, la tasa de corte sera fijada por este mismo
Gerente.

8. Los Bonos seran emitidos en cortes de:

BCP: $5.000.000, $ 50.000.000, $100.000.000 y $ 200.000.000, moneda corriente

nacional.
BCU: 500, 1.000, 5.000 y 10.000, Unidades de Fomento.
BCD: 50.000, 100.000, 500.000 y 1.000.000, dolares de los Estados Unidos de

América.

No obstante lo anterior, el Banco Central podra emitir cortes distintos a los anteriores, lo
qgue se comunicara oportunamente en la forma dispuesta en el “Reglamento de Ventas de
Bonos del Banco Central de Chile”.

9. El Gerente de Divisién Operaciones Financieras determinara la oportunidad, monto, plazo
y demés condiciones financieras y de emisién de las colocaciones de Bonos que se
efectlen, sujetandose a lo previsto en este Capitulo y en el “Reglamento de Ventas de
Bonos del Banco Central de Chile”.

10. Los Titulos llevaran la firma en facsimil, indistintamente, del Gerente de Divisién
Operaciones Financieras, del Gerente de Mercados Nacionales o del Gerente de
Servicios Financieros, y otra firma manuscrita de un apoderado especialmente facultado
al efecto por el Banco Central de Chile, lo que no sera necesario acreditar ante terceros.

Los Bonos correspondientes a una emision podran ser emitidos, en su totalidad o en
parte de ella, sin impresion fisica de los mismos, en caso que los adjudicatarios otorguen
mandato al Banco Central de Chile para su entrega a una empresa de depésito de
valores constituida de acuerdo a la ley N° 18.876, de 1989.

En caso que el tenedor de Bonos emitidos sin impresién fisica de los mismos solicite la
impresién de la o las laminas correspondientes, ésta se efectuara en la institucion que el
Banco Central de Chile determine, por cuenta y cargo del respectivo solicitante.

11. Asimismo, se aplicara a estos Bonos las normas contenidas en el Capitulo IV.B.8 de este
Compendio. La adquisicion de los Bonos, ya sea en mercado primario 0 secundario,
implicara para el adquirente la aceptacion y ratificacion pura y simple de todas las normas
y condiciones de emisién establecidas en este Capitulo y en los Titulos que se emitan
conforme al mismo, asi como del Reglamento de Licitacion y Ventas, las bases de
licitacion y condiciones de venta respectivas.
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12 En Anexos N°s 1y 2 se acomparfan Facsimiles de los Bonos, para efectos de distinguir
respecto de aquellos Bonos que se emitan o0 no acogiéndose a lo establecido por el

articulo 104 de la LIR.

13. El Gerente de Mercados Nacionales determinard, en el correspondiente Reglamento, las
normas operativas que regiran la colocacion de los Bonos.
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REGLAMENTO DE VENTA DE BONOS DEL BANCO CENTRAL DE CHILE

REGLAMENTO LICITACION DE VENTA DE BONOS DEL BANCO CENTRAL DE CHILE

Las licitaciones de venta de Bonos del Banco Central de Chile en pesos (BCP), en
Unidades de Fomento (BCU), expresados en dolares de los Estados Unidos de América
(BCD), y en dolares de los Estados Unidos de América (BCX), se sujetaran a las
condiciones que se establecen en el siguiente Reglamento:

Participantes

1.

El Banco Central de Chile podra invitar a participar en las licitaciones de ventas de Bonos, a
uno 0 Mas grupos de instituciones o agentes financieros, sefialados en el Anexo N° 1 del
Capitulo 1V.B.8 de este Compendio, segun lo determine en cada oportunidad y siempre que
hayan suscrito previamente el respectivo Contrato mediante el cual adhieren al Sistema de
Operaciones de Mercado Abierto (SOMA).

Calendario de licitaciones

2.

La recepcion de ofertas y adjudicacion de la licitacion se efectuara en las fechas que el
Banco Central de Chile determine.

El Banco Central de Chile comunicara oportunamente las instrucciones correspondientes a
las instituciones autorizadas invitadas en caso de que, por motivos de caso fortuito o de
fuerza mayor, no sea posible proceder a la recepcion de las ofertas y a la adjudicacion de la
licitacion respectiva en la forma y fecha que este Instituto Emisor haya determinado al
efecto.

Anuncio de la licitacién

4.

El anuncio de la licitacion y difusion de sus respectivas bases se realizara hasta las 17:30
horas del dia habil bancario inmediatamente anterior a la respectiva licitacion.

Las bases de licitacion seran dadas a conocer por la Gerencia de Mercados Nacionales, a
través del Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA).

No obstante lo anterior, el anuncio de la licitacién podra efectuarse el mismo dia en que
ésta se realice, lo que deberd comunicarse a todas las instituciones que tienen derecho a
participar a través de mensajes electronicos del Sistema de Operaciones de Mercado
Abierto (SOMA), telefénicamente a través de la Mesa de Dinero, o por cualquier otro medio
gue el Banco Central estime satisfactorio a su juicio exclusivo, sefialandose las condiciones
financieras de la misma.

Presentacion de las ofertas

5.

Las ofertas deberan presentarse exclusivamente mediante el empleo de un computador
conectado al Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA), a través de la opcion
de menu habilitada para tal finalidad en el Médulo Ventas de Instrumentos y conforme se
determine en las respectivas condiciones de licitacion. Para tal efecto, cada institucién
participante contara con un cédigo identificatorio Unico.
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a) Paralos BCP, BCU y BCD, con la emision de una orden de pago nominativa del
Banco Central de Chile en el horario establecido en el RO. Tratandose de los BCX,
con la emision de cheque en dolares de los Estados Unidos de América del Banco
Central de Chile en el horario establecido en el RO.

b)  El abono en cuenta corriente en pesos (para los BCP, BCU y BCD) o en délares de
los Estados Unidos de América (para los BCX), segun sea el caso, que una
empresa bancaria mandataria mantiene en el Banco Central de Chile, en el horario
establecido en el RO.

En caso de no indicarse el mecanismo de pago elegido, el Banco Central de Chile
procedera a pagar de acuerdo a lo sefalado en la letra a) precedente.

El cobro de los Bonos cuyos tenedores no sean las entidades mencionadas en los incisos
precedentes, se hara directamente en el Banco Central de Chile o por intermedio de la
empresa bancaria autorizada para operar en el pais, que designe el Banco Central de
Chile. A este efecto, se deberan presentar los correspondientes Bonos conteniendo el
cupdn cuyo cobro se efectla.

Para efectos de proceder al pago de los Bonos, se requerird la presentacion de los
respectivos instrumentos en el Departamento de Registro y Control de Operaciones del
Banco Central de Chile, Agustinas N° 1180, Santiago, antes de las 12:00 horas del dia de
su cobro. No obstante lo anterior, el Banco Central de Chile podra pagar los Bonos a los
tenedores que concurran al cobro representados por empresas de depdsito de valores
constituidas de acuerdo a la Ley N° 18.876 de 1989, sin necesidad de presentacion
inmediata de los correspondientes titulos, siempre que la empresa de depdésito de valores
gue realiza el cobro haya suscrito el convenio establecido por el Instituto Emisor, mediante
el cual ella adhiere a un procedimiento de rescate y pago definido por el Banco Central de
Chile, que incluye a estos Bonos y se obliga a restituir a este Banco Central, en la forma
estipulada en dicho procedimiento, los valores representativos de los cobros que
indebidamente se produzcan, por cualquier causa.

En todo caso, tratdndose de Bonos del Banco Central de Chile en pesos (BCP), en
Unidades de Fomento (BCU) o expresados en ddlares de los Estados Unidos de América
(BCD), cuya emisién se hubiere acogido a lo establecido en el articulo 104 de la Ley sobre
Impuesto a la Renta, el cobro y pago de los correspondientes Bonos considerara la
deduccién de intereses a que se refiere el penultimo parrafo del N° 6 del Capitulo IV.E.1 de
este Compendio, sujetandose a los términos y condiciones previstos en dicho numeral.

Los Bonos presentados al cobro con posterioridad a la fecha de su vencimiento, sé6lo seran
pagados al valor correspondiente a dicha fecha.

Contingencias

20.

En caso de que por caso fortuito o fuerza mayor no pueda utilizarse el Sistema de
Operaciones de Mercado Abierto (SOMA) para los efectos previstos en este Capitulo, el
Banco Central de Chile podra suspender o postergar la licitacion correspondiente, asi como
emplear cualquier otro mecanismo que estime satisfactorio a su juicio exclusivo,
comunicando oportunamente a las instituciones o agentes financieros respectivos, las
instrucciones de licitacion que sean procedentes.
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En caso que cualquier vencimiento ocurra en un dia que no sea habil bancario, el pago
correspondiente se efectuara el dia habil bancario siguiente, al valor de la Unidad de Fomento
y del tipo de cambio antes citado, vigente para este ultimo dia.

El procedimiento anterior se hara efectivo, en el caso de los BCP, BCU y BCD, a través de un
abono en la cuenta corriente en pesos que mantiene en el Banco Central de Chile la empresa
bancaria que presenta el Bono para su cobro. Tratdndose de los BCX, el pago se realizara en
ddlares de los Estados Unidos de América mediante un abono en la cuenta corriente en dicha
moneda mantenida en el Banco Central de Chile por la respectiva empresa bancaria. Este
abono, en ambos casos, sera efectuado dentro del horario establecido en el RO.

En el caso de los demas grupos de agentes del Mercado Primario que no correspondan a
empresas bancarias, se procedera a pagar los titulos mediante alguno de los siguientes
procedimientos, a eleccién del beneficiario:

a) Paralos BCP, BCU y BCD, con la emision de una orden de pago nominativa del Banco Central de
Chile en el horario establecido en el RO. Tratandose de los BCX, con la emisién de cheque en
dolares de los Estados Unidos de América del Banco Central de Chile en el horario establecido en
el RO.

b) El abono en cuenta corriente en pesos (para los BCP, BCU y BCD) o en délares de los Estados
Unidos de América (para los BCX), segln sea el caso, que una empresa bancaria mandataria
mantiene en el Banco Central de Chile, en el horario establecido en el RO.

En caso de no indicarse el mecanismo de pago elegido, el Banco Central de Chile procedera
a pagar de acuerdo a lo sefialado en la letra a) precedente.

El cobro de los Bonos cuyos tenedores no sean las entidades mencionadas en los incisos
precedentes, se hara directamente en el Banco Central de Chile o por intermedio de la
empresa bancaria autorizada para operar en el pais, que designe el Banco Central de Chile.
A este efecto, se deberdn presentar los correspondientes Bonos conteniendo el cupén cuyo
cobro se efectula.

Para efectos de proceder al pago de los Bonos, se requerira la presentaciéon de los
respectivos instrumentos en el Departamento de Registro y Control de Operaciones del
Banco Central de Chile, Agustinas N° 1180, Santiago, antes de las 12:00 horas del dia de su
cobro. No obstante lo anterior, el Banco Central de Chile podra pagar los Bonos a los
tenedores que concurran al cobro representados por empresas de depdsito de valores
constituidas de acuerdo a la Ley N° 18.876 de 1989, sin necesidad de presentacién inmediata
de los correspondientes titulos, siempre que la empresa de depdsito de valores que realiza el
cobro haya suscrito el convenio establecido por el Instituto Emisor, mediante el cual ella
adhiere a un procedimiento de rescate y pago definido por el Banco Central de Chile, que
incluye a estos Bonos, y se obliga a restituir a este Banco Central, en la forma estipulada en
dicho procedimiento, los valores representativos de los cobros que indebidamente se
produzcan, por cualquier causa.

En todo caso, tratdndose de Bonos del Banco Central de Chile en pesos (BCP), en Unidades
de Fomento (BCU) o expresados en délares de los Estados Unidos de América (BCD), cuya
emisién se hubiere acogido a lo establecido en el articulo 104 de la Ley sobre Impuesto a la
Renta, el cobro y pago de los correspondientes Bonos considerard la deduccion de intereses
a que se refiere el pendltimo parrafo del N° 6 del Capitulo IV.E.1 de este Compendio,
sujetandose a los términos y condiciones previstos en dicho numeral.
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