Secretaria General

Santiago, 8 de julio de 2008.

CIRCULAR N° 3013-625 - NORMAS FINANCIERAS.

Modifica Capitulos IV.B.6.2 y IV.E.2 del Compendio
de Normas Financieras.

ACUERDO N° 1421-03-080703

Sefor Gerente:

Me permito comunicarle que el Consejo del Banco
Central de Chile en su Sesién Ordinaria N° 1421, celebrada el 3 de julio de 2008, acordd
efectuar las siguientes modificaciones al Compendio de Normas Financieras:

1.- Sustituir en el N° 12 letra c) del Capitulo IV.B.6.2 del Compendio de Normas Financieras,
el porcentaje “10%”, por “25%".

2.- Sustituir en el N° 12 letra c) de la Letra A del Capitulo IV.E.2 del Compendio de Normas

Financieras, el porcentaje “10%”, por “20%".

Como consecuencia de lo anterior, se reemplazan
las hojas N° 3 de los Capitulos IV.B.6.2 y IV.E.2 del Compendio de Normas Financieras por las
que se adjuntan.

Atentamente,

x ’ L

©_MIGUEL ANGEL NACRUR GAZALI
] Ministro de Fe
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Capitulo IV.B.6.2 - 3
Normas Financieras

Licitacion interactiva: En ésta, existira un periodo de postulacion durante el cual se

recibirdn las ofertas de las instituciones participantes,
indicAndose en forma automatica e inmediata si la oferta o
parte de la misma esta preseleccionada o no. En el caso de
las ofertas que no lo estén, se podran modificar sus
condiciones hasta el término del plazo de recepcién de
ofertas, tras el cual se procedera a comunicar el resultado de
la licitacion de venta de pagarés.

Sistema de adjudicacion

12. El procedimiento de adjudicacién serd el siguiente:

a)

b)

c)

d)

f)

Las ofertas se ordenaran de acuerdo a las menores tasas de descuento o de interés
ofrecidas. En caso de tratarse de una licitacién con indicacién de precio expresado
como porcentaje del valor par, las ofertas se ordenaran de acuerdo a los mayores
precios ofrecidos.

En el evento que dos o mas ofertas tengan la misma tasa de descuento, tasa de
interés o precio y el remanente sea insuficiente para satisfacerlas en su totalidad, el
saldo se distribuira en la proporcién que corresponda a cada oferta sobre el total
ofrecido a la misma tasa de descuento, tasa de interés o precio, segun sea el caso.
En caso de tratarse de licitaciones realizadas bajo la modalidad interactiva, el saldo
se asignara a aquella oferta que se hubiese recibido en primer lugar.

El Banco Central de Chile podra a su arbitrio aumentar o disminuir, hasta en un
25%, el monto total de los Pagarés (P.D.B.C.) en licitacion.

El Banco Central de Chile adjudicard en funcion de la tasa de corte fijada por el
Gerente de Divisibn Operaciones Financieras y correspondera a la mayor tasa de
descuento o tasa de interés adjudicada. En caso de tratarse de una licitacion con
indicacion de precio, se adjudicara en funcion del precio de corte fijado por este
mismo Gerente y correspondera al menor precio adjudicado.

El Banco Central de Chile podra otorgar la opcioén, a las instituciones que resultaren
adjudicadas, de utilizar la tasa de descuento, tasa de interés o precio de corte de
licitacion para efectos de calcular el monto a pagar por su oferta. Lo anterior debera
sefalarse en cada oportunidad en las bases de licitacion de Pagarés (P.D.B.C.).

En caso que se licite un monto determinable, el procedimiento de adjudicacién sera
similar al sefialado en las letras anteriores. En este evento, el Gerente de Division
Operaciones Financieras determinard el monto definitivo a asignar, en base a la
tasa o precio de corte que él fije.
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IV.E2-3
Normas Financieras

b) En el caso que dos o0 mas ofertas tengan la misma tasa de descuento, tasa de
interés o precio y el remanente sea insuficiente para satisfacerlas en su totalidad, el
saldo se distribuird en la proporcién que corresponda a cada oferta sobre el total
ofrecido a la misma tasa de descuento, tasa de interés o precio, segun sea el caso.
En caso de tratarse de licitaciones realizadas bajo la modalidad interactiva, el saldo
se asignara a aquella oferta que se hubiese recibido en primer lugar.

C) El Banco Central de Chile podrd, a su arbitrio, aumentar o disminuir, hasta en un
20%, el monto total de los Bonos en licitacion.

d) ElI Banco Central de Chile adjudicara en funcién de la tasa de corte fijada por el
Gerente de Division Operaciones Financieras, la cual correspondera a la mayor tasa
de descuento o tasa de interés adjudicada. En caso de tratarse de una licitacién con
indicacion de precio, se adjudicara en funcion del precio de corte de licitacién fijado
por este mismo Gerente y correspondera al menor precio adjudicado.

e) El Banco Central de Chile podr& otorgar la opcion, a las instituciones que resultaren
adjudicadas, de utilizar la tasa de descuento, tasa de interés o precio de corte de
licitacion para efectos de calcular el monto a pagar por su oferta. Lo anterior debera
sefalarse en cada oportunidad en las bases de licitacién de Bonos. Dicha tasa de
descuento, tasa de interés o precio Unico se ajustara financieramente cuando haya
diferencias de dias en el pago de los instrumentos adjudicados.

f) En caso que se licite un monto determinable, el procedimiento de adjudicacion sera
similar al seflalado en las letras anteriores. En este evento, el Gerente de Division
Operaciones Financieras determinard el monto definitivo a asignar, en base a la tasa
de descuento, tasa de interés o precio de corte que él fije.

Comunicacion de resultados

12.

13.

Una vez realizada la adjudicacién, y de acuerdo a los horarios establecidos en las
respectivas bases de licitacidn, se difundira el resultado a las instituciones adjudicatarias a
través de los mecanismos dispuestos para tal finalidad por el Sistema de Operaciones de
Mercado Abierto (SOMA), las que, de ser necesario, comunicaran los cortes requeridos,
respecto de los instrumentos adjudicados. En caso de no sefalarse la distribucién de
laminas, el Banco Central de Chile fijara los cortes que estime convenientes.

En forma conjunta a la comunicacion de los resultados a las empresas adjudicatarias, el
Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA) pondra a disposicion de las
instituciones adheridas al mismo, un Acta con los resultados de la licitacion.

En el caso de una “Licitacién especial”, el Banco Central indicara en las instrucciones de la
licitacion el mecanismo para avisar a los adjudicatarios y difundir los correspondientes
resultados.

Determinacion v pago del precio de adquisicidon de los Bonos.

15.

El precio de adquisicion de los Bonos se determinara en la forma siguiente:

Para los BCP:

Serd el valor que resulte de restar el descuento ofrecido al monto en pesos, del valor par
del Bono al dia de pago del precio de adquisicion.
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