Secretaria General

Santiago, 7 de noviembre de 2005.

CIRCULAR N° 3013-561 - NORMAS FINANCIERAS.

Modifica Compendio de Normas Financieras.

ACUERDO N° 1226-01-051103
ACUERDO N° 1226-02-051103

Sefior Gerente:
Me permito comunicarle que el Consejo del Banco

Central de Chile en su Sesidn N° 1226, celebrada el 3 de noviembre de 2005, acordd lo
siguiente:

Capitulo 11l.D.1

- En el N° 3, agregar la siguiente letra c):

c) Bonos emitidos por la Tesoreria General de la Republica”.

Capitulo Ill.LH.5

- En la parte final de la disposicién transitoria contenida en el Capitulo lll.LH.5 del
Compendio de Normas Financieras, eliminar la frase “En todo caso, debera obtener la
referida autorizacién de funcionamiento previa antes del 31 de octubre de 2005".

Como consecuencia de lo anterior, en el Compendio
de Normas Financieras, se reemplaza del Capitulo 111.D.1 la hoja N° 2 y del Capitulo IlI.H.5 la
hoja N° 8, por las que se acompafian a la presente Circular.

Atentamente,

__MIGUEL ANGEL NACRUR GAZALI
//"/ Ministro de Fe

Incl.: lo citado

AL SENOR
GERENTE DEL BANCO
PRESENTE
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2. Los contratos que correspondan a operaciones con derivados de monedas, instrumentos
de renta fija y tasas de interés sélo podran efectuarse sobre monedas, instrumentos de
renta fija o tasas de interés para los cuales existan cotizaciones o informacién diarias,
sea que éstas sean informadas por el Banco Central de Chile, Asociacién de Bancos e
Instituciones Financieras o por servicios electronicos de acceso publico, como lo son
Reuter, Bloomberg u otros similares. Las operaciones de cobertura de tasas de interés y
de precios de instrumentos de renta fija podran efectuarse sobre las tasas de los pagarés
del Banco Central de Chile, tasas interbancarias, TIP, TAB, Libo, Prime y tasas de los
bonos y letras de crédito a que se refiere el N° 3 siguiente, informadas en bolsa, y precios
de los instrumentos de renta fija informados en bolsa o en las licitaciones que efectle el
Banco Central de Chile.

3. Las operaciones con derivados sobre instrumentos de renta fija solo podran efectuarse
sobre los siguientes instrumentos:

a) Los emitidos por el Banco Central en virtud de operaciones de mercado abierto.

b) Bonos y letras de crédito emitidos por bancos y sociedades financieras establecidos
en el pais, pagaderos en moneda nacional, con excepcién de los bonos
subordinados a que se refiere el articulo 55 de la Ley General de Bancos.

c) Bonos emitidos por la Tesoreria General de la Republica.

4. Los contratos deberan estipular, a lo menos, lo siguiente:

i) El monto principal o nocional contratado en la operacién, expresado en pesos, en
alguno de los sistemas de reajustabilidad autorizados por el Banco Central o alguna
de las monedas con cotizacion diaria a que se refiere el N° 2 anterior.

i) Periodo de vigencia del contrato, indicando sus fechas de inicio y vencimiento.

iii) La moneda, tipo de interés o instrumento, subyacente en la operacion, indicandose el
plazo del referido instrumento, el plazo de recalculo de la tasa como el de aplicacion
de la misma.

iv) La moneda, tasa de interés o precio de referencia o spot, cuyo cambio de valor
permitira liquidar, en pesos moneda nacional, la obligacion de pago de una de las
partes.

En el caso de contratos de opcién, debera estipularse también el plazo y el precio
aplicables para el ejercicio de la opcion respectiva.

5. Durante la vigencia de los contratos forward, de opcién y swap las partes podran, de
comun acuerdo, modificar las condiciones del mismo o ponerle término anticipado,
conforme al valor de la moneda, tasa de interés o precio de referencia o spot del
instrumento de renta fija, vigente a la fecha de su modificacién o término anticipado.

6. Las operaciones contratadas segun las disposiciones del presente Capitulo deberan
computarse para los efectos del cumplimiento de las normas y limitaciones referentes a
las relaciones entre operaciones activas y pasivas establecidas en los humerales 1y 2
del Capitulo 111.B.2 de este Compendio, para lo cual deberan computarse los respectivos
activos y pasivos subyacentes que permitan generar el pago o compensacion del
respectivo contrato.
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33. Los procedimientos para la resolucion de contingencias operativas, asi como
aguéllos contemplados para enfrentar situaciones criticas, segun éstas se definen
en la letra g) del numeral 11. de este Capitulo, deberan ofrecer suficiente seguridad
para resguardar permanentemente la continuidad operacional.

El Operador de Camara deberad practicar periédicamente evaluaciones de los
procedimientos referidos en el parrafo anterior. Asimismo y al menos una vez al
afio, deber& contratar la evaluacion externa de dichos procedimientos, informando
de los resultados obtenidos al Banco Central de Chile y a la Superintendencia.

34. El Banco Central de Chile se reserva el derecho de suspender el funcionamiento de
una Camara de Alto Valor cuando su Operador no cumpla con los deberes y
obligaciones que se le imponen en el presente Capitulo, o cuando el
funcionamiento de esa Camara ponga en riesgo la seguridad del sistema de pagos.

VIIl. SUPERVISION

35. La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras dictara las normas de
control que sean pertinentes y fiscalizara que la operacién y el funcionamiento de
las Camaras de que trata este Capitulo se ajusten a las presentes disposiciones.

Disposicion Transitoria

Las sociedades cuyo giro sea el de Operador de una Camara de Compensacién de Pagos de
Alto Valor, constituidas conforme al Capitulo 11l.H.5 de este Compendio de Normas Financieras,
gue al 1 de diciembre de 2004 no hubieren obtenido la autorizacion previa requerida por el
Banco Central de Chile para dar inicio a las operaciones de la Camara de Alto Valor respectiva
de acuerdo al N° 13 de dicho Capitulo, podran sin embargo actuar en representacién de los
participantes del Sistema LBTR del Banco Central de Chile en la emisidn de Instrucciones de
Transferencia de Fondos conforme establece el numeral 13bis del Capitulo Ill.H.4 de este
Compendio, sujetandose a los términos y condiciones previstos en el mismo y en el
Reglamento Operativo de dicho Sistema.
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