Secretaria General

Santiago, 29 de diciembre de 2005.

CIRCULAR N° 3013-568 — NORMAS FINANCIERAS

Modifica Reglamento Operativo del Sistema LBTR,
contenido en el Capitulo 111.H.4.1 del Compendio de
Normas Financieras.

Sefor Gerente:

Me permito comunicarle que de conformidad con lo dispuesto
por el numeral 31 del Capitulo Ill.H.4 “Sistema de Liquidacion Bruta en Tiempo Real del Banco
Central de Chile (Sistema LBTR)” del Compendio de Normas Financieras, se ha resuelto
efectuar las modificaciones que se indican a continuacion respecto del Reglamento Operativo
del Sistema LBTR, contenido en el Capitulo 111.H.4.1 del citado Compendio:

Titulo |
a. Reemplazar la letra b) del N° 4 por la siguiente:

b) Los resultados netos de los ciclos diarios de compensacién que resulten de las
Camaras a que se refieren los Capitulos IlI.H.1, lllLH.2, 1IlLH.3 y HLLH.5 del
Compendio de Normas Financieras.

Titulo V
a. Reemplazar el N° 1 por el siguiente:

1. En caso que la liquidacion de una Instruccion de Transferencia de Fondos o de
alguna operacion de las sefaladas en la letra c) del nimero 4. del Titulo | de este
Reglamento Operativo no pueda llevarse a cabo por insuficiencia de fondos
disponibles en la cuenta de liquidacion en la que debe efectuarse el correspondiente
cargo, dicha Instruccion de Transferencia de Fondos u operacion quedara pendiente
en una fila de espera hasta que en la mencionada cuenta existan fondos disponibles
suficientes, o bien opere el mecanismo de liquidacién simultdnea sefialado en el
numero 7 de este Titulo.
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Titulo VI

a. Reemplazar el N° 3.1 por el siguiente:

3.1.

Los resultados netos que determine la Camara de Compensacién de Operaciones
Interfinancieras en Moneda Nacional en el pais, segun lo dispuesto en el Capitulo
[l1.H.2 del Compendio de Normas Financieras, se liquidan en el Sistema LBTR de
acuerdo a las normas contenidas en el sefialado Capitulo, y en el horario del Ciclo
Operativo Diario del Sistema LBTR que al efecto determine el Banco Central de
Chile.

b. Reemplazar el N° 3.4 por el siguiente:

3.4

Titulo VIII

En el horario que al efecto determine el Banco Central de Chile, se iniciara el
proceso de liquidacién. Para estos efectos, el Sistema LBTR identificard en primer
término a los participantes con saldo neto deudor y verificara la suficiencia de
fondos disponibles en sus respectivas cuentas. Existiendo fondos suficientes,
guedaran éstos afectos, desde ya, al pago de la obligacién, dejando de tener el
caracter de disponibles para todos los efectos.

a. Reemplazar el N° 3 por el siguiente:

3.

Titulo X

Las consultas que los participantes efectlien acerca de aspectos de caracter general
relativos al acceso, conexidon o funcionamiento del Sistema LBTR deberan
canalizarse por intermedio de la gerencia responsable de las operaciones del
participante respectivo con el Sistema LBTR, efectuarse por escrito y remitirse a la
Gerencia de Divisidon Operaciones Financieras del Banco Central de Chile o, en su
caso, enviarse al correo electronico LBTR@bcentral.cl. El Banco Central de Chile se
reserva el derecho de consignar en su pagina Web los aspectos relevantes de las
respuestas que proporcione conforme a lo indicado, lo cual determinara a su juicio
exclusivo. Lo anterior, es sin perjuicio de la aplicacion, en su caso, de los
mecanismos de consulta establecidos conforme al Titulo Xl del presente
Reglamento.

a. Reemplazar el N° 2 por el siguiente:

2.

Todo participante en el Sistema LBTR estar4 sujeto a los siguientes cargos
tarifarios:

i) Cargo Fijo Mensual: $317.000.-

i) Cargo por Instruccion de Transferencia de Fondos liquidada en el Sistema:
$650.-

iiiy Cargo por liquidacion de resultados netos de Camaras de compensacion:
$650.-

Los cargos tarifarios sefialados en el parrafo precedente estaran vigentes hasta el
31 diciembre de 2006, inclusive.



b. Reemplazar el N° 3 por el siguiente:

3. El Banco Central de Chile cobrara los importes correspondientes a los cargos
tarifarios sefialados en el nimero anterior en forma mensual, mediante cargo en la
cuenta del respectivo participante. Estos cargos se efectuaran dentro de los
primeros diez dias habiles bancarios del mes siguiente.

Como consecuencia de lo anterior, se reemplazan las
hojas N°s 1, 6, 8, 9, 12A y 15 del Capitulo Ill.H.4.1 “Reglamento Operativo del Sistema LBTR”
del Compendio de Normas Financieras, por las que se acompafan a la presente Circular.

Las modificaciones indicadas regiran a contar del 1°
de enero de 2006.

Atentamente,

Incl.: lo citado
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CAPITULO Ill.H.4.1

REGLAMENTO OPERATIVO DEL SISTEMA LBTR

TITULO |

Disposiciones Generales

1.  El Sistema de Liquidacion Bruta en Tiempo Real del Banco Central de Chile, en adelante,
el “Sistema LBTR”, es un sistema electrénico por medio del cual sus participantes pueden
efectuar transferencias de fondos en moneda nacional entre si y liquidar las demas
operaciones que se indican en el niumero 4. de este Titulo.

2. El Sistema LBTR es administrado por el Banco Central de Chile y opera de acuerdo al
modelo de liquidacién bruta y en tiempo real. Por consiguiente cada instruccion de
transferencia de fondos u operacion se liquida en forma individual una vez recibida, en
tanto el participante que la emite dispone de fondos suficientes en su cuenta de
liquidacion y se cumplen los demas requisitos establecidos en el Capitulo 1lIl.H.4 del
Compendio de Normas Financieras y en este Reglamento Operativo.

3. De acuerdo a lo establecido en el Capitulo Ill.H.4 del Compendio de Normas Financieras,
en el Sistema LBTR se entiende por liquidaciéon el acto por medio del cual se extingue una
obligacion de pago entre dos participantes en el Sistema LBTR, y que se perfecciona
mediante la transferencia de los correspondientes fondos desde la cuenta de liquidacion
de un participante a la cuenta de liquidacion de otro participante o al Banco Central de
Chile cuando corresponda.

4.  Se liguidan a través del Sistema LBTR los importes en moneda nacional correspondientes
a:

a) Las Instrucciones de Transferencia de Fondos, definidas en el nimero 1. del Titulo
IV de este Reglamento Operativo.

b) Los resultados netos de los ciclos diarios de compensacién que resulten de las
Camaras a que se refieren los Capitulos IlIl.LH.1, Ill.LH.2, lllLH.3 y lILLH.5 del
Compendio de Normas Financieras.

c) Las operaciones entre el Banco Central de Chile y uno o mas participantes para
cuya liguidacion se requiera efectuar cargos o abonos en las cuentas en moneda
nacional que éstos mantienen en el Instituto Emisor.

5. En el Sistema LBTR, la liquidacién de cualquier operacion de las sefialadas en el nimero
4. anterior se lleva a cabo o perfecciona una vez efectuada la correspondiente
transferencia y registro de fondos entre las cuentas de liquidacion de los participantes
involucrados.

6. Una vez perfeccionada la liquidacion de una Instruccién de Transferencia de Fondos o de
cualquiera otra operacién de las sefialadas en el nimero 4. de este Titulo, dicha
instruccidn u operacion se tendra por definitiva e irrevocable y, por lo tanto, no puede ser
anulada, revocada, revertida, resciliada o modificada.
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TITULO V

Filas de Espera

1. En caso que la liquidacion de una Instruccion de Transferencia de Fondos o de alguna
operacion de las sefaladas en la letra c) del nimero 4. del Titulo | de este Reglamento
Operativo no pueda llevarse a cabo por insuficiencia de fondos disponibles en la cuenta
de liquidacion en la que debe efectuarse el correspondiente cargo, dicha Instruccion de
Transferencia de Fondos u operacion quedara pendiente en una fila de espera hasta que
en la mencionada cuenta existan fondos disponibles suficientes, o bien opere el
mecanismo de liquidacion simultanea sefialado en el nimero 7 de este Titulo.

2. Para efectos de establecer el orden en que se liquidan las Instrucciones de
Transferencias de Fondos que se encuentren en fila de espera, los participantes podran
asignar una prioridad a cada una de las Instrucciones de Transferencias de Fondos que
emiten al momento de enviarlas al Sistema LBTR.

El nimero total de prioridades disponibles para los participantes serd de 84, siendo la
namero 15 la prioridad mas alta y la numero 98 la prioridad més baja.

En todo caso, la asignacién de una prioridad por parte del participante emisor sera
opcional y, en caso de no hacerlo, el Sistema LBTR le asignard por defecto la prioridad
98.

3. No obstante lo anterior, a aquellas Instrucciones de Transferencias de Fondos emitidas de
acuerdo a lo establecido en el numero 13bis del Capitulo Ill.H.4 de este Compendio se les
podréa asignar una prioridad comprendida en el rango de prioridades 11 a 98. En caso de
no asignarse una prioridad, el Sistema LBTR le asignara por defecto la prioridad 50.

4. El Banco Central de Chile se ha reservado, en forma exclusiva, el rango de prioridades 00
a 10, asi como también la prioridad 99.

5.  La prioridad asignada a una Instruccion de Transferencia de Fondos que se encuentre en
fila de espera podra ser modificada por el participante que la emitié6 en tanto ésta se
mantenga en dicha condicion. No obstante lo sefialado precedentemente, la prioridad
asignada a una Instrucciébn de Transferencia de Fondos emitida de acuerdo a lo
establecido en el nimero 13bis del Capitulo 1ll.H.4 de este Compendio, no podra ser
modificada con posterioridad a su emision.

6. Toda Instruccion de Transferencia de Fondos que se encuentre en fila de espera podra
ser anulada o revocada por el participante que la emiti6 en tanto ésta se mantenga en
dicha condicién.

7. El Sistema LBTR revisara periddicamente el estado de las filas de espera y, en caso de
identificar Instrucciones de Transferencia de Fondos que puedan ser liquidadas en forma
simultdnea considerando los fondos disponibles en las cuentas de los participantes
involucrados, efectuara esas liquidaciones, respetando las prioridades asignadas por los
participantes que las emitieron y, dentro de cada prioridad, el orden de llegada de las
mismas.
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2. Cémara de Compensaciéon de Operaciones efectuadas a través de Cajeros
Automaticos en el pais (CNF: Capitulo I1l.H.3)

2.1

2.2.

2.3.

2.4,

2.5.

2.6.

2.7.

Los resultados netos que determine diariamente la Camara de Compensacion de
Operaciones efectuadas a través de Cajeros Automaticos en el pais, segun lo
dispuesto en el Capitulo Ill.H.3 del Compendio de Normas Financieras, se liquidan
en el Sistema LBTR de acuerdo a las normas contenidas en el sefialado Capitulo, y
en el horario establecido en el Anexo 1 de este Reglamento Operativo.

La Institucién de Turno en la Camara deberan emitir y enviar al Banco Central de
Chile el archivo con los resultados netos a liquidar por medio de los sistemas de
comunicaciones y en los formatos sefialados en el Titulo IX de este Reglamento
Operativo, y con una antelacion minima de 20 minutos respecto a la hora de
liquidacion establecida.

Recibido el archivo con los resultados netos a liquidar, el Sistema LBTR notificara a
los participantes de la Camara del inicio del proceso de liquidacién con una
antelaciéon de 5 minutos.

En el horario establecido en el Anexo 1 de este Reglamento Operativo, se iniciara el
proceso de liquidacion. Para estos efectos, el Sistema LBTR identificard en primer
término a los participantes con saldo neto deudor, verificara la suficiencia de fondos
disponibles en sus respectivas cuentas. Existiendo fondos suficientes, quedaran
éstos afectos, desde ya, al pago de la obligacién, dejando de tener el caracter de
disponibles para todos los efectos.

La liquidacién de los saldos netos deudores de los participantes que se encuentren
en esa condicién tendrd prioridad respecto a cualquier Instruccion de Transferencia
de Fondos gue envien esos participantes o que se encuentre en fila de espera.

En caso que todos los participantes con saldo neto deudor dispongan de fondos
suficientes para cubrir sus respectivas obligaciones, se procedera a efectuar los
correspondientes cargos y abonos en las cuentas de éstos. Una vez efectuadas
dicha transferencias de fondos, la liquidacion se tendra por finalizada, y los referidos
cargos y abonos representaran el pago definitivo de los saldos netos resultantes del
correspondiente ciclo de compensacion.

En caso que transcurridos 10 minutos desde el inicio del proceso de liquidacion uno
0 mas de los participantes con saldo neto deudor no disponga de fondos suficientes
para cubrir su obligacién de pago, el Banco Central de Chile podra suspender el
proceso de liquidacion hasta que cada uno de los sefialados participantes resuelva
la situacion que lo afecta. En todo caso, la suspensién del proceso de liquidacién no
podra extenderse mas alla de la hora de cierre del Sistema LBTR.

3. Camara de Compensacion de Operaciones Interfinancieras en Moneda Nacional
(CNF: Capitulo 111.H.2)

3.1. Los resultados netos que determine la Camara de Compensacion de Operaciones

Interfinancieras en Moneda Nacional en el pais, segun lo dispuesto en el Capitulo
l1I.H.2 del Compendio de Normas Financieras, se liquidan en el Sistema LBTR de
acuerdo a las normas contenidas en el sefialado Capitulo, y en el horario del Ciclo
Operativo Diario del Sistema LBTR que al efecto determine el Banco Central de
Chile.
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3.2. La Institucién de Turno en la Camara deberan emitir y enviar al Banco Central de
Chile el archivo con los resultados netos a liquidar por medio de los sistemas de
comunicaciones y en los formatos sefialados en el Titulo IX de este Reglamento
Operativo, y con una antelacion minima de 20 minutos respecto a la hora de
liquidacion establecida.

3.3. Recibido el archivo con los resultados netos a liquidar, el Sistema LBTR notificara a
los participantes de la Camara del inicio del proceso de liquidacion con una
antelacion de 5 minutos.

3.4. En el horario que al efecto determine el Banco Central de Chile, se iniciara el
proceso de liquidacién. Para estos efectos, el Sistema LBTR identificard en primer
término a los participantes con saldo neto deudor y verificara la suficiencia de
fondos disponibles en sus respectivas cuentas. Existiendo fondos suficientes,
guedaran éstos afectos, desde ya, al pago de la obligacién, dejando de tener el
caracter de disponibles para todos los efectos.

3.5. La liquidacion de los saldos netos deudores de los participantes que se encuentren
en esa condicién tendrd prioridad respecto a cualquier Instruccion de Transferencia
de Fondos gque envien esos participantes o que se encuentre en fila de espera.

3.6. En caso que todos los participantes con saldo neto deudor dispongan de fondos
suficientes para cubrir sus respectivas obligaciones, se procedera a efectuar los
correspondientes cargos y abonos en las cuentas de éstos. Una vez efectuadas
dichas transferencias de fondos, la liquidacion se tendra por finalizada y los
referidos cargos y abonos representardn el pago definitivo de los saldos netos
resultantes del correspondiente ciclo de compensacion.

3.7. En caso que transcurridos 10 minutos desde el inicio del proceso de liquidaciéon uno
0 mas de los participantes con saldo neto deudor no disponga de fondos suficientes
para cubrir su obligacién de pago, el Banco Central de Chile podra suspender el
proceso de liquidacion hasta que cada uno de los sefialados participantes resuelva
la situacion que lo afecta. En todo caso, la suspension del proceso de liquidacion no
podra extenderse mas alla de la hora de cierre del Sistema LBTR.

4. Camaras de Compensacion de Pagos de Alto Valor en Moneda Nacional (CNF:
Capitulo 111.H.5)

4.1 Los resultados netos que determine diariamente la Camara de Compensacion de
Pagos de Alto Valor en Moneda Nacional, segun lo dispuesto en el Capitulo 11l.H.5
del Compendio de Normas Financieras, se liquidan en el Sistema LBTR de acuerdo
a las normas contenidas en el sefialado Capitulo, y en el horario establecido en el
Anexo 1 de este Reglamento Operativo.

4.2 El Operador de Camara debera generar y enviar al Banco Central de Chile el
archivo con los resultados netos a liquidar por medio de los sistemas de
comunicaciones y en los formatos sefialados en el Titulo IX de este Reglamento
Operativo, y con una antelacion minima de 20 minutos respecto a la hora de
liquidacion establecida.

4.3 Recibido el archivo con los resultados netos a liquidar, el Banco Central de Chile, a

través del Sistema LBTR, notificard a los participantes de la Camara del inicio del
proceso de liquidacion con una antelacién de 5 minutos.
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3. Las consultas que los participantes efectien acerca de aspectos de caracter general
relativos al acceso, conexion o funcionamiento del Sistema LBTR deberan canalizarse por
intermedio de la gerencia responsable de las operaciones del participante respectivo con
el Sistema LBTR, efectuarse por escrito y remitirse a la Gerencia de Division Operaciones
Financieras del Banco Central de Chile o, en su caso, enviarse al correo electrénico
LBTR@BCENTRAL.CL. ElI Banco Central de Chile se reserva el derecho de consignar en
su pagina web los aspectos relevantes de las respuestas que proporcione conforme a lo
indicado, lo cual determinara a su juicio exclusivo. Lo anterior, es sin perjuicio de la
aplicacion, en su caso, de los mecanismos de consulta establecidos conforme al Titulo XII
del presente Reglamento.
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TITULO X

Cargos Tarifarios

1. La politica de tarificacion de los servicios que provee el Sistema LBTR tiene por objeto
cubrir los gastos asociados a éste, a su operacion y mantencion.

2. Todo participante en el Sistema LBTR estara sujeto a los siguientes cargos tarifarios:

i) Cargo Fijo Mensual: $ 317.000.-
i) Cargo por Instruccidn de Transferencia de Fondos liquidada en el Sistema: $ 650.-
iiiy  Cargo por liquidacién de resultados netos de Camaras de Compensacion: $ 650.-

Los cargos tarifarios sefialados en el parrafo precedente estaran vigentes hasta el 31
diciembre de 2006, inclusive.

3. El Banco Central de Chile cobrara los importes correspondientes a los cargos tarifarios
sefialados en el niamero anterior en forma mensual, mediante cargo en la cuenta del
respectivo participante. Estos cargos se efectuaran dentro de los primeros diez dias
hébiles bancarios del mes siguiente.
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