Prosecretaria

Santiago, 13 de enero de 2003

CIRCULAR N° 3013-474 NORMAS FINANC.

Modifica Compendio de Normas Financieras.

ACUERDO N° 1032-01-030109

Sefior Gerente:

Me permito comunicarle que el Consejo del
Banco Central de Chile en su Sesiéon N° 1032, celebrada el 9 de enero de 2003, acordd
efectuar las siguientes modificaciones en los Capitulos que se indican del Compendio de
Normas Financieras:

CAPITULO I1.B.1 “LINEA DE CREDITO DE LIQUIDEZ A EMPRESAS BANCARIAS Y
SOCIEDADES FINANCIERAS”

1. Reemplazar el nimero 3, por el siguiente:
“3.-  La Gerencia de Division Politica Financiera dictara el reglamento necesario para su

funcionamiento.”

CAPITULO 11.B.1.2 “REGLAMENTO DE LA LINEA DE CREDITO DE LIQUIDEZ EN DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA A EMPRESAS BANCARIAS

1. Reemplazar el N° 1, por el siguiente:

“l.- Las empresas bancarias podran recurrir a la linea de crédito de liquidez en délares
de los Estados Unidos de América, bajo las condiciones que mas adelante se indican
y con el objetivo exclusivo de constituir con su importe un depésito en la “Cuenta
Especial de Encaje en Moneda Extranjera”.”

2. Reemplazar el N° 2, por el siguiente:

“2.-  El monto maximo diario de la linea de crédito de liquidez alcanzara al 100% del
encaje promedio exigido en el anteprecedente periodo mensual de encaje, para las
captaciones y depésitos a la vista, a plazo y obligaciones con el exterior en moneda
extranjera, en conformidad a lo sefialado en el Capitulo 11l.A.1 de este Compendio.

AL SENOR
GERENTE DEL BANCO
PRESENTE



El monto maximo diario de la linea de crédito de liquidez referido podra ser
incrementado por el Gerente de Division Politica Financiera, con informe al Consejo,
cuando existan situaciones especiales que asi lo justifiquen, debiendo comunicarse
el nuevo margen en cada oportunidad a las instituciones financieras a través de la
Mesa de Dinero.”

3. Reemplazar el N° 7, por el siguiente:

“7 .-

El Banco Central de Chile abonara en “Cuenta Especial de Encaje en Moneda
Extranjera”, la totalidad de los fondos solicitados el mismo dia de su requerimiento.

Asimismo, procedera a cargar, al dia de vencimiento, la mencionada “Cuenta
Especial de Encaje en Moneda Extranjera” por el respectivo importe de capital, y los
intereses correspondientes seran debitados en la cuenta corriente en délares que la
empresa bancaria mantiene en este Instituto Emisor.

Si el dia de vencimiento fuere inhabil bancario, tanto la “Cuenta Especial de Encaje
en Moneda Extranjera” como la “Cuenta Corriente en Moneda Extranjera”, seran
cargadas al dia habil bancario siguiente.”

4. Reemplazar el N° 10, por el siguiente:

“10.-

Las empresas bancarias podran, diariamente, solicitar crédito de liquidez en ddlares
al Banco Central de Chile, el cual debera pagarse el siguiente dia habil bancario. Sin
embargo, las empresas bancarias no podran utilizar la linea de crédito de liquidez a
lo menos en uno de los dias habiles bancarios comprendidos en el respectivo
periodo mensual de encaje, el que sera de libre eleccion de las empresas bancarias.”

5. Incorporar la siguiente Disposicion Transitoria:

“Las modificaciones que se introducen al Capitulo I1.B.1.2 entraran en vigencia a partir del
periodo de encaje que se inicia el dia 9 de febrero de 2003.”

CAPITULO IlLA.1 “NORMAS DE ENCAJE PARA LAS EMPRESAS BANCARIAS,

SOCIEDADES FINANCIERAS Y COOPERATIVAS DE AHORRO Y
CREDITO”

1. Reemplazar la letra a) del N° 4 de la letra A.1, por la siguiente:

Ha)

Las captaciones por venta de Pagarés y Bonos del Banco Central de Chile y de la
Tesoreria General de la Republica no estaran afectas a encaje sea que estas ventas
se realicen con o sin pacto de retrocompra. Tampoco estaran afectas a encaje las
captaciones por ventas cortas de los instrumentos emitidos por el Banco Central de
Chile en virtud de operaciones de mercado abierto.”

2. Reemplazar el N° 1 de la letra A.4, por el siguiente:

“l.'

Depdsitos y captaciones a la vista

Los depdésitos y captaciones a la vista estaran afectos a una tasa de encaje del 9%.”



w

. Reemplazar el N° 2 de la letra A.4, por el siguiente:

“2.- Depdsitos v captaciones a plazo

Los depositos y captaciones, convenidos hasta un afio plazo, cualquiera sea su
naturaleza, estaran afectos a una tasa de encaje de 3,6%.”

. En el N° 4 de la letra A.4 suprimir la expresion “A contar del periodo de encaje que se inicia
el 9 de diciembre de 1998", y reemplazar la cifra “13,6%" por “3,6%".

En la letra A.6. reemplazar el primer parrafo por el siguiente:

“El encaje, para cada una de las monedas extranjeras, debera estar constituido
exclusivamente en dolares de los Estados Unidos de América, que las empresas bancarias
mantengan en caja 0 en depdsitos en el Banco Central de Chile, ya sea en su cuenta
corriente o en la “Cuenta Especial de Encaje en Moneda Extranjera.”

Suprimir el dltimo parrafo de la letra A.6.

Suprimir la letra A.7.

Reemplazar la letra C.4, por la siguiente:

“C.4 Normas operativas

Se faculta a la Gerencia de Division Politica Financiera para dictar y modificar las
normas operativas del presente Capitulo.”
Incorporar la siguiente Disposicion Transitoria:

“Las modificaciones que se introducen al Capitulo Ill.A.1 entrardn en vigencia a partir del
periodo de encaje que se inicia el dia 9 de mayo de 2003.”

CAPITULO Ill.A.1.1. “REGLAMENTO OPERATIVO DE LAS NORMAS DE ENCAJE DE LAS

1

EMPRESAS BANCARIAS, SOCIEDADES FINANCIERAS Y
COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO”

. En el N° 1.2.2 de la letra A, en las partidas N° 3110 y N° 3115, reemplazar la expresiéon

“excepto los pagarés emitidos por el Banco Central de Chile y por la Tesoreria General de la
Republica”, por la expresion “excepto los pagarés y bonos emitidos por el Banco Central de
Chile y por la Tesoreria General de la Republica”.



2. Reemplazar el N° 2.1.1 de la letra A, por el siguiente:
“2.1.1 Tasas
Los depdésitos, captaciones y otras obligaciones a la vista en moneda extranjera,
estaran afectos a una tasa de encaje del 9%.”
3. Reemplazar el N° 2.2.1 de la letra A, por el siguiente:
“2.2.1 Tasas
Los depdsitos, captaciones y otras obligaciones, convenidos hasta un afio plazo,
cualquiera sea su naturaleza, estaran afectos a una tasa de encaje de 3,6%.”
4. Reemplazar el N° 2.3.1 de la letra A, por el siguiente:
“2.3.1 Tasas
Las obligaciones con el exterior contraidas hasta un afio plazo, estaran sujetas a una
tasa de encaje de 3,6%.”
5. En el N° 2.4 de la letra A.
a) Reemplazar el primer parrafo por el siguiente:
“El encaje, para cada una de las monedas extranjeras, deberd estar constituido
exclusivamente en dolares de los Estados Unidos de América, que las empresas
bancarias mantengan en caja o en depdsitos en el Banco Central de Chile, ya sea en su

cuenta corriente o en la “Cuenta Especial de Encaje en Moneda Extranjera.”

b) Suprimir el dltimo parrafo.

6. Suprimir el N° 4 de la letra A.
7. Incorporar la siguiente Disposicion Transitoria:

“Las modificaciones que se introducen al Capitulo Ill.A.1.1 entraran en vigencia a partir del
periodo de encaje que se inicia el dia 9 de mayo de 2003.”

CAPITULO Il.LA.3 “PAGO DE INTERESES POR EL ENCAJE EN MONEDA EXTRANJERA
CONSTITUIDO EN EL BANCO CENTRAL, POR LAS EMPRESAS
BANCARIAS”

- Derogar el Capitulo Ill.A.3, a contar del dia 9 de mayo de 2003.



Como consecuencia de lo anterior, deberan
reemplazar las hojas que se sefialan del Indice y de los Capitulos que se mencionan del
Compendio de Normas Financieras, por las que se acompafian a la presente Circular y a
contar desde la fecha que en cada caso se indica:

Indice : Hoja N° 2, a contar del 9.5.2003.

Capitulo 11.B.1 : Hoja N° 1, a contar de esta fecha.

Capitulo 11.B.1.2 : Hojas N° 1y se agrega la N° 2, a contar del 9.2.2003.
Capitulo lll.A.1 : Hojas N°s. 1, 2, 3, 3Ay 5, a contar del 9.5.2003.
Capitulo 1ll.A.1.1 : Hojas N°s. 3, 4, 5, 6, 7, 8,9y 10, a contar del 9.5.2003.
Capitulo llLA.3 : Eliminarlo a contar del 9.5.2003.

Saluda atentamente a usted,

,,/MréUEL NGEL NACRUR GAZALI
_ Ministro de Fe

Incl.: lo citado.
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- SEGUNDA PARTE: NORMAS DE OPERACION, INTERMEDIACION Y CONTROL
DEL SISTEMA FINANCIERO Y MERCADO DE CAPITALES

A.- ENCAJE

Capitulo IllLA.1  Normas de encaje para las empresas bancarias, sociedades
financieras y cooperativas de ahorro y crédito.

Capitulo IllLA.1.1 Reglamento operativo de las normas de encaje de las empresas
bancarias, sociedades financieras y cooperativas de ahorro y
crédito.

Capitulo IllLA.2  Pago de interés por el encaje de los depdsitos en moneda
nacional.

Capitulo lllLA.4  Normas de Reserva Técnica.

B.- CONTROL DEL CREDITO Y CAPTACION

Capitulo lll.B.1  Normas sobre Captacion e Intermediacion.
Capitulo Ill.B.1.1 Cuentas a la vista.

Capitulo lll.B.2 ~ Normas sobre relacidon de las operaciones activas y pasivas de
los bancos y sociedades financieras.

Capitulo lll.B.3  Inversiones en Instrumentos Financieros por el Instituto de
Normalizacion Previsional, Caja de Prevision de la Defensa
Nacional, Direccion de Prevision de Carabineros de Chile y las
Cajas de Compensacion de Asignacion Familiar.

Capitulo Ill.B.4  Condiciones para la venta y adquisicion de cartera de bancos o
sociedades financieras a sociedades securitizadoras, o a los
fondos de inversion de créditos securitizados.

Capitulo Ill.B.5  Inversiones financieras y operaciones de crédito de empresas
bancarias en y hacia el exterior.

C.- COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO

Capitulo Ill.C.2  Normas que rigen a las cooperativas de ahorro y crédito.

D.- OPERACIONES Y CONTRATOS CON PRODUCTOS DERIVADOS

Capitulo 1ll.D.1  Contratos con Productos Derivados en el Mercado Local.
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CAPITULO I1.B.1

LINEA DE CREDITO DE LIQUIDEZ A EMPRESAS BANCARIAS
Y SOCIEDADES FINANCIERAS

1..- Autorizase a la Gerencia de Division Politica Financiera para otorgar lineas de crédito de
liquidez en:

a) Moneda nacional, a empresas bancarias y sociedades financieras;

b) Dolares de los Estados Unidos de América, a empresas bancarias.

2.- El establecimiento de este sistema debera contemplar mecanismos automaticos de
utilizacion, a costos que reflejen la escasez relativa de fondos.

3.- La Gerencia de Divisién Politica Financiera dictard el reglamento necesario para su
funcionamiento.
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CAPITULO 1I.B.1.2

REGLAMENTO DE LA LINEA DE CREDITO DE LIQUIDEZ EN DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA A EMPRESAS BANCARIAS

1. Las empresas bancarias podran recurrir a la linea de crédito de liquidez en ddlares de los
Estados Unidos de América, bajo las condiciones que mas adelante se indican y con el
objetivo exclusivo de constituir con su importe un depésito en la “Cuenta Especial de
Encaje en Moneda Extranjera”.

2. El monto maximo diario de la linea de crédito de liquidez alcanzara al 100% del encaje
promedio exigido en el anteprecedente periodo mensual de encaje, para las captaciones y
depdsitos a la vista, a plazo y obligaciones con el exterior en moneda extranjera, en
conformidad a lo sefialado en el Capitulo 11l.A.1 de este Compendio.

El monto maximo diario de la linea de crédito de liquidez referido podra ser incrementado
por el Gerente de Division Politica Financiera, con informe al Consejo, cuando existan
situaciones especiales que asi lo justifiquen, debiendo comunicarse el nuevo margen en
cada oportunidad a las instituciones financieras a través de la Mesa de Dinero.

3. La tasa de interés de la linea de crédito de liquidez en doélares serd determinada por el
Gerente de Division Politica Financiera.

4. La Gerencia de Operaciones Monetarias comunicara, antes de las 11:00 horas AM., la
tasa de interés que regird en ese dia. La informacién sera proporcionada a través del
Departamento de Operaciones de Mercado Abierto, en forma telefénica, a peticion de las
empresas bancarias.

5. El cobro de los intereses se efectuara en forma lineal.

6. El crédito de liquidez sera otorgado al plazo de un dia.

7. El Banco Central de Chile abonara en “Cuenta Especial de Encaje en Moneda Extranjera”,
la totalidad de los fondos solicitados el mismo dia de su requerimiento.
Asimismo, procederd a cargar, al dia de vencimiento, la mencionada “Cuenta Especial de
Encaje en Moneda Extranjera” por el respectivo importe de capital, y los intereses
correspondientes seran debitados en la cuenta corriente en délares que la empresa
bancaria mantiene en este Instituto Emisor.
Si el dia de vencimiento fuere inh&bil bancario, tanto la “Cuenta Especial de Encaje en

Moneda Extranjera” como la “Cuenta Corriente en Moneda Extranjera”, seran cargadas al
dia habil bancario siguiente.
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8. La utilizacién de la linea de crédito de liquidez en délares de los Estados Unidos de
América se efectuara mediante el envio de mensajes electrénicos al Banco Central de
Chile (u otro medio que este Ultimo determine y comunique oportunamente), antes de las
15:00 horas del dia de la solicitud. EIl no recibo de este mensaje electronico, a la hora
sefialada, se entenderd como la renuncia irrevocable de la institucion participante a la
linea de crédito de liquidez en délares de los Estados Unidos de América de ese dia.
Para tener acceso a este financiamiento, la institucion financiera interesada debera previa
y obligatoriamente suscribir un contrato de linea de crédito de liquidez en ddlares de los
Estados Unidos de América.

9. El Banco Central de Chile se reserva el derecho a suspender a una empresa bancaria del
acceso a esta linea de crédito de liquidez sin expresion de causa.

10. Las empresas bancarias podran, diariamente, solicitar crédito de liquidez en dodlares al
Banco Central de Chile, el cual deberd pagarse el siguiente dia habil bancario. Sin
embargo, las empresas bancarias no podran utilizar la linea de crédito de liquidez a lo
menos en uno de los dias habiles bancarios comprendidos en el respectivo periodo
mensual de encaje, el que sera de libre eleccion de las empresas bancarias.

DISPOSICION TRANSITORIA

Las modificaciones que se introducen al Capitulo I1.B.1.2 entraran en vigencia a partir del
periodo de encaje que se inicia el dia 9 de febrero de 2003.
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NORMAS DE ENCAJE PARA LAS EMPRESAS BANCARIAS, SOCIEDADES
FINANCIERAS Y COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO

Las empresas bancarias, sociedades financieras y las cooperativas de ahorro y crédito
estaran sujetas, segln sea la naturaleza de la correspondiente operacion, a las normas sobre
encaje que se indican a continuacion.

El encaje que deberan mantener las instituciones mencionadas en el N° 1, para los depdsitos,
captaciones y obligaciones en moneda nacional y extranjera, se calculara sobre la base de
"periodos mensuales", considerando dentro del mismo los dias corridos.

Esta exigencia se aplicard en relacion al promedio de los depésitos, captaciones y
obligaciones del "periodo mensual" respectivo. Se entendera por "periodo mensual” el lapso
comprendido entre el dia 9 de un mes y el dia 8 del mes siguiente, ambos inclusive.

Sin perjuicio de lo sefalado precedentemente, las entidades financieras deberan mantener
dentro de cada "periodo mensual”, por el lapso comprendido entre los dias 9 y 23 ambos
inclusive, un encaje promedio mantenido no inferior al 90,0% del encaje exigido para ese
mismo lapso.

Para los dias inhabiles bancarios de un "periodo mensual' de encaje, se considerara el
encaje exigido y mantenido del dia habil bancario previo.

EMPRESAS BANCARIAS Y SOCIEDADES FINANCIERAS

A.1 Depdsitos, captaciones vy obligaciones en moneda nacional

Los depdésitos y captaciones en moneda nacional quedaran afectos a las siguientes
tasas de encaje:

1.- Depdsitos y captaciones a la vista:

Los depdésitos y captaciones a la vista, cualquiera que sea su naturaleza, estaran
afectos a una tasa de encaje de 9%.

2.- Depésitos vy captaciones a plazo:

a) Los depdsitos y captaciones a plazo, cualquiera que sea su naturaleza, desde
30 dias y hasta un afio y los depésitos a mas de un afio plazo, estaran afectos
a una tasa de encaje de 3,6%.

b) Las demas captaciones a mas de un afio plazo no estaran afectas a encaje.

3.- Depositos a la orden judicial (articulo 517° del Cédigo Organico de Tribunales):

Estaran afectos a una tasa de encaje de 3,6%."

4.- Captaciones por venta de pagarés

a) Las captaciones por venta de Pagarés y Bonos del Banco Central de Chile y de
la Tesoreria General de la Republica no estaran afectas a encaje sea que
estas ventas se realicen con o sin pacto de retrocompra. Tampoco estaran
afectas a encaje las captaciones por ventas cortas de los instrumentos emitidos
por el Banco Central de Chile en virtud de operaciones de mercado abierto.
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b) Las captaciones por ventas con pacto de recompra de todos los demas titulos
de la cartera de inversion de las empresas bancarias y sociedades financieras,
estaran afectas a los encajes que, segun su plazo, les corresponda conforme a
lo expresado en los numerales anteriores.

5.- Obligaciones

Las obligaciones contenidas en las partidas que se indican, 3010 "Otros saldos
acreedores a la vista", 3030 "Otros saldos acreedores a plazo”, 3110 "Venta a
instituciones financieras de documentos con pacto de retrocompra" y 3115 "Venta
a terceros de instrumentos con pacto de retrocompra” definidas en el Modelo | de
Balance de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, estan
afectas a los encajes establecidos en los numerales precedentes para los
depositos y captaciones a la vista o a plazo, segun corresponda.

Se incluirdn en la partida 3030 “Otros saldos acreedores a plazo” las obligaciones
que los bancos y sociedades financieras contraigan por concepto de ventas cortas
de los instrumentos detallados en la letra b) del N°7 del Capitulo 111.B.1 de este
Compendio.

A.2 Plazo de vencimiento v liquidez de los instrumentos

Todos los plazos de vencimientos sefialados en la letra A.1 de este Capitulo se
refieren al periodo que debe transcurrir entre la constitucion del depdsito o la
suscripcién del documento de captacién o sus renovaciones, segun sea el caso, y la
fecha en que el acreedor de la institucién financiera tiene derecho a recuperar el total
o parte del capital o intereses, si se trata de operaciones no reajustables, o del total o
parte del capital o reajustes cuando se trata de operaciones reajustables.

A.3 Forma de constituir el encaje

El encaje debera estar constituido por billetes y monedas de curso legal en el pais,
que estén disponibles en caja en las empresas bancarias y sociedades financieras, o
depositados a la vista en el Banco Central de Chile.

Para estos efectos se consideraran, asimismo, como caja las remesas en efectivo en
trdnsito entre oficinas de una misma empresa bancaria y sociedad financiera, las
remesas en efectivo al Banco Central de Chile y aquéllas en custodia en las bovedas
de las empresas especializadas de transporte de valores con las cuales la institucion
mantenga contratos de servicios vigentes.

Los fondos disponibles en caja y los depésitos a la vista en el Banco Central de Chile
utilizados para los efectos de la reserva técnica a que se refiere el Capitulo I1l.A.4 de
este Compendio, no serviran para constituir el encaje.

A.4 Dep6ésitos, captaciones y obligaciones en moneda extranjera

Los depdsitos y captaciones en moneda extranjera quedaran afectos a las siguientes
tasas de encaje:

1.- Depositos y captaciones a la vista

Los depésitos y captaciones a la vista estaran afectos a una tasa de encaje del
9%.
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2.- Depésitos y captaciones a plazo

Los depésitos y captaciones, convenidos hasta un afio plazo, cualquiera sea su
naturaleza, estaran afectos a una tasa de encaje de 3,6%.

3.- Obligaciones

Las obligaciones contenidas en las partidas que se indican, 3010 "Otros saldos
acreedores a la vista", 3030 "Otros saldos acreedores a plazo", definidas en el
Modelo | de Balance de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, estan sujetas a los encajes establecidos en los numerales
precedentes para los depdsitos y captaciones a la vista o a plazo, seguln
corresponda.

4.- Obligaciones con el Exterior

Estaran sujetas a una tasa de encaje de 3,6% las obligaciones contraidas hasta
un afio plazo y que se contabilicen en las partidas que se indican: 3505
“Adeudado a Bancos del Exterior por Financiamiento de Exportaciones e
Importaciones”; 3510 “Adeudado a Bancos del Exterior por Otras Obligaciones”;
3515 “Adeudado a Oficinas del mismo Banco”; 3520 “Corresponsales ALADI
Banco Central de Chile”; y 3525 “Otros Préstamos y obligaciones”; definidas en el
modelo de Balance (MB1l) de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras. Quedan incluidas entre las obligaciones de este numero 4, los
importes correspondientes a las obligaciones con el exterior a que se refieren los
Capitulos Xlll y XIV del Compendio de Normas de Cambios Internacionales. La
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras dictara las normas
necesarias para la aplicacion del presente niamero.

Se exceptuaran también de la norma de encaje que establece este numero, los
importes correspondientes a las obligaciones reestructuradas en virtud de los
Contratos Modificatorios de los Contratos de Reestructuracion suscritos por la
Republica de Chile, en los términos aprobados por el Consejo del Banco Central
de Chile en Acuerdos N°s. 72-04-901113y 72-06-901113.
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A.5 Plazo de vencimiento v liquidez de los instrumentos

Todos los plazos de vencimientos sefialados en la letra A.4 de este Capitulo se
refieren al periodo que debe transcurrir entre la constitucion del depdsito o la
suscripcion del documento de captacion o sus renovaciones, segun sea el caso, y
la fecha en que el acreedor de la institucion financiera tiene derecho a recuperar el
total o parte del capital.

A.6 Formas de constituir el encaje

El encaje, para cada una de las monedas extranjeras, deberd estar constituido
exclusivamente en délares de los Estados Unidos de América, que las empresas
bancarias mantengan en caja o en depdsitos en el Banco Central de Chile, ya sea
en su cuenta corriente o en la “Cuenta Especial de Encaje en Moneda Extranjera”.

Para estos efectos se consideraran, asimismo, como caja las remesas en efectivo
en transito entre oficinas de una misma empresa bancaria o sociedad financiera y
las remesas en efectivo al Banco Central de Chile.

No obstante lo anterior, los importes en moneda extranjera mantenidos en el
exterior, no sirven para constituir encaje.

Para constituir el encaje por las obligaciones en monedas diferentes a délares de
los Estados Unidos de América, se deberan convertir de acuerdo a las
equivalencias publicadas por el Banco Central de Chile, en conformidad al N° 6 del
Capitulo I, del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, el dltimo dia
habil del mes calendario inmediatamente precedente.
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C.2 Excedentes de encaje

Los excedentes de encaje en moneda extranjera no se podran emplear para cubrir
déficit de encaje en moneda nacional. Los excedentes de encaje en moneda nacional
no podran utilizarse para cubrir déficit de encaje en moneda extranjera.

C.3 Control de su aplicacion

La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y el Departamento de
Cooperativas del Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccién, en uso de las
atribuciones que les confieren las leyes, determinaran las normas contables y
fiscalizaran el cumplimiento del presente Capitulo en las instituciones financieras que
estan bajo la supervision de cada uno de estos Organismos.

C.4 Normas operativas

Se faculta a la Gerencia de Division Politica Financiera para dictar y modificar las
normas operativas del presente Capitulo.

DISPOSICION TRANSITORIA:

Las modificaciones que se introducen al Capitulo Ill.A.1 entrardn en vigencia a partir
del periodo de encaje que se inicia el dia 9 de mayo de 2003.
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d) Las captaciones por ventas con pacto de recompra de todos los demas
titulos de la cartera de inversion de las empresas bancarias y sociedades
financieras, estaran afectas a los encajes que, segun su plazo, les
corresponda conforme a lo expresado en los nhumerales anteriores.

e) Las obligaciones que contraigan las empresas bancarias y sociedades
financieras por concepto de ventas cortas de los instrumentos emitidos
por el Banco Central de Chile en virtud de operaciones de mercado
abierto estaran exentas de encaje, en tanto que aquéllas que contraigan
por ventas cortas de los instrumentos sefialados en la letra b) del N° 7 del
Capitulo II1.B.1 de este Compendio estaran afectas al encaje que rige a
los depdsitos a plazo.

1.2.2 Cuentas de depdsitos, captaciones vy obligaciones a plazo afectas a encaje

Estaran afectos a encaje, a la tasa indicada en el numeral 1.2.1 anterior, los
saldos de las cuentas que se demuestran en las siguientes partidas del
Modelo | de Balance de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, con excepcion de los importes correspondientes a "Reajustes

por pagar":

- N° 3020
- N° 3025
- N° 3030
- N° 3035
- N° 3065

- N° 3110

- N° 3115

"Dep0sitos y captaciones a plazo de 30 a 89 dias",

"Depdsitos y captaciones a plazo de 90 dias a un afio",

"Otros saldos acreedores a plazo”,

"Depdsitos de ahorro a plazo”,

"Depdsitos y captaciones", exceptuadas las captaciones a mas
de un afio que no provengan de depdsitos,

"Venta a instituciones financieras de documentos con pacto de
recompra”, excepto los pagarés y bonos emitidos por el Banco
Central de Chile y por la Tesoreria General de la Republica, y
"Venta a terceros de documentos con pacto de recompra”,
excepto los pagarés y bonos emitidos por el Banco Central de
Chile y por la Tesoreria General de la Republica.

1.3 Formas de constituir el encaje

El encaje deberd estar constituido por billetes y monedas de curso legal en el pais, que
estén disponibles en caja en las empresas bancarias y sociedades financieras, o
depositados a la vista en el Banco Central de Chile.
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Para estos efectos se consideraran, asimismo, como caja las remesas en efectivo
en transito entre oficinas de una misma empresa bancaria o sociedad financiera, las
remesas en efectivo al Banco Central de Chile y aquéllas en custodia en las
bovedas de las empresas especializadas de transporte de valores con las cuales la
institucion mantenga contratos de servicios vigentes.

Los fondos disponibles en caja y los depdsitos a la vista en el Banco Central de

Chile utilizados para los efectos de la reserva técnica a que se refiere el Capitulo
[1I.A.4 de este Compendio, no serviran para constituir el encaje.

2. Encaje sobre depdsitos, captaciones y obligaciones en monedas extranjeras

2.1 Depositos, captaciones y otras obligaciones a la vista

Los depositos, captaciones y otras obligaciones a la vista en moneda extranjera,
estaran sujetos a las siguientes normas de encaje:

2.1.1 Tasas

Los depdsitos, captaciones y otras obligaciones a la vista en moneda
extranjera, estaran afectos a una tasa de encaje del 9%.

2.1.2 Cuentas de depoésitos, captaciones y otras obligaciones en moneda
extranjera afectas a encaje

Estaran afectas a encaje, a la tasa precedentemente indicada, los saldos de
las cuentas que se demuestran en las siguientes partidas del Modelo | de
Balance de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras:

a) Bancos:

- N° 3005 "Acreedores en cuentas corrientes”, y
- N° 3010 "Otros saldos acreedores a la vista".

b) Sociedades Financieras:

- N° 3010 "Otros saldos acreedores a la vista".
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2.1.3 Importes deducibles de los depoésitos, captaciones y otras obligaciones a la
vista en moneda extranjera afectos a encaje

Los bancos podran deducir diariamente de los depdsitos y captaciones a la
vista el saldo de la cuenta "Canje de la plaza" y "Canje de otras plazas”, de
la partida 1015 del Modelo | de Balance de la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, en la respectiva moneda extranjera.

La permanencia de los importes que sean registrados en las referidas
cuentas, no podra exceder de un dia habil bancario, salvo en el caso de los
documentos registrados en la cuenta "Canje de otras plazas", en que la
deduccién podré hacerse hasta por dos dias habiles bancarios.

2.2 Depositos, captaciones vy otras obligaciones a plazo en moneda extranjera

Los depdésitos, captaciones y otras obligaciones a plazo estardn sujetas a las
siguientes normas de encaje:

2.21 Tasas
Los depdsitos, captaciones y otras obligaciones, convenidos hasta un afo
plazo, cualquiera sea su naturaleza, estaran afectos a una tasa de encaje de

3,6%.

2.2.2 Cuentas de depositos, captaciones y otras obligaciones a plazo en moneda
extranjera afectas a encaje

Estaran afectos a encaje, a la tasa precedentemente indicada, los saldos de
las cuentas que se demuestran en las siguientes partidas del Modelo | de
Balance de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras:

N° 3020 "Depbsitos y captaciones a plazo de 30 a 89 dias",

N° 3025 "Depdsitos y captaciones a plazo de 90 dias a un afio",

N° 3030 "Otros saldos acreedores a plazo”, y

N° 3065 "Depdsitos y captaciones”.

2.3 Obligaciones con el exterior

Las obligaciones contraidas con el exterior, contabilizadas en las cuentas indicadas
en el numeral 2.3.2, estaran sujetas a las siguientes normas de encaje:

2.3.1 Tasas

Las obligaciones con el exterior contraidas hasta un afio plazo, estaran
sujetas a una tasa de encaje de 3,6%.
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2.3.2 Cuentas de obligaciones con el exterior

Estaran afectos a encaje, a la tasa precedentemente indicada, los saldos de
las cuentas que se demuestran en las siguientes partidas del Modelo | de
Balance de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras:

Adeudado a bancos del exterior a menos de 1 afios plazo

N° 3505 "Adeudado a bancos del exterior por financiamiento de
importaciones y exportaciones”,

- N° 3510 "Adeudado a bancos del exterior por otras obligaciones,

- N° 3515 "Adeudado a oficinas del mismo banco",

- N° 3520 "Corresponsales Aladi-Banco Central", y

- N° 3525 "Otros préstamos y obligaciones"

Quedan incluidas entre las obligaciones de este numeral 2.3.2, los importes
correspondientes a las obligaciones con el exterior a que se refieren los
Capitulos Xl 'y X1V, del Compendio de Normas de Cambios Internacionales.
Se exceptuaran también de la norma de encaje que establece este numeral,
los importes correspondientes a las obligaciones reestructuradas en virtud de
los Contratos Modificatorios de los Contratos de Reestructuracién suscritos
por la Republica de Chile, en los términos aprobados por el Consejo del

Banco Central de Chile en Acuerdos N°s. 72-04-901113 vy
72-06-901113.

2.4 Formas de constituir el encaje

El encaje, para cada una de las monedas extranjeras, debera estar constituido
exclusivamente en délares de los Estados Unidos de América, que las empresas
bancarias mantengan en caja o en depdsitos en el Banco Central de Chile, ya sea
en su cuenta corriente o en la “Cuenta Especial de Encaje en Moneda Extranjera”.

Para estos efectos se considerardn, asimismo, como caja las remesas en efectivo
en transito entre oficinas en Chile de una misma empresa y las remesas en efectivo
al Banco Central de Chile. Se excluyen para efectos de este computo los billetes y
monedas en custodia en empresas transportadoras de valores o en otras
instituciones financieras.

Los importes en moneda extranjera mantenidos en el exterior, no serviran para
constituir encaje.

Los excedentes de encaje en moneda extranjera no se podran emplear para cubrir
déficit de encaje en moneda nacional. Los excedentes de encaje en moneda
nacional no podran utilizarse para cubrir déficit de encaje en moneda extranjera.

Los fondos en moneda extranjera que hayan sido utilizados para enterar la reserva
técnica no podran ser empleados para constituir el encaje.
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El encaje que deberdn mantener las empresas bancarias y sociedades financieras,
para los depdsitos, captaciones y obligaciones en moneda nacional y extranjera, se
calculara sobre la base de "periodos mensuales"”, considerando dentro del mismo los
dias corridos. Esta exigencia se aplicara en relacion al promedio de los depdsitos,
captaciones y obligaciones del "periodo mensual" respectivo. Se entendera por
"periodo mensual" el lapso comprendido entre el dia 9 de un mes y el dia 8 del mes
siguiente, ambos inclusive.

Sin perjuicio de lo sefalado precedentemente, las entidades financieras deberan
mantener dentro de cada "periodo mensual”, por el lapso comprendido entre los dias 9
y 23 ambos inclusive, un encaje promedio mantenido no inferior al 90,0% del encaje
exigido para ese mismo lapso.

Para los dias inhabiles bancarios de un "periodo mensual" de encaje, se considerara el
encaje exigido y mantenido del dia habil bancario previo.

B. COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO

1.

Encaje sobre depdsitos, captaciones y otras obligaciones en moneda nacional

1.1 Depésitos, captaciones y otras obligaciones a la vista

Los depodsitos y captaciones a la vista, cualquiera que sea su naturaleza, y
demas obligaciones a la vista estaran afectos a una tasa de encaje de 9%.

1.2 Encaje sobre depdsitos, captaciones y obligaciones exigibles a plazo

Los depdsitos, captaciones y otras obligaciones a plazo, cualquiera que sea su
naturaleza, desde 30 dias y hasta un afio y los depdésitos a més de un afio plazo
estaran afectos a una tasa de encaje de 3.6%.

1.3 Cuentas de depodsitos, captaciones vy obligaciones afectas a encaje

Estaran afectos a encaje, a las tasas precedentemente sefialadas, los saldos de
las cuentas que corresponda que se demuestran en los numerales 1.1.2 y 1.2.2,
segun estén definidas en los modelos de balance de las cooperativas de ahorro y
crédito.

1.4 Formas de constituir el encaje

El encaje debera estar constituido por billetes 0 monedas de curso legal en el
pais que estén en caja en las respectivas cooperativas de ahorro y crédito, o
disponible en las cuentas corrientes que cada una de ellas mantenga en
empresas bancarias.
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C. OTRAS DISPOSICIONES

Plazo de vencimiento de los documentos de depdsitos o captacion

Para los casos de bancos, sociedades financieras y cooperativas de ahorro y crédito, los
plazos de vencimiento de los depdsitos o documentos de captacion que determinaran la tasa
de encaje a que la obligacion quedara afecta, se refieren al lapso que debe transcurrir entre la
constitucion del depdésito, la suscripcion del documento de captacién, sus renovaciones o el
origen de la obligacién, segun sea el caso, y la fecha en que el acreedor de la institucion
financiera tiene derecho a recuperar el total o parte del capital o intereses si se trata de una
operacion no reajustable, o del total o parte del capital y reajustes cuando se trata de
operaciones reajustables.

En el caso de la obtencion de recursos mediante venta de documentos con pacto de

retrocompra, el plazo de que se trata sera el que medie entre la fecha de venta del documento
y la fecha fijada para su recompra.

DISPOSICION TRANSITORIA

Las modificaciones que se introducen al Capitulo Ill.A.1.1 entrardn en vigencia a partir del
periodo de encaje que se inicia el dia 9 de mayo de 2003.
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