Prosecretaria

Santiago, 4 de septiembre de 2001

CIRCULAR N° 3013-429 NORMAS FINANC.

Modifica Capitulos IV.C.1 y lll.LF.3 del Compendio
de Normas Financieras.

ACUERDO N° 932E-01-010831
ACUERDO N° 932E-02-010831

Sefor Gerente:

Me permito comunicarle que el Consejo del Banco
Central de Chile en su Sesion N° 932E celebrada el 31 de agosto de 2001, acordé efectuar las
siguientes modificaciones en los Capitulos que se indican del Compendio de Normas
Financieras:

Capitulo IV.C.1 “Reglamento de Licitacién de Compra de Pagarés del Banco Central de
Chile”

a) Incorporar en el Anexo N° 1, los siguientes instrumentos:
“6.- Cupones de Emision Reajustables Opcionales (C.E.R.O.) en Unidades de Fomento.
7.- Cupones de Emision Reajustables Opcionales (C.E.R.O.) en Délares”.

b) Reemplazar el segundo parrafo de la letra b) de los N°s 14 y 15, por el siguiente:
“En caso que dos o mas ofertas tengan la misma tasa y el remanente sea insuficiente para
satisfacerlas en su totalidad, el saldo se distribuird en la proporcion que corresponda a

cada oferta sobre el total ofrecido a la misma tasa”.

c) Reemplazar en el Anexo N°2, donde dice “(maximo cuatro decimales)” por “(maximo dos
decimales)”.

AL SENOR
GERENTE DEL BANCO
PRESENTE



Capitulo 1lI.F.3 “Mercados Secundarios Formales para transaccion de titulos de Fondos de
Pensiones”.

- Agregar en la letra A. del Punto |, el siguiente N° 3:

“3. El Banco Central de Chile, cuando en virtud de las facultades que le confieren los N°s 5y
6 del articulo 34 de su Ley Organica Constitucional, ofrezca comprar titulos a través de
un sistema en que los oferentes participen simultaneamente en la determinacién de los
precios de los titulos que se transen, siempre que estas operaciones se regulen mediante
normas de caracter general y se informe oportunamente tanto la fecha en que se
realizaran las compras de titulos como el volumen y precio de las transacciones
efectuadas”.

Como consecuencia de lo anterior, se reemplazan
las hojas que se indican de los Capitulos y Anexos que se sefialan del Compendio de Normas
Financieras, por las que se acompafan a la presente Circular:

Capitulo IV.C.1 : Hojas N°s. 2y 3.
Anexo N° 1 : Hoja N° 1.
Anexo N° 2 : Hoja N° 1.

Capitulo lll.LF.3 : Hoja N° 1

Saluda atentamente a usted,

__MIGUEL ANGEL NACRUR GAZALI
- Ministro de Fe

Incl.: lo citado
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Las ofertas deberan venir en sobre cerrado.

Con ocasién de cada licitacion de compra de Pagarés, el Banco Central de Chile
determinara el nimero maximo de ofertas a incluir en cada sobre cerrado, cada una de
las cuales debera venir expresada en formulario aparte.

La presentacién de ofertas hace responsables a las respectivas instituciones respecto de
la existencia y autenticidad de los instrumentos a que se refiere la misma. Dichos titulos
deberan estar libres de gravamenes o de cualquier otra medida que limite o afecte la libre
disposicion de los mismos.

Recepcidén de las ofertas

9.-

10.-

11.--

12.-

Las ofertas se recibiran en la Seccion Operaciones de Mercado Abierto ya citada, hasta
la hora que se indique en las correspondientes bases o0 en la comunicacion telefénica de
licitacion.

A cada sobre recibido se le asignara un numero, entregandole al interesado un
comprobante de recepcion.

El sobre sera depositado por el funcionario de la institucién participante en una urna que
habra disponible para tal efecto.

El Banco Central de Chile se reserva el derecho de rechazar una o mas ofertas sin
expresion de causa.

Tipo de ofertas

13.-

So6lo podran presentarse ofertas de licitaciébn competitivas. En éstas, debera sefialarse el
monto nominal de Pagarés que la institucion desea vender, expresado en pesos,
Unidades de Fomento o délares de los Estados Unidos de América, segun sea el caso, y
la tasa de interés con base 360 dias a la que la institucion desea descontar los titulos
ofrecidos.

Modalidades de licitacion y sistema de adjudicacién

El Banco Central de Chile podra efectuar licitaciones bajo las siguientes modalidades:

14 .-

Licitacion con monto total a adjudicar anunciado.

El procedimiento de adjudicacion sera el siguiente:

a) Las ofertas se ordenaran de acuerdo a las mayores tasas de interés ofrecidas.

b)  El Banco Central adjudicara de acuerdo al monto anunciado, y la tasa de corte sera
aguella que resulte de la aplicacién de dicho monto y corresponderd a la menor
tasa de interés adjudicada.

En caso que dos o mas ofertas tengan la misma tasa y el remanente sea

insuficiente para satisfacerlas en su totalidad, el saldo se distribuira en la proporcién
gue corresponda a cada oferta sobre el total ofrecido a la misma tasa.
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15.-

d)
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El Banco Central podrd a su arbitrio aumentar o disminuir, hasta en un 10%, el
monto total a adjudicar.

El Banco Central podra otorgar la opcion a las instituciones que resultaren
adjudicatarias, de utilizar la tasa de corte de licitaciébn para efectos de calcular el
monto a pagar por la oferta. Lo anterior debera establecerse en cada oportunidad
en las bases o en la comunicacion telefonica de licitacion.

Licitaciéon sin anunciar el monto total a adjudicar.

El procedimiento de adjudicacion sera el siguiente:

a)

b)

Las ofertas se ordenaran de acuerdo a las mayores tasas de interés ofrecidas.

El Banco Central adjudicard de acuerdo al monto determinado por el Gerente de
Divisién Politica Financiera en el acto de la adjudicacion, y la tasa de corte sera
aquella que resulte de la aplicacion de dicho monto y correspondera a la menor
tasa de interés adjudicada.

En caso que dos o mas ofertas tengan la misma tasa y el remanente sea
insuficiente para satisfacerlas en su totalidad, el saldo se distribuira en la proporcion
gue corresponda a cada oferta sobre el total ofrecido a la misma tasa.

El Banco Central podra otorgar la opcion a las instituciones que resultaren
adjudicatarias, de utilizar la tasa de corte de licitacién para efectos de calcular el
monto a pagar por la oferta. Lo anterior debera establecerse en cada oportunidad
en las bases o en la comunicacion telefénica de licitacion.

Comunicacion de resultados

16.-

Una vez realizada la adjudicacién, se comunicara telefénicamente el resultado a las
instituciones participantes.

17.- A partir del dia siguiente a la adjudicacion, el Departamento de Operaciones de Mercado
Abierto pondra a disposicion de las instituciones interesadas, un Acta con los resultados
de la licitacion.

Determinacion del monto de la oferta y entrega de los fondos

18.-

El precio de los Pagarés ofrecidos en la respectiva oferta, se determinara en la forma
siguiente:

a)

Para los titulos sin intereses, sera el valor actual del monto nominal descontado a la
tasa de interés ofertada, al dia de la licitacion. En el caso de los instrumentos
emitidos en Unidades de Fomento, para convertir el precio resultante al equivalente
en pesos, se utilizara el valor que tenga la Unidad de Fomento el dia de la licitacion.
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ANEXO N° 1

PAGARES EMITIDOS POR EL BANCO CENTRAL DE CHILE QUE PUEDEN SER

COMPRADOQOS EN LICITACION

1.- Pagarés Descontables del Banco Central de Chile (P.D.B.C.).

2.- Pagarés Reajustables del Banco Central de Chile (P.R.B.C.)

3.- Pagarés Reajustables del Banco Central de Chile con Tasa de Interés Flotante (P.T.F.)
4.- Pagarés Reajustables del Banco Central de Chile con Pago en Cupones (P.R.C.).

5.- Pagarés Reajustables en Doélares del Banco Central de Chile (P.R.D.)

6.- Cupones de Emision Reajustables Opcionales (C.E.R.O.) en Unidades de Fomento.

7.- Cupones de Emisién Reajustables Opcionales (C.E.R.O.) en Délares.
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ANEXO N° 2

OFERTA COMPETITIVA

LICITACION DE COMPRA DE PAGARES DEL BANCO CENTRAL DE CHILE

Sefores

Departamento Operaciones de Mercado Abierto
Banco Central de Chile

Presente

PLAZO RESIDUAL :

FECHA

Sirvanse aceptar nuestra oferta a la licitacion de compra de

, en los

siguientes términos:

NOMBRE INSTITUCION

OFERTA COMPETITIVA

( ) o cualquier
cantidad inferior segun resultados de la licitacion.

Tasa de Interés (base 360 dias) : %
(maximo dos decimales)

Declaramos conocer y aceptar integramente el Reglamento de Licitacion de Compra de
Pagarés del Banco Central de Chile y las bases correspondientes a esta licitacion.

FIRMA AUTORIZADA Y TIMBRE

Instrucciones:

No modifique el texto del presente formulario.

Cada oferta debera presentarse en formulario separado.

Inserte su oferta en el sobre "OFERTA PARA LICITACION DE COMPRA DE PAGARES DEL BANCO

CENTRAL DE CHILE".

4. Se rechazara toda oferta que omita el nombre o timbre de la institucién participante. Del mismo modo
se procedera si la(s) persona(s) firmante(s) no cuenta(n) con un facsimil de su firma en los registros
del Departamento Operaciones de Mercado Abierto.

5. Se considerara una tasa de interés igual a cero, para aquellas ofertas competitivas que dejen en
blanco el espacio correspondiente a dicha tasa.

6. En caso de existir enmendaduras la oferta sera rechazada.

wn e
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MERCADOS SECUNDARIOS FORMALES
PARA TRANSACCION DE TITULOS DE FONDOS DE PENSIONES

I. Para efectos de lo dispuesto en los articulos 45, letra m), y 48, incisos 11° y 12°, del
Decreto Ley N° 3.500, de 1980, habra dos tipos de mercado secundario formal (MSF), uno
nacional y otro extranjero, compuesto por las entidades que esta norma determina.

A. MERCADO SECUNDARIO FORMAL NACIONAL

Conforme al articulo 48 del DL. 3500, se entendera por MSF nacional aquél en que los
compradores y vendedores participan simultanea y publicamente en la determinacion
del precio de los titulos que se transan en él, y que informa diariamente el volumen y
los precios de las transacciones efectuadas.

Se entendera formado por las siguientes entidades o personas:

1. Toda entidad constituida en Chile como bolsa de valores segun dispone el Titulo VII
de la Ley N° 18.045 y los corredores de bolsa que actian como miembros de ella.

2. Los bancos comerciales, que cuenten con una clasificacion de riesgo igual o
superior a AA- y nivel 1-, respectivamente, para los instrumentos de largo y corto
plazo que emitan, a fin de que las Administradoras de Fondos de Pensiones (en
adelante las Administradoras) contraten con ellos los "forwards" autorizados para la
cobertura de riesgo de sus operaciones.

3. El Banco Central de Chile, cuando en virtud de las facultades que le confieren los
N°s 5y 6 del articulo 34 de su Ley Organica Constitucional, ofrezca comprar titulos
a través de un sistema en que los oferentes participen simultdneamente en la
determinacion de los precios de los titulos que se transen, siempre que estas
operaciones se regulen mediante normas de caracter general y se informe
oportunamente tanto la fecha en que se realizaran las compras de titulos como el
volumen y precio de las transacciones efectuadas.

B. MERCADO SECUNDARIO FORMAL EXTERNO

El MSF externo es aquél en el que debe llevarse a cabo la transaccion de los
instrumentos financieros en que se puede efectuar la inversion externa de los fondos
de pensiones, sin perjuicio de las transacciones de estos instrumentos que efectien
los fondos de pensiones en un MSF nacional, en conformidad al Titulo XXIV de la Ley
de Mercado de Valores.

Se entendera formado por las siguientes entidades o personas:
1. Bolsas de valores y bolsas de futuros, debidamente reconocidas, fiscalizadas, e
inscritas, cuando corresponda, en los registros de los mercados extranjeros en que

actuaran las Administradoras y/o sus respectivos mandatarios o administradores de
inversiones.
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