Prosecretaria

Sefior Gerente:

Santiago, 7 de noviembre de 2001

CIRCULAR N° 3013-438 NORMAS FINANC.

Modifica Compendio de Normas Financieras.

ACUERDO N° 946-01-011031

Me permito comunicarle que el Consejo del Banco Central

de Chile en su Sesidon N° 946 celebrada el 31 de octubre de 2001, acordd efectuar las siguientes
modificaciones en el Compendio de Normas Financieras:

. Intercalar en el numeral A.1 de la TERCERA PARTE del INDICE lo siguiente:

“Capitulo IV.B.6.1

Reglamento de Ventas por Ventanilla de Pagarés Descontables del
Banco Central de Chile (P.D.B.C.)”

Il. Incorporar el Capitulo que se indica, cuyo texto se acompafia a la presente Circular:

“Capitulo 1V.B.6.1

Reglamento de Ventas por Ventanilla de Pagarés Descontables del
Banco Central de Chile (P.D.B.C.)"

M. Reemplazar los Capitulos que se indican, cuyos textos se acompafian a la presente Circular:

“Capitulo IV.B.6.2

“Capitulo IV.B.7.1

“Capitulo IV.B.7.2

“Capitulo 1V.B.8

“Capitulo 1V.B.8.2

“Capitulo 1V.B.8.4

AL SENOR

GERENTE DEL BANCO
PRESENTE

Reglamento de Licitacion de Pagarés Descontables del Banco Central
de Chile (P.D.B.C.)"

Reglamento de Licitacion de Pagarés Reajustables del Banco Central de
Chile (P.R.B.C.)"

Reglamento de Ventas por ventanilla de Pagarés Reajustables del
Banco Central de Chile (P.R.B.C)"

Normas sobre Operaciones con Pagarés Descontables y Pagarés
Reajustables del Banco Central de Chile.”

Reglamento Licitacién de Venta de Pagarés Reajustables del Banco
Central de Chile con Tasa de interés flotante (P.T.F.)"

Reglamento Licitaciébn de Venta de Pagarés Reajustables del Banco
Central de Chile con pago en Cupones (P.R.C.)"



“Capitulo 1V.B.10.1 Reglamento Licitacion de Venta de Pagarés Reajustables en dolares del
Banco Central de Chile (P.R.D.)"

Efectuar las modificaciones que se indican en los Capitulos que se sefialan:

Capitulo IV.B.6

- Reemplazar el primer parrafo del N° 6, por el siguiente:

“ Los pagarés llevaran la firma en facsimil del Gerente de Divisién Gestion y Desarrollo o del
Tesorero General y otra firma manuscrita de un apoderado especialmente facultado al

efecto por el Banco Central de Chile, lo que no sera necesario acreditar ante terceros.”

Capitulo IV.B.7

- Reemplazar el primer parrafo del N° 7, por el siguiente:

“ Los pagarés llevaran la firma en facsimil del Gerente de Division Gestion y Desarrollo o del
Tesorero General y otra firma manuscrita de un apoderado especialmente facultado al

efecto por el Banco Central de Chile, lo que no sera necesario acreditar ante terceros.”

Capitulo IV.B.8.1

- Reemplazar el primer parrafo del N° 8, por el siguiente:

“ Los pagarés llevaran la firma en facsimil del Gerente de Division Gestion y Desarrollo o del
Tesorero General y otra firma manuscrita de un apoderado especialmente facultado al

efecto por el Banco Central de Chile, lo que no sera necesario acreditar ante terceros.”

Capitulo IV.B.8.3

- Reemplazar el primer parrafo del N° 10, por el siguiente:

“

Los pagarés llevaran la firma en facsimil del Gerente de Division Gestién y Desarrollo o del
Tesorero General y otra firma manuscrita de un apoderado especialmente facultado al
efecto por el Banco Central de Chile, lo que no sera necesario acreditar ante terceros.”

Capitulo IV.B.9
- Reemplazar el N° 5, por el siguiente:
“5. Los pagarés llevaran la firma en facsimil del Gerente de Division Gestién y Desarrollo o del
Tesorero General y otra firma manuscrita de un apoderado especialmente facultado al

efecto por el Banco Central de Chile, lo que no sera necesario acreditar ante terceros.”

- Reemplazar en el N° 7 la expresion “Gerencia General” por “Gerencia de Division Politica
Financiera”.

Capitulo IV.B.10

- Reemplazar el primer parrafo del N° 9, por el siguiente:
“ Los pagarés llevaran la firma en facsimil del Gerente de Division Gestion y Desarrollo o del

Tesorero General y otra firma manuscrita de un apoderado especialmente facultado al

efecto por el Banco Central de Chile, lo que no sera necesario acreditar ante terceros.”



Capitulo 1IV.B.11

- Reemplazar el primer parrafo del N° 6, por el siguiente:
“ Los pagarés llevaran la firma en facsimil del Gerente de Division Gestion y Desarrollo o del
Tesorero General y otra firma manuscrita de un apoderado especialmente facultado al
efecto por el Banco Central de Chile, lo que no sera necesario acreditar ante terceros.”

Capitulo IV.B.12

- Reemplazar el primer parrafo del N° 6, por el siguiente:
“ Los pagarés llevaran la firma en facsimil del Gerente de Division Gestion y Desarrollo o del

Tesorero General y otra firma manuscrita de un apoderado especialmente facultado al

efecto por el Banco Central de Chile, lo que no sera necesario acreditar ante terceros.”

Como consecuencia de lo anterior, se incorpora y se
reemplaza en el COMPENDIO DE NORMAS FINANCIERAS, lo que se indica a continuacion, por lo que
se acompafia a la presente Circular:

Indice : Hojas N°s 4y 5.

Capitulo IV.B.6 : Hoja N° 1.

Capitulo IV.B.6.1 : Seincorpora.

Capitulo IV.B.6.2 : Se reemplaza, eliminando sus Anexos.
Capitulo IV.B.7 : Hoja N° 1.

Capitulo IV.B.7.1 : Se reemplaza, eliminando sus Anexos.
Capitulo IV.B.7.2 . Se reemplaza.

Capitulo IV.B.8 : Se reemplaza, manteniendo su Anexo N° 1.
Capitulo IV.B.8.1 : Hoja N° 2.

Capitulo IV.B.8.2 : Se reemplaza, eliminando su Anexo.
Capitulo IV.B.8.3 : Hoja N° 1.

Capitulo IV.B.8.4 : Se reemplaza, eliminando sus Anexos.
Capitulo IV.B.9 : Hoja N° 1.

Capitulo IV.B.10 : Hoja N° 1.

Capitulo IV.B.10.1 : Se reemplaza, eliminando sus Anexos.
Capitulo IV.B.11 : Hoja N° 1.

Capitulo IV.B.12 : Hoja N° 1.

Saluda atentamente a usted,

NGEL NACRUR GAZALI
Ministro de Fe

Incl.: lo citado
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K.- FONDO DE GARANTIA PARA PEQUENOS EMPRESARIOS

Capitulo lll.LK.1  Reglamento de Inversién de los recursos del Fondo de Garantia
para Pequefios Empresarios.

IV- TERCERA PARTE: OPERACIONES DEL BANCO CENTRAL DE CHILE CON
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A.- OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS PAGADEROS EN MONEDA
NACIONAL

A.1.- PAGARES DESCONTABLES Y PAGARES REAJUSTABLES DEL BANCO
CENTRAL DE CHILE

Capitulo IV.B.6  Pagarés Descontables del Banco Central de Chile.

Capitulo IV.B.6.1 Reglamento de Ventas por Ventanilla de Pagarés Descontables
del Banco Central de Chile (P.D.B.C.)

Capitulo IV.B.6.2 Reglamento de Licitacion de Pagarés Descontables del Banco
Central de Chile (P.D.B.C.).

Capitulo IV.B.7  Pagarés Reajustables del Banco Central de Chile.

Capitulo IV.B.7.1 Reglamento de Licitaciébn de Pagarés Reajustables del Banco
Central de Chile (P.R.B.C.).

Capitulo IV.B.7.2 Reglamento de Ventas por Ventanilla de Pagarés Reajustables
del Banco Central de Chile (P.R.B.C.).

Capitulo IV.B.8 Normas sobre Operaciones con Pagarés Descontables y
Pagarés Reajustables del Banco Central de Chile.

Capitulo IV.B.8.1 Pagarés Reajustables del Banco Central de Chile con Tasa de
Interés Flotante (P.T.F.).

Capitulo IV.B.8.2 Reglamento Licitacion de Venta de Pagarés Reajustables del
Banco Central de Chile con Tasa de Interés Flotante (P.T.F.).

Capitulo IV.B.8.3 Pagarés Reajustables del Banco Central de Chile con Pago en
Cupones (P.R.C)).

Capitulo IV.B.8.4 Reglamento Licitacién de Venta de Pagarés Reajustables del
Banco Central de Chile con Pago en Cupones (P.R.C.)

Capitulo IV.B.8.5 Reglamento de Licitacion de Compra de Pagarés del Banco
Central de Chile con pacto de retroventa.

Capitulo IV.B.8.6 Reglamento de Compras por Ventanilla de Pagarés del Banco
Central de Chile con pacto de retroventa.
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A.2.- DEPOSITOS DE LIQUIDEZ PARA EMPRESAS BANCARIAS Y SOCIEDADES
FINANCIERAS

Capitulo IV.B.8.7 Depositos de Liquidez en Moneda Nacional para las empresas
bancarias y sociedades financieras.

Capitulo IV.B.8.8 Reglamento de los Depésitos de Liquidez por Ventanilla en
Moneda Nacional para las empresas bancarias y sociedades
financieras.

B.- OPERACIONES DEL BANCO CENTRAL DE CHILE CON INSTRUMENTOS
FINANCIEROS PAGADEROS EN MONEDA EXTRANJERA

B.1- PAGARES EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

Capitulo IV.B.9  Pagarés en Doélares de los Estados Unidos de América del
Banco Central de Chile.

Capitulo IV.B.9.1 Reglamento de los Pagarés en Doélares Emitidos por el Banco
Central de Chile.

B.2.- PAGARES REAJUSTABLES EN DOLARES DEL BANCO CENTRAL DE CHILE
(P.R.D)

Capitulo IV.B.10  Pagarés Reajustables en Délares del Banco Central de Chile
(P.R.D.).

Capitulo IV.B.10.1 Reglamento Licitacion de Venta de Pagarés Reajustables en
Dolares del Banco Central de Chile (P.R.D.).

Capitulo IV.B.11 Cupones de Emision Reajustables Opcionales (C.E.R.O.) en
Unidades de Fomento.

Capitulo IV.B.11.1 Reglamento de Emisién para Sustitucion de Pagarés Reajustables
del Banco Central de Chile con Pago en Cupones (P.R.C.) por
Cupones de Emision Reajustables Opcionales (C.E.R.O.) en
Unidades de Fomento.

Capitulo IV.B.12 Cupones de Emision Reajustables Opcionales (C.E.R.O.) en
Ddlares.

Capitulo IV.B.12.1 Reglamento de Emisién para Sustitucién de Pagarés Reajustables
en Dolares (P.R.D.) por Cupones de Emisién Reajustables
Opcionales (C.E.R.O.) en Dolares.

B.3.- CONTRATOS DE COMPRA DE DOLARES A EMPRESAS BANCARIAS CON
PACTO DE RETROCOMPRA (C.P.R)

C.- LICITACION DE COMPRA DE PAGARES DEL BANCO CENTRAL DE CHILE

Capitulo IV.C.1 Reglamento de Licitacion de Compra de Pagarés del Banco
Central de Chile.
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PAGARES DESCONTABLES DEL BANCO CENTRAL DE CHILE

El Banco Central de Chile emitird y colocara directamente en el mercado abierto, valores
no reajustables al portador y sin intereses, los que se denominardn "Pagarés
Descontables del Banco Central de Chile".

El plazo de vencimiento de estos titulos sera variable entre 1 y 364 dias.
Los titulos vencidos no devengaran intereses ni reajustes.

El Banco Central de Chile colocara estos titulos a través de licitaciones periédicas, de
acuerdo al sistema que se determine en las bases respectivas, 0 mediante ventas por
ventanilla, en operaciones que podran efectuarse con o sin descuento. En el caso que se
efectlen ventas directas, la tasa de interés implicita sera determinada por el Gerente de
Division Politica Financiera. Asimismo, en los casos de licitaciones con monto
determinable, la tasa de corte sera fijada por este mismo Gerente.

La Gerencia de Division Politica Financiera determinara la ocasion, los cortes, los montos
y los plazos de cada emision.

Los pagarés llevaran la firma en facsimil del Gerente de Division Gestion y Desarrollo o
del Tesorero General y otra firma manuscrita de un apoderado especialmente facultado
al efecto por el Banco Central de Chile, lo que no sera necesario acreditar ante terceros.

Los pagarés correspondientes a una emision podran ser emitidos, en su totalidad o en
parte de ella, sin impresion fisica de los mismos, en caso que los adjudicatarios otorguen
mandato al Banco Central de Chile para su entrega a una empresa de depdésito de
valores.

La Gerencia de Operaciones Monetarias determinara las normas operativas, que regiran
la colocacidn de los Pagarés Descontables del Banco Central de Chile.

Se faculta a la Gerencia de Operaciones Monetarias para implementar un sistema de
custodia de estos valores, utilizable por los bancos e instituciones financieras que
mantienen cuentas corrientes en el Banco Central.

Acuerdo N° 946-01-011031 - Circular N° 3013-438
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REGLAMENTO DE VENTAS POR VENTANILLA DE PAGARES DESCONTABLES

DEL BANCO CENTRAL DE CHILE (P.D.B.C.)

Las ventas por ventanilla de Pagarés Descontables del Banco Central de Chile (P.D.B.C.) se
atendran a las condiciones que se establecen en el siguiente Reglamento:

Participantes

1.-

El Banco Central de Chile podra invitar a participar en las ventas por ventanilla de
Pagarés Descontables del Banco Central de Chile (P.D.B.C.), a uno o mas grupos de
instituciones o agentes financieros, sefialados en el Anexo N°1 del Capitulo IV.B.8 de
este Compendio, segun lo determine en cada oportunidad y siempre que hayan suscrito
previamente el respectivo Contrato mediante el cual adhieren al Sistema de Operaciones
de Mercado Abierto (SOMA).

Calendario de ventas por ventanilla

2.-

La recepcion y aceptacion de ofertas de compra por ventanilla de pagarés (P.D.B.C.) se
efectuara en las fechas que el Banco Central de Chile determine.

Anuncio de ventas por ventanilla

3.-

El anuncio de ventas por ventanilla se realizara el mismo dia en que éstas se efectlen, o
en una fecha anterior que el Banco Central de Chile determine, lo que debera
comunicarse a todas las instituciones que tienen derecho a participar a través de
mensajes electronicos del Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA),
telefénicamente a través de la Mesa de Dinero, o por cualquier otro medio que el Banco
Central estime satisfactorio a su juicio exclusivo, sefialando las tasas de interés anuales
vencidas, plazos de las operaciones y demas condiciones financieras de las mismas, las
cuales podran ser consultadas a través del Sistema de Operaciones de Mercado Abierto
(SOMA).

El Banco Central de Chile, en el acto de anunciar las ventas por ventanilla, podra
establecer que las instituciones que adquieran pagarés (P.D.B.C.), no podran, en ese
mismo dia, acceder a la linea de crédito de liquidez a que se refieren los Capitulos 11.B.1
y 11.B.1.1 de este Compendio.

Presentacion de las ofertas

4.-

Las ofertas deberan presentarse exclusivamente mediante el empleo de un computador
conectado al Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA), a través de la opcién
de menu habilitada para tal finalidad en el Modulo Ventas de Instrumentos y conforme se
determine en las respectivas condiciones de venta por ventanilla. Para tal efecto, cada
institucion participante contara con un codigo identificatorio Unico.

Con ocasion de cada venta por ventanilla de Pagarés (P.D.B.C.), el Banco Central de
Chile determinara el monto minimo en pesos para la formulacién de ofertas de compra y
el multiplo de presentacion para ofertas por montos superiores.

Acuerdo N° 946-01-011031 — Circular N° 3013-438
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Recepcion y aceptacion de las ofertas

6.-

Las ofertas se recibirAn hasta la hora que se precise en el correspondiente anuncio,
sefalando las instituciones invitadas los cortes requeridos. En caso de no sefalarse la
distribucion de laminas, el Banco Central de Chile fijard los cortes que estime
convenientes.

Las ofertas de compra seran aceptadas en forma definitiva por el Banco Central una vez
concluido el horario establecido para su recepcion. El monto en pesos que se cobrara por
la venta de los correspondientes pagarés (P.D.B.C.), se indicard a las instituciones
compradoras a través de los mecanismos dispuestos para tal finalidad por el Sistema de
Operaciones de Mercado Abierto (SOMA).

Determinacién y pago del precio de adquisiciéon de los Pagarés (P.D.B.C.)

8.-

El precio de adquisicion de los Pagarés (P.D.B.C.), sera el valor que resulte de restar el
descuento ofrecido por el Banco Central de Chile, resultante de la tasa de interés y del
plazo a que se refiere el N°3 de este Capitulo, al valor nominal en pesos vendido por
ventanilla.

En el caso de las empresas bancarias y sociedades financieras, el precio se pagara el
mismo dia de la venta por ventanilla de los Pagarés (P.D.B.C.) y se hara efectivo a través
de un cargo en la cuenta corriente que mantenga la respectiva institucién compradora en
el Banco Central de Chile.

Tratdndose de las Administradoras de Fondos de Pensiones, Compafiias de Seguros y
Administradoras de Fondos Mutuos, el precio se pagara con un vale a la vista a la orden
del Banco Central de Chile, el que debera ser entregado en la Seccién Operaciones de
Mercado Abierto del Banco Central de Chile, Agustinas N° 1180, 3er. piso, antes de las
15:00 horas del dia de la venta por ventanilla. Este vale a la vista se hara efectivo el dia
habil bancario siguiente al de su recepcion.

En el evento que una Administradora de Fondos de Pensiones, Compafiia de Seguros o
Administradora de Fondos Mutuos no entregue, en tiempo y forma, el correspondiente
vale a la vista, el Banco Central de Chile procedera a dejar sin efecto la respectiva venta
por ventanilla. En esta situacion, la Administradora de Fondos de Pensiones, Compafia
de Seguros o Administradora de Fondos Mutuos debera, ademas, pagar al Banco Central
de Chile, a titulo de avaluacion anticipada de perjuicios, una cantidad equivalente al 3%
del precio de adquisicion. El pago de esta cantidad se efectuara mediante un vale a la
vista a la orden del Banco Central de Chile, el cual debera ser entregado en la Seccion
Operaciones de Mercado Abierto ya citada, antes de las 15:00 horas del dia habil
bancario siguiente al del incumplimiento.

El Gerente General comunicara, a la respectiva Administradora de Fondos de Pensiones,
Comparniia de Seguros o Administradora de Fondos Mutuos, por escrito y en cualquier
tiempo anterior a las 12:00 horas del dia habil bancario siguiente al del incumplimiento, la
situacion a que se refiere el inciso anterior de este niumero.

Sin perjuicio de lo anterior, el Banco Central de Chile podra imponer la medida de
suspension para participar en las ventas por ventanilla por el tiempo que determine, a la
Administradora de Fondos de Pensiones, Compafiia de Seguros o Administradora de
Fondos Mutuos que incurra en este incumplimiento.

Acuerdo N° 946-01-011031 — Circular N° 3013-438
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Emision de los Pagarés (P.D.B.C.)

9.- Los Pagarés (P.D.B.C.) seran emitidos en cortes de $5.000.000, $50.000.000,
$100.000.000 y $200.000.000. No obstante lo anterior, el Banco Central podré establecer
la entrega de un comprobante de custodia por el valor nominal adjudicado.

10.- Para las empresas bancarias y sociedades financieras, los Pagarés se emitiran el mismo
dia en que se efectle la venta por ventanilla. En el caso de las Administradoras de
Fondos de Pensiones, Compafiias de Seguros y Administradoras de Fondos Mutuos, los
Pagarés se emitiran al dia habil bancario siguiente al de su venta por ventanilla.

Los pagarés o los comprobantes de custodia, en su caso, se entregardn a las
instituciones adjudicatarias el dia habil bancario siguiente al de la fecha de emision.

Rescate de los Pagarés (P.D.B.C.)

11.- Los Pagarés (P.D.B.C.) seran rescatados y pagados por el Banco Central de Chile, al
valor nominal de los Pagarés presentados en cobro. Este procedimiento se hara efectivo
a través de un abono en la cuenta corriente de la empresa bancaria o sociedad financiera
gue presente el Pagaré (P.D.B.C.) para su cobro a la fecha de su vencimiento.

En el caso de las Administradoras de Fondos de Pensiones, Compafias de Seguros y
Administradoras de Fondos Mutuos, se procedera a pagar los titulos mediante la emision
de un cheque del Banco Central de Chile. Para este efecto, la Administradora de Fondos
de Pensiones, Comparfia de Seguros o Administradora de Fondos Mutuos debera
presentar los titulos antes de las 12:00 horas del dia de su cobro, en el Departamento de
Tesoreria del Banco Central de Chile, Agustinas N° 1180, Santiago.

El cobro de los Pagarés (P.D.B.C.) cuyos tenedores no sean las entidades mencionadas
en los incisos precedentes, se hard directamente en el Banco Central de Chile o por
intermedio de la empresa bancaria 0 sociedad financiera autorizada para operar en el
pais, que designe el Banco Central de Chile. A este efecto, se deberan presentar los
correspondientes Pagarés.

No obstante lo anterior, el Banco Central de Chile podra pagar los Pagarés (P.D.B.C.) a
los tenedores que concurran al cobro representados por empresas de deposito de valores
constituidas de acuerdo a la Ley N° 18.876 de 1989, sin necesidad de presentacion
inmediata de los correspondientes titulos, siempre que la empresa de depésito de valores
que realiza el cobro haya suscrito el convenio establecido por el Instituto Emisor,
mediante el cual ella adhiere a un procedimiento de rescate y pago definido por el Banco
Central de Chile, que incluye a estos Pagarés (P.D.B.C.), y se obliga a restituir a este
Banco Central, en la forma estipulada en dicho procedimiento, los valores representativos
de los cobros que indebidamente se produzcan, por cualquier causa.

12.- Los Pagarés (P.D.B.C.) que sean presentados al cobro con posterioridad a la fecha de su
vencimiento, s6lo seran pagados a su valor nominal.

13.- En caso de que por fuerza mayor no pueda utilizarse el Sistema de Operaciones de
Mercado Abierto (SOMA) para los efectos previstos en este capitulo, el Banco Central
podra emplear cualquier otro mecanismo que estime satisfactorio a su juicio exclusivo,
comunicando oportunamente a las instituciones o agentes financieros respectivos, las
instrucciones que sean procedentes.
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Disposicion Transitoria

Las instituciones o agentes financieros autorizados a participar en las ventas por ventanilla de
Pagarés Descontables del Banco Central de Chile (P.D.B.C.), deberan presentar sus ofertas de
compra a través del Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA), a partir del 9 de
noviembre de 2001.
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REGLAMENTO DE LICITACION DE PAGARES DESCONTABLES

DEL BANCO CENTRAL DE CHILE (P.D.B.C.)

Las licitaciones de venta de Pagarés Descontables del Banco Central de Chile (P.D.B.C.) se
atendran a las condiciones gue se establecen en el siguiente Reglamento:

Participantes

1-

El Banco Central de Chile podra invitar a participar en las licitaciones de ventas de
Pagarés Descontables del Banco Central de Chile (P.D.B.C.), a uno o mas grupos de
instituciones o agentes financieros, sefialados en el Anexo N°1 del Capitulo IV.B.8 de
este Compendio, segun lo determine en cada oportunidad y siempre que hayan suscrito
previamente el respectivo Contrato mediante el cual adhieren al Sistema de Operaciones
de Mercado Abierto (SOMA).

Calendario de licitaciones

2.-

La recepcién de ofertas y adjudicacion de la licitacién se efectuara en las fechas que el
Banco Central de Chile determine.

El Banco Central de Chile comunicara oportunamente las instrucciones correspondientes
a las instituciones autorizadas invitadas en caso de que, por motivos de fuerza mayor, no
sea posible proceder a la recepcion de las ofertas y a la adjudicaciéon de la licitacion
respectiva en la forma y fecha que este Instituto Emisor haya determinado al efecto.

Anuncio de la licitacion

4.-

El anuncio de la licitacion y difusion de sus respectivas bases se realizara hasta las 17:30
horas del dia habil bancario inmediatamente anterior a la respectiva licitacion.

Las bases de licitacibn seran dadas a conocer por la Gerencia de Operaciones
Monetarias, a través del Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA).

No obstante lo anterior, el anuncio de la licitacién podra efectuarse el mismo dia en que
ésta se realice, lo que debera comunicarse a todas las instituciones que tienen derecho a
participar a través de mensajes electrénicos del Sistema de Operaciones de Mercado
Abierto (SOMA), telefénicamente a través de la Mesa de Dinero, o por cualquier otro
medio que el Banco Central estime satisfactorio a su juicio exclusivo, sefialandose las
condiciones financieras de la misma.

El Banco Central de Chile, en el acto de anunciar la licitacién, podra establecer que las
instituciones que se adjudiquen o adquieran pagarés (P.D.B.C.), no podran, en ese
mismo dia, acceder a la linea de crédito de liquidez a que se refieren los Capitulos 11.B.1
y 11.B.1.1 de este Compendio.
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Presentacion de las ofertas

S5.-

Las ofertas deberan presentarse exclusivamente mediante el empleo de un computador
conectado al Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA), a través de la opcién
de menu habilitada para tal finalidad en el Médulo Ventas de Instrumentos y conforme se
determine en las respectivas condiciones de licitacion. Para tal efecto, cada institucion
participante contara con un cddigo identificatorio Unico.

Con ocasion de cada licitaciéon de venta de Pagarés (P.D.B.C.), el Banco Central de Chile
determinara el numero maximo de ofertas a presentar, lo que se sera comunicado
oportunamente.

Recepcidn de las ofertas

7.-

Las ofertas se recibiran hasta la hora que se precise en el correspondiente anuncio de la
licitacion.

A cada oferta recibida se le asignard un numero identificatorio, el que podra ser
consultado por el interesado a través del Sistema de Operaciones de Mercado Abierto
(SOMA).

El Banco Central de Chile se reserva el derecho de rechazar una o mas ofertas sin
expresion de causa y sin que pueda reclamarse perjuicio alguno.

Tipos de ofertas

10.-

Las ofertas a la licitacion de venta de pagarés sélo podran tener el caracter de
competitivas. En éstas, deberd estipularse el monto de Pagarés (P.D.B.C) que la
institucion desea adjudicarse y la tasa de descuento, precio como porcentaje del valor par
o tasa de interés para el plazo al cual se emiten los pagarés. Esto Ultimo se determinara
en cada oportunidad en las respectivas bases de licitacién de Pagarés (P.D.B.C.).

Tipos de licitacion

11.-

Podran existir dos modalidades de licitacion de venta: tradicional e interactiva, segin se
determine en cada oportunidad en las bases de licitacién de Pagarés (P.D.B.C.).

Licitacion tradicional: En ésta, existira un periodo de postulacion durante el cual
s6lo se recibirdn las ofertas de las instituciones
participantes. Terminado este lapso, se realizara en forma
interna el proceso de adjudicaciébn para, finalmente,
proceder a comunicar los resultados de la licitacion de venta
de pagarés.
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Licitacion interactiva: En ésta, existird un periodo de postulacion durante el cual

se recibiran las ofertas de las instituciones participantes,
indicandose en forma automatica e inmediata si la oferta o
parte de la misma esta preseleccionada o no. En el caso de
las ofertas que no lo estén, se podran modificar sus
condiciones hasta el término del plazo de recepcion de
ofertas, tras el cual se procedera a comunicar el resultado
de la licitacién de venta de pagarés.

Sistema de adjudicacion

12.- El procedimiento de adjudicacion sera el siguiente:

a)

b)

d)

f)

Las ofertas se ordenaran de acuerdo a las menores tasas de descuento o de
interés ofrecidas. En caso de tratarse de una licitaciébn con indicacién de precio
expresado como porcentaje del valor par, las ofertas se ordenaran de acuerdo a los
mayores precios ofrecidos.

En el caso de que dos o mas ofertas tengan la misma tasa de descuento, tasa de
interés o precio y el remanente sea insuficiente para satisfacerlas en su totalidad, el
saldo se distribuira en la proporcién que corresponda a cada oferta sobre el total
ofrecido a la misma tasa de descuento, tasa de interés o precio, segun sea el caso.

El Banco Central de Chile podra a su arbitrio aumentar o disminuir, hasta en un
10%, el monto total de los Pagarés (P.D.B.C.) en licitacion.

El Banco Central de Chile adjudicara en funcién de la tasa de corte fijada por el
Gerente de Division Politica Financiera y corresponderd a la mayor tasa de
descuento o tasa de interés adjudicada. En caso de tratarse de una licitacién con
indicacion de precio, se adjudicara en funcién del precio de corte fijado por este
mismo Gerente y correspondera al menor precio adjudicado.

El Banco Central de Chile podra otorgar la opcién, a las instituciones que resultaren
adjudicadas, de utilizar la tasa de descuento, tasa de interés o precio de corte de
licitacion para efectos de calcular el monto a pagar por su oferta. Lo anterior debera
sefalarse en cada oportunidad en las bases de licitacion de Pagarés (P.D.B.C.).

En caso que se licite un monto determinable, el procedimiento de adjudicacion sera
similar al sefialado en las letras anteriores. En este evento, el Gerente de Division
Politica Financiera determinara el monto definitivo a asignar, en base a la tasa o
precio de corte que él fije.
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Comunicacion de resultados

13.- Una vez realizada la adjudicacién, y de acuerdo a los horarios establecidos en las
respectivas bases de licitacion, se difundira el resultado a las instituciones adjudicatarias
a través de los mecanismos dispuestos para tal finalidad por el Sistema de Operaciones
de Mercado Abierto (SOMA), las que, de ser necesario, comunicaran los cortes
requeridos. En caso de no sefialarse la distribucién de laminas, el Banco Central de Chile
fijara los cortes que estime convenientes.

14.- En forma conjunta a la comunicacion de los resultados a las empresas adjudicatarias, el

Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA) pondra a disposicion de las
instituciones adheridas al mismo, un Acta con los resultados de la licitacion.

Determinacion vy pago del precio de adquisicion de los Pagarés (P.D.B.C.)

15.- El precio de adquisicion de los Pagarés (P.D.B.C.), sera el valor que resulte de restar el
descuento ofrecido al valor nominal adjudicado en la licitacion. Si se hubiere determinado
que las ofertas deben estipular una tasa de interés o un precio expresado como
porcentaje del valor par, se empleara, en ambos casos, la tasa de descuento equivalente
implicita en la oferta.

En el caso de las empresas bancarias y sociedades financieras, el precio se pagara el
mismo dia de la adjudicacién de los Pagarés (P.D.B.C.) o bien el dia habil bancario
siguiente, segun se indique en el anuncio de licitacién, y se hara efectivo a través de un
cargo en la cuenta corriente que mantenga la respectiva institucién adjudicataria en el
Banco Central de Chile.

Tratdndose de las Administradoras de Fondos de Pensiones, Compafiias de Seguros y
Administradoras de Fondos Mutuos, el precio se pagara con un vale a la vista a la orden
del Banco Central de Chile, el que debera ser entregado en la Seccion Operaciones de
Mercado Abierto del Banco Central de Chile, Agustinas N° 1180, 3er. piso, antes de las
15:00 horas del dia de la adjudicacion o bien el dia habil bancario siguiente a éste, seguin
se indique en el anuncio de licitacion. Este vale a la vista se hara efectivo el dia habil
bancario siguiente al de su recepcion.

En el evento que una Administradora de Fondos de Pensiones, Compafiia de Seguros o
Administradora de Fondos Mutuos no entregue, en tiempo y forma, el correspondiente
vale a la vista, el Banco Central de Chile procederad a dejar sin efecto la respectiva
adjudicacion. En esta situacion, la Administradora de Fondos de Pensiones, Compafiia
de Seguros o Administradora de Fondos Mutuos debera, ademas, pagar al Banco Central
de Chile, a titulo de avaluacion anticipada de perjuicios, una cantidad equivalente al 3%
del precio adjudicado. El pago de esta cantidad se efectuara mediante un vale a la vista a
la orden del Banco Central de Chile, el cual debera ser entregado en la Seccion
Operaciones de Mercado Abierto ya citada, antes de las 15:00 horas del dia habil
bancario siguiente al del incumplimiento.

El Gerente General comunicara, a la respectiva Administradora de Fondos de Pensiones,
Comparniia de Seguros o Administradora de Fondos Mutuos, por escrito y en cualquier
tiempo anterior a las 12:00 horas del dia habil bancario siguiente al del incumplimiento, la
situacion a que se refiere el inciso anterior de este niumero.
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Sin perjuicio de lo anterior, el Banco Central de Chile podra imponer la medida de
suspension para participar en las licitaciones por el tiempo que determine, a la
Administradora de Fondos de Pensiones, Compafiia de Seguros o Administradora de
Fondos Mutuos que incurra en este incumplimiento.

Emisiéon de los Pagarés (P.D.B.C.)

16.- Los Pagarés (P.D.B.C.) seran emitidos en cortes de $5.000.000, $50.000.000,
$100.000.000 y $200.000.000. No obstante lo anterior, el Banco Central podré establecer
la entrega de un comprobante de custodia por el valor nominal adjudicado.

17.- Para las empresas bancarias y sociedades financieras, los Pagarés se emitiran el mismo
dia en que se efectie el cargo en la cuenta corriente a que se refiere el N°15 del
presente Capitulo. En el caso de las Administradoras de Fondos de Pensiones,
Comparniias de Seguros y Administradoras de Fondos Mutuos, los Pagarés se emitiran al
dia habil bancario siguiente a la recepcién del vale a la vista a que se refiere el mismo
N°15 de este Capitulo.

Los pagarés o los comprobantes de custodia, en su caso, se entregaran a las
instituciones adjudicatarias el dia habil bancario siguiente al de la fecha de emision.

Rescate de los Pagarés (P.D.B.C.)

18.- Los Pagarés (P.D.B.C) seran rescatados y pagados por el Banco Central de Chile, al
valor nominal de los Pagarés presentados en cobro. Este procedimiento se hara efectivo
a través de un abono en la cuenta corriente de la empresa bancaria o sociedad financiera
que presente el Pagaré (P.D.B.C.) para su cobro a la fecha de su vencimiento.

En el caso de las Administradoras de Fondos de Pensiones, Comparfias de Seguros y
Administradoras de Fondos Mutuos, se procedera a pagar los titulos mediante la emision
de un cheque del Banco Central de Chile. Para este efecto, la Administradora de Fondos
de Pensiones, Compafia de Seguros o Administradora de Fondos Mutuos debera
presentar los titulos antes de las 12:00 horas del dia de su cobro, en el Departamento de
Tesoreria del Banco Central de Chile, Agustinas N° 1180, Santiago.

El cobro de los Pagarés (P.D.B.C.) cuyos tenedores no sean las entidades mencionadas
en los incisos precedentes, se hara directamente en el Banco Central de Chile o por
intermedio de la empresa bancaria 0 sociedad financiera autorizada para operar en el
pais, que designe el Banco Central de Chile. A este efecto, se deberan presentar los
correspondientes Pagarés.

No obstante lo anterior, el Banco Central de Chile podra pagar los Pagarés (P.D.B.C.) a
los tenedores que concurran al cobro representados por empresas de depdsito de valores
constituidas de acuerdo a la Ley N° 18.876 de 1989, sin necesidad de presentacion
inmediata de los correspondientes titulos, siempre que la empresa de depésito de valores
que realiza el cobro haya suscrito el convenio establecido por el Instituto Emisor,
mediante el cual ella adhiere a un procedimiento de rescate y pago definido por el Banco
Central de Chile, que incluye a estos Pagarés (P.D.B.C.), y se obliga a restituir a este
Banco Central, en la forma estipulada en dicho procedimiento, los valores representativos
de los cobros que indebidamente se produzcan, por cualquier causa.
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19.- Los Pagarés (P.D.B.C.) que sean presentados al cobro con posterioridad a la fecha de su
vencimiento, sélo seran pagados a su valor nominal.

20.- En caso de que por fuerza mayor no pueda utilizarse el Sistema de Operaciones de
Mercado Abierto (SOMA) para los efectos previstos en este capitulo, el Banco Central
podra emplear cualquier otro mecanismo que estime satisfactorio a su juicio exclusivo,
comunicando oportunamente a las instituciones o agentes financieros respectivos, las
instrucciones que sean procedentes.

Disposicion Transitoria

Las instituciones o agentes financieros autorizados a participar en las ventas por licitacion de
Pagarés Descontables del Banco Central de Chile (P.D.B.C.), deberan presentar sus ofertas de
compra a través del Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA), a partir del 09 de
noviembre de 2001.
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PAGARES REAJUSTABLES DEL BANCO CENTRAL DE CHILE

El Banco Central de Chile emitird y colocara directamente en el mercado abierto valores
reajustables al portador, sin intereses, los que se denominaran "Pagarés Reajustables
del Banco Central de Chile".

El monto maximo en circulacién alcanzara la suma equivalente de 300 millones de
Unidades de Fomento.

El plazo de vencimiento de estos titulos sera hasta 5 afios contado desde su fecha de
emision.

Los Pagarés se expresaran en Unidades de Fomento (U.F.) y seran cancelados al valor
de ésta el dia de su vencimiento.

Si ese dia no es habil bancario, el pago se efectuara el dia habil bancario siguiente, al
valor de la Unidad de Fomento vigente a este ultimo dia.

El Banco Central de Chile colocara estos titulos a través de licitaciones periédicas, de
acuerdo al sistema que se determina en las bases respectivas, 0 mediante ventas por
ventanilla, en operaciones que podran efectuarse con o sin descuento. En el caso que se
efectlien ventas directas, la tasa de interés implicita sera determinada por el Gerente de
Division Politica Financiera. Asimismo, en los casos de licitaciones, con monto
determinable, la tasa de corte sera fijada por este mismo Gerente.

La Gerencia de Division Politica Financiera determinard la ocasion, los montos, los cortes
y los plazos de cada emision.

Los pagarés llevaran la firma en facsimil del Gerente de Division Gestion y Desarrollo o
del Tesorero General y otra firma manuscrita de un apoderado especialmente facultado
al efecto por el Banco Central de Chile, lo que no sera necesario acreditar ante terceros.

Los pagarés correspondientes a una emision podran ser emitidos, en su totalidad o en
parte de ella, sin impresion fisica de los mismos en caso que los adjudicatarios otorguen
mandato al Banco Central de Chile para su entrega a una empresa de depoésito de
valores.

La Gerencia de Operaciones Monetarias determinara las normas operativas que regiran
la colocacion de los Pagarés Reajustables.
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REGLAMENTO DE LICITACION DE PAGARES REAJUSTABLES

DEL BANCO CENTRAL DE CHILE (P.R.B.C.)

Las licitaciones de venta de Pagarés Reajustables del Banco Central de Chile (P.R.B.C.) se
atendran a las condiciones gue se establecen en el siguiente Reglamento:

Participantes

1-

El Banco Central de Chile podra invitar a participar en las licitaciones de ventas de
Pagarés Reajustables del Banco Central de Chile (P.R.B.C.), a uno 0 mas grupos de
instituciones o agentes financieros, sefialados en el Anexo N°1 del Capitulo IV.B.8 de
este Compendio, segun lo determine en cada oportunidad y siempre que hayan suscrito
previamente el respectivo Contrato mediante el cual adhieren al Sistema de Operaciones
de Mercado Abierto (SOMA).

Calendario de licitaciones

2.-

La recepcién de ofertas y adjudicacion de la licitacién se efectuara en las fechas que el
Banco Central de Chile determine.

El Banco Central de Chile comunicara oportunamente las instrucciones correspondientes
a las instituciones autorizadas invitadas en caso de que, por motivos de fuerza mayor, no
sea posible proceder a la recepcion de las ofertas y a la adjudicaciéon de la licitacion
respectiva en la forma y fecha que este Instituto Emisor haya determinado al efecto.

Anuncio de la licitacion

4.-

El anuncio de la licitacién y difusion de sus respectivas bases se realizara hasta las 17:30
horas del dia habil bancario inmediatamente anterior a la respectiva licitacion.

Las bases de licitacibn seran dadas a conocer por la Gerencia de Operaciones
Monetarias, a través del Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA).

No obstante lo anterior, el anuncio de la licitacién podra efectuarse el mismo dia en que
ésta se realice, lo que debera comunicarse a todas las instituciones que tienen derecho a
participar a través de mensajes electrénicos del Sistema de Operaciones de Mercado
Abierto (SOMA), telefonicamente a través de la Mesa de Dinero, o por cualquier otro
medio que el Banco Central estime satisfactorio a su juicio exclusivo, sefialdndose las
condiciones financieras de la misma.
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Presentacion de las ofertas

S5.-

Las ofertas deberan presentarse exclusivamente mediante el empleo de un computador
conectado al Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA), a través de la opcién
de menu habilitada para tal finalidad en el Médulo Ventas de Instrumentos y conforme se
determine en las condiciones de licitacion respectivas. Para tal efecto, cada institucion
participante contara con un cddigo identificatorio Unico.

Con ocasion de cada licitaciéon de venta de Pagarés (P.R.B.C.), el Banco Central de Chile
determinara el numero maximo de ofertas a presentar, lo que se sera comunicado
oportunamente.

Recepcidn de las ofertas

7.-

Las ofertas se recibiran hasta la hora que se precise en el correspondiente anuncio de la
licitacion.

A cada oferta recibida se le asignard un numero identificatorio, el que podra ser
consultado por el interesado a través del Sistema de Operaciones de Mercado Abierto
(SOMA).

El Banco Central de Chile se reserva el derecho de rechazar una o mas ofertas sin
expresion de causa y sin que pueda reclamarse perjuicio alguno.

Tipos de ofertas

10.-

Las ofertas a la licitacion de venta de pagarés sélo podran tener el caracter de
competitivas. En éstas, deberd estipularse el monto de Pagarés (P.R.B.C) que la
institucion desea adjudicarse, expresado en Unidades de Fomento y la tasa de
descuento, precio como porcentaje del valor par o tasa de interés para el plazo al cual se
emiten los pagarés. Esto Ultimo se determinara en cada oportunidad en las respectivas
bases de licitacion de Pagarés (P.R.B.C.).

Tipos de licitacion

11.-

Podran existir dos modalidades de licitacion de venta: tradicional e interactiva, segin se
determine en cada oportunidad en las bases de licitacién de Pagarés (P.R.B.C.).

Licitacion tradicional: En ésta, existird un periodo de postulacion durante el cual
s6lo se recibirdn las ofertas de las instituciones
participantes. Terminado este lapso, se realizara en forma
interna el proceso de adjudicacion para, finalmente,
proceder a comunicar los resultados de la licitacion de venta
de pagarés.
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Licitacion interactiva: En ésta, existird un periodo de postulacion durante el cual

se recibiran las ofertas de las instituciones participantes,
indicandose en forma automatica e inmediata si la oferta o
parte de la misma esta preseleccionada o no. En el caso de
las ofertas que no lo estén, se podran modificar sus
condiciones hasta el término del plazo de recepcion de
ofertas, tras el cual se procedera a comunicar el resultado
de la licitacién de venta de pagarés.

Sistema de adjudicacion

12.- El procedimiento de adjudicacion sera el siguiente:

a)

b)

d)

f)

Las ofertas se ordenaran de acuerdo a las menores tasas de descuento o de
interés ofrecidas. En caso de tratarse de una licitaciébn con indicacién de precio
expresado como porcentaje del valor par, las ofertas se ordenaran de acuerdo a los
mayores precios ofrecidos.

En el caso de que dos o mas ofertas tengan la misma tasa de descuento, tasa de
interés o precio y el remanente sea insuficiente para satisfacerlas en su totalidad, el
saldo se distribuira en la proporcién que corresponda a cada oferta sobre el total
ofrecido a la misma tasa de descuento, tasa de interés o precio, segun sea el caso.

El Banco Central de Chile podra a su arbitrio aumentar o disminuir, hasta en un
10%, el monto total de los Pagarés (P.R.B.C.) en licitacién.

El Banco Central de Chile adjudicara en funcién de la tasa de corte fijada por el
Gerente de Divisiobn Politica Financiera y correspondera a la mayor tasa de
descuento o tasa de interés adjudicada. En caso de tratarse de una licitacién con
indicacion de precio, se adjudicara en funcion del precio de corte fijado por este
mismo Gerente y correspondera al menor precio adjudicado.

El Banco Central de Chile podra otorgar la opcion, a las instituciones que resultaren
adjudicadas, de utilizar la tasa de descuento, tasa de interés o precio de corte de
licitacion para efectos de calcular el monto a pagar por su oferta. Lo anterior debera
sefialarse en cada oportunidad en las bases de licitacion de Pagarés (P.R.B.C.).

En caso que se licite un monto determinable, el procedimiento de adjudicacion sera
similar al sefialado en las letras anteriores. En este evento, el Gerente de Divisién
Politica Financiera determinara el monto definitivo a asignar, en base a la tasa o
precio de corte que él fije.
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Comunicacion de resultados

13.- Una vez realizada la adjudicacién, y de acuerdo a los horarios establecidos en las
respectivas bases de licitacion, se difundira el resultado a las instituciones adjudicatarias
a través de los mecanismos dispuestos para tal finalidad por el Sistema de Operaciones
de Mercado Abierto (SOMA), las que, de ser necesario, comunicaran los cortes
requeridos. En caso de no sefialarse la distribucién de laminas, el Banco Central de Chile
fijara los cortes que estime convenientes.

14.- En forma conjunta a la comunicacion de los resultados a las empresas adjudicatarias, el

Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA) pondra a disposicion de las
instituciones adheridas al mismo, un Acta con los resultados de la licitacion.

Determinaciodn vy pago del precio de adquisicion de los Pagarés (P.R.B.C.)

15.- El precio de adquisicion de los Pagarés (P.R.B.C.), sera el valor que resulte de restar el
descuento ofrecido al valor nominal en Unidades de Fomento adjudicado en la licitacion.
Para convertir el precio resultante al equivalente en pesos, se utilizara el valor de la
Unidad de Fomento vigente al dia de la emision. Si se hubiere determinado que las
ofertas deben estipular una tasa de interés o un precio expresado como porcentaje del
valor par, se empleara, en ambos casos, la tasa de descuento equivalente implicita en la
oferta.

En el caso de las empresas bancarias y sociedades financieras, el precio se pagara el
mismo dia de la adjudicacién de los Pagarés (P.R.B.C.) o bien el dia habil bancario
siguiente, segun se indique en el anuncio de licitacion, y se hara efectivo a través de un
cargo en la cuenta corriente que mantenga la respectiva institucién adjudicataria en el
Banco Central de Chile.

Tratandose de las Administradoras de Fondos de Pensiones, Compafiias de Seguros y
Administradoras de Fondos Mutuos, el precio se pagara con un vale a la vista a la orden
del Banco Central de Chile, el que debera ser entregado en la Seccion Operaciones de
Mercado Abierto del Banco Central de Chile, Agustinas N° 1180, 3er. piso, antes de las
15:00 horas del dia de la adjudicacién o bien el dia habil bancario siguiente a éste, segun
se indique en el anuncio de licitacion. Este vale a la vista se hara efectivo el dia habil
bancario siguiente al de su recepcion.

En el evento que una Administradora de Fondos de Pensiones, Compafia de Seguros o
Administradora de Fondos Mutuos no entregue, en tiempo y forma, el correspondiente
vale a la vista, el Banco Central de Chile procedera a dejar sin efecto la respectiva
adjudicacién. En esta situacion, la Administradora de Fondos de Pensiones, Comparfiia
de Seguros o Administradora de Fondos Mutuos debera, ademas, pagar al Banco Central
de Chile, a titulo de avaluacién anticipada de perjuicios, una cantidad equivalente al 3%
del precio adjudicado. El pago de esta cantidad se efectuara mediante un vale a la vista a
la orden del Banco Central de Chile, el cual debera ser entregado en la Seccién
Operaciones de Mercado Abierto ya citada, antes de las 15:00 horas del dia habil
bancario siguiente al del incumplimiento.
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El Gerente General comunicara, a la respectiva Administradora de Fondos de Pensiones,
Compainiia de Seguros o Administradora de Fondos Mutuos, por escrito y en cualquier
tiempo anterior a las 12:00 horas del dia habil bancario siguiente al del incumplimiento, la
situacion a que se refiere el inciso anterior de este niumero.

Sin perjuicio de lo anterior, el Banco Central de Chile podr4a imponer la medida de
suspension para participar en las licitaciones por el tiempo que determine, a la
Administradora de Fondos de Pensiones, Compafiia de Seguros o Administradora de
Fondos Mutuos que incurra en este incumplimiento.

Emision de los Pagarés (P.R.B.C.)

16.-

17.-

Los Pagarés (P.R.B.C.) seran emitidos en cortes de 500, 1.000, 5.000 y 10.000 Unidades
de Fomento.

Para las empresas bancarias y sociedades financieras, los Pagarés se emitiran el mismo
dia en que se efectle el cargo en la cuenta corriente a que se refiere el N°15 del
presente Capitulo. En el caso de las Administradoras de Fondos de Pensiones,
Compaiiias de Seguros y Administradoras de Fondos Mutuos, los Pagarés se emitiran al
dia habil bancario siguiente a la recepcién del vale a la vista a que se refiere el mismo
N°15 de éste Capitulo.

Los pagarés se entregaran a las instituciones adjudicatarias el dia habil bancario
siguiente al de la fecha de emision.

Rescate de los Pagarés (P.R.B.C.)

18.-

Los Pagarés (P.R.B.C) seran rescatados y pagados por el Banco Central de Chile, al
valor que tenga la Unidad de Fomento el dia del vencimiento. Este procedimiento se hara
efectivo a través de un abono en la cuenta corriente de la empresa bancaria o sociedad
financiera que presente el Pagaré (P.R.B.C.) para su cobro a la fecha de su vencimiento.

En el caso de las Administradoras de Fondos de Pensiones, Compafiias de Seguros y
Administradoras de Fondos Mutuos, se procedera a pagar los titulos mediante la emision
de un cheque del Banco Central de Chile. Para este efecto, la Administradora de Fondos
de Pensiones, Comparfia de Seguros o Administradora de Fondos Mutuos debera
presentar los titulos antes de las 12:00 horas del dia de su cobro, en el Departamento de
Tesoreria del Banco Central de Chile, Agustinas N° 1180, Santiago.

El cobro de los Pagarés (P.R.B.C.) cuyos tenedores no sean las entidades mencionadas
en los incisos precedentes, se hara directamente en el Banco Central de Chile o por
intermedio de la empresa bancaria 0 sociedad financiera autorizada para operar en el
pais, que designe el Banco Central de Chile. A este efecto, se deberan presentar los
correspondientes Pagarés.
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No obstante lo anterior, el Banco Central de Chile podra pagar los Pagarés (P.R.B.C.) a
los tenedores que concurran al cobro representados por empresas de depdsito de valores
constituidas de acuerdo a la Ley N° 18.876 de 1989, sin necesidad de presentacion
inmediata de los correspondientes titulos, siempre que la empresa de depésito de valores
que realiza el cobro haya suscrito el convenio establecido por el Instituto Emisor,
mediante el cual ella adhiere a un procedimiento de rescate y pago definido por el Banco
Central de Chile, que incluye a estos Pagarés (P.R.B.C.), y se obliga a restituir a este
Banco Central, en la forma estipulada en dicho procedimiento, los valores representativos
de los cobros que indebidamente se produzcan, por cualquier causa.

Los Pagarés (P.R.B.C.) que sean presentados al cobro con posterioridad a la fecha de su
vencimiento, sélo seran pagados al valor de la Unidad de Fomento vigente a esa fecha.

En caso de que por fuerza mayor no pueda utilizarse el Sistema de Operaciones de
Mercado Abierto (SOMA) para los efectos previstos en este capitulo, el Banco Central
podra emplear cualquier otro mecanismo que estime satisfactorio a su juicio exclusivo,
comunicando oportunamente a las instituciones o agentes financieros respectivos, las
instrucciones que sean procedentes.

Disposicion Transitoria

Las instituciones o agentes financieros autorizados a participar en las ventas por licitacion de
Pagarés Reajustables del Banco Central de Chile (P.R.B.C.), s6lo deberan presentar sus
ofertas de compra a través del Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA), a partir
del 09 de noviembre de 2001.
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REGLAMENTO DE VENTAS POR VENTANILLA DE PAGARES REAJUSTABLES

DEL BANCO CENTRAL DE CHILE (P.R.B.C.)

Las ventas por ventanilla de Pagarés Reajustables del Banco Central de Chile (P.R.B.C.) se
atendran a las condiciones que se establecen en el siguiente Reglamento:

Participantes

1-

El Banco Central de Chile podra invitar a participar en las ventas por ventanilla de
Pagarés Reajustables del Banco Central de Chile (P.R.B.C.), a uno 0 mas grupos de
instituciones o agentes financieros, sefialados en el Anexo N°1 del Capitulo IV.B.8 de
este Compendio, segun lo determine en cada oportunidad y siempre que hayan suscrito
previamente el respectivo Contrato mediante el cual adhieren al Sistema de Operaciones
de Mercado Abierto (SOMA).

Calendario de ventas por ventanilla

2.-

La recepcion y aceptacion de ofertas de compra por ventanilla de pagarés (P.R.B.C.) se
efectuaréa en las fechas que el Banco Central de Chile determine.

Anuncio de ventas por ventanilla

3.-

El anuncio de ventas por ventanilla se realizara el mismo dia en que éstas se efectlen, o
en una fecha anterior que el Banco Central de Chile determine, lo que debera
comunicarse a todas las instituciones que tienen derecho a participar a través de
mensajes electronicos del Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA),
telefénicamente a través de la Mesa de Dinero, o por cualquier otro medio que el Banco
Central estime satisfactorio a su juicio exclusivo, sefialando las tasas de interés anuales
vencidas, plazos de las operaciones y demas condiciones financieras de las mismas, las
cuales podran ser consultadas a través del Sistema de Operaciones de Mercado Abierto
(SOMA).

El Banco Central de Chile, en el acto de anunciar las ventas por ventanilla, podra
establecer que las instituciones que adquieran pagarés (P.R.B.C.), no podran, en ese
mismo dia, acceder a la linea de crédito de liquidez a que se refieren los Capitulos 11.B.1
y 11.B.1.1 de este Compendio.

Presentacion de las ofertas

4.-

Las ofertas deberan presentarse exclusivamente mediante el empleo de un computador
conectado al Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA), a través de la opcién
de menu habilitada para tal finalidad en el Médulo Ventas de Instrumentos y conforme se
determine en las respectivas condiciones de ventas por ventanilla. Para tal efecto, cada
institucion participante contara con un cédigo identificatorio Unico.
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Con ocasion de cada venta por ventanilla de Pagarés (P.R.B.C.), el Banco Central de
Chile determinard el monto minimo en Unidades de Fomento para la formulacién de
ofertas de compra y el multiplo de presentacion para ofertas por montos superiores.

Recepcion y aceptacion de las ofertas

6.-

Las ofertas se recibirAn hasta la hora que se precise en el correspondiente anuncio,
sefalando las instituciones invitadas los cortes requeridos. En caso de no sefalarse la
distribucion de laminas, el Banco Central de Chile fijard los cortes que estime
convenientes.

Las ofertas de compra seran aceptadas en forma definitiva por el Banco Central una vez
concluido el horario establecido para su recepcién. El monto en pesos que se cobrara por
la venta de los correspondientes pagarés (P.R.B.C.), se indicard a las instituciones
compradoras a través de los mecanismos dispuestos para tal finalidad por el Sistema de
Operaciones de Mercado Abierto (SOMA).

Determinacion vy pago del precio de adquisicion de los Pagarés (P.R.B.C.)

8.-

El precio de adquisicion de los Pagarés (P.R.B.C.), sera el valor que resulte de restar el
descuento ofrecido por el Banco Central de Chile, resultante de la tasa de interés y del
plazo a que se refiere el N°3 de este Capitulo, al valor nominal en Unidades de Fomento
vendido por ventanilla. Para convertir el precio resultante al equivalente en pesos, se
utilizara el valor de la Unidad de Fomento vigente al dia de la emision.

En el caso de las empresas bancarias y sociedades financieras, el precio se pagara el
mismo dia de la venta por ventanilla de los Pagarés (P.R.B.C.) y se hara efectivo a través
de un cargo en la cuenta corriente que mantenga la respectiva institucion compradora en
el Banco Central de Chile.

Tratandose de las Administradoras de Fondos de Pensiones, Comparfias de Seguros y
Administradoras de Fondos Mutuos, el precio se pagara con un vale a la vista a la orden
del Banco Central de Chile, el que debera ser entregado en la Seccidn Operaciones de
Mercado Abierto del Banco Central de Chile, Agustinas N° 1180, 3er. piso, antes de las
15:00 horas del dia de la venta por ventanilla. Este vale a la vista se haréa efectivo el dia
habil bancario siguiente al de su recepcion.

En el evento que una Administradora de Fondos de Pensiones, Compafiia de Seguros o
Administradora de Fondos Mutuos no entregue, en tiempo y forma, el correspondiente
vale a la vista, el Banco Central de Chile procedera a dejar sin efecto la respectiva venta
por ventanilla. En esta situacion, la Administradora de Fondos de Pensiones, Compafia
de Seguros o Administradora de Fondos Mutuos debera, ademas, pagar al Banco Central
de Chile, a titulo de avaluacion anticipada de perjuicios, una cantidad equivalente al 3%
del precio de adquisicion. El pago de esta cantidad se efectuara mediante un vale a la
vista a la orden del Banco Central de Chile, el cual debera ser entregado en la Seccion
Operaciones de Mercado Abierto ya citada, antes de las 15:00 horas del dia habil
bancario siguiente al del incumplimiento.
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El Gerente General comunicara, a la respectiva Administradora de Fondos de Pensiones,
Compainiia de Seguros o Administradora de Fondos Mutuos, por escrito y en cualquier
tiempo anterior a las 12:00 horas del dia habil bancario siguiente al del incumplimiento, la
situacion a que se refiere el inciso anterior de este nimero.

Sin perjuicio de lo anterior, el Banco Central de Chile podr4a imponer la medida de
suspension para participar en las ventas por ventanilla por el tiempo que determine, a la
Administradora de Fondos de Pensiones, Compafiia de Seguros o Administradora de
Fondos Mutuos que incurra en este incumplimiento.

Emision de los Pagarés (P.R.B.C.)

9.- Los Pagarés (P.R.B.C.) seran emitidos en cortes de 500, 1.000, 5.000 y 10.000 Unidades
de Fomento. No obstante lo anterior, el Banco Central podra establecer la entrega de un
comprobante de custodia por el valor nominal adjudicado.

10.- Para las empresas bancarias y sociedades financieras, los Pagarés se emitiran el mismo
dia en que se efectle la venta por ventanilla. En el caso de las Administradoras de
Fondos de Pensiones, Compafiias de Seguros y Administradoras de Fondos Mutuos, los
Pagarés se emitiran al dia habil bancario siguiente al de su venta por ventanilla.

Los pagarés o los comprobantes de custodia, en su caso, se entregaran a las
instituciones adjudicatarias el dia habil bancario siguiente al de la fecha de emision.

Rescate de los Pagarés (P.R.B.C.)

11.- Los Pagarés (P.R.B.C.) seran rescatados y pagados por el Banco Central de Chile, al
valor que tenga la Unidad de Fomento el dia del vencimiento. Este procedimiento se hara
efectivo a través de un abono en la cuenta corriente de la empresa bancaria o sociedad
financiera que presente el Pagaré (P.R.B.C.) para su cobro a la fecha de su vencimiento.

En el caso de las Administradoras de Fondos de Pensiones, Compafias de Seguros y
Administradoras de Fondos Mutuos, se procedera a pagar los titulos mediante la emision
de un cheque del Banco Central de Chile. Para este efecto, la Administradora de Fondos
de Pensiones, Compafiia de Seguros o Administradora de Fondos Mutuos debera
presentar los titulos antes de las 12:00 horas del dia de su cobro, en el Departamento de
Tesoreria del Banco Central de Chile, Agustinas N° 1180, Santiago.

El cobro de los Pagarés (P.R.B.C.) cuyos tenedores no sean las entidades mencionadas
en los incisos precedentes, se hara directamente en el Banco Central de Chile o por
intermedio de la empresa bancaria o sociedad financiera autorizada para operar en el
pais, que designe el Banco Central de Chile. A este efecto, se deberan presentar los
correspondientes Pagarés.
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No obstante lo anterior, el Banco Central de Chile podra pagar los Pagarés (P.R.B.C.) a
los tenedores que concurran al cobro representados por empresas de depdsito de valores
constituidas de acuerdo a la Ley N° 18.876 de 1989, sin necesidad de presentacion
inmediata de los correspondientes titulos, siempre que la empresa de depésito de valores
que realiza el cobro haya suscrito el convenio establecido por el Instituto Emisor,
mediante el cual ella adhiere a un procedimiento de rescate y pago definido por el Banco
Central de Chile, que incluye a estos Pagarés (P.R.B.C.), y se obliga a restituir a este
Banco Central, en la forma estipulada en dicho procedimiento, los valores representativos
de los cobros que indebidamente se produzcan, por cualquier causa.

Los Pagarés (P.R.B.C.) que sean presentados al cobro con posterioridad a la fecha de su
vencimiento, sélo seran pagados al valor de la Unidad de Fomento vigente a esa fecha.

En caso de que por fuerza mayor no pueda utilizarse el Sistema de Operaciones de
Mercado Abierto (SOMA) para los efectos previstos en este capitulo, el Banco Central
podra emplear cualquier otro mecanismo que estime satisfactorio a su juicio exclusivo,
comunicando oportunamente a las instituciones o agentes financieros respectivos, las
instrucciones que sean procedentes.

Disposicion Transitoria

Las instituciones o agentes financieros autorizados a participar en las ventas por ventanilla de
Pagarés Reajustables del Banco Central de Chile (P.R.B.C.), deberan presentar sus ofertas de
compra a través del Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA), a partir del 09 de
noviembre de 2001.
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NORMAS SOBRE OPERACIONES CON PAGARES DESCONTABLES Y PAGARES

REAJUSTABLES DEL BANCO CENTRAL DE CHILE

l. Mercado Primario

1.- Habra un mercado primario de Pagarés Descontables y Pagarés Reajustables del
Banco Central de Chile que operara exclusivamente en el Banco Central de Chile,
mediante colocaciones directas a través de su Sistema de Operaciones de Mercado
Abierto (SOMA) a las instituciones financieras controladas por la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras y a las demas instituciones o agentes
sefialados en el Anexo N° 1 del Capitulo 1V.B.8 de este Compendio.

2.- Los criterios generales para autorizar a instituciones y agentes financieros a operar
en el mercado primario de pagarés del Banco Central de Chile seran los siguientes:

a) Debe tratarse de instituciones o agentes financieros que operen en el
mercado bajo la supervision de alguna de las siguientes Superintendencias:
de Bancos e Instituciones Financieras, de Administradoras de Fondos de
Pensiones y de Valores y Seguros;

b) Debe otorgarse una autorizacion genérica por pagarés, a todas las
instituciones o agentes financieros de caracteristicas comunes;

c) Deben mantener habitualmente en sus carteras montos significativos de
papeles de deuda del Banco Central. Especificamente se exigira que los
grupos de instituciones o agentes financieros hayan mantenido como
promedio en el periodo de 12 meses previo a la autorizacion, al menos un 4%
del monto de papeles emitidos por el Instituto Emisor.

d) Deben estar en condiciones de cumplir con las exigencias de caracter
pecuniario y operativo que disponga el Gerente de Divisién Politica Financiera
del Banco Central de Chile, tales como: cuota de incorporacion, adoptar los
sistemas de comunicaciéon utilizados por este Instituto Emisor, envio de
informacion en la forma y periodicidad que se determine y la aceptaciéon de
contratos y garantias requeridos para resguardar la eficiente operacion del
mercado primario.

e) Deben poder satisfacer los requerimientos en materia de caracteristicas y
especificaciones técnicas que sefiale el Banco Central para las
comunicaciones y sistema computacional necesarios para el o6ptimo
funcionamiento del Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA).

3.- Correspondera al Gerente de Divisién Politica Financiera revisar periédicamente los
diversos grupos de instituciones o agentes financieros que operen en este
mercado, y proponer la exclusion de alguno de ellos o la incorporacion de nuevos
grupos de instituciones.
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4.- Las adquisiciones de Pagarés Descontables y Pagarés Reajustables se efectuaran,
ya sea participando en las licitaciones que el Banco organice o comprando
directamente en la ventanilla que éste habilite para tal efecto, todo ello en las
condiciones que fije este Instituto Emisor.

5.- El Banco Central de Chile podra comprar a las instituciones financieras Pagarés
Descontables y Pagarés Reajustables. La Gerencia de Operaciones Monetarias
comunicara oportunamente los montos y condiciones de las compras, las cuales
podran ser a término o con pacto de retroventa.

Estas operaciones se reglamentan en los Capitulos 1V.B.8.5, IV.B.8.6 y IV.C.1 de
este Compendio.

6.- En caso de que por fuerza mayor no pueda utilizarse el Sistema de Operaciones de
Mercado Abierto (SOMA) para los efectos previstos en este capitulo, el Banco
Central podra emplear cualquier otro mecanismo que estime satisfactorio a su juicio
exclusivo, comunicando oportunamente a las instituciones o agentes financieros
respectivos, las instrucciones que sean procedentes.

. Mercado Secundario

1.- Las instituciones financieras podran realizar por cuenta propia o de terceros,
distintos del Banco Central, el mercado secundario de estos pagarés de acuerdo a
las normas que se detallan a continuacion:

1.1 Las instituciones financieras so6lo podran realizar las siguientes operaciones
con Pagarés del Banco Central de Chile:

a) Las ventas con pacto de retrocompra a personas naturales o personas
juridicas que no sean instituciones financieras podran efectuarse desde
cuatro dias habiles.

b) Las ventas con pacto de retrocompra a instituciones financieras
controladas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras podran efectuarse desde 1 dia habil.

c) Compray venta definitiva:

Cuando la venta se efectie en forma definitiva, la institucion financiera
estara obligada a obtener del inversionista una carta en que éste Ultimo
declare su conformidad en el sentido de que la institucién vendedora no
asuma responsabilidad futura de ninguna naturaleza en relacién a la
operacion que se realiza.

En caso de omitirse esta carta, se considerard, para los efectos de la
ponderacidon por riesgo de activos bancarios, netos de provisiones
exigidas, respecto de operaciones clasificadas en Categoria 3, de
acuerdo a lo dispuesto en el articulo 67 de la Ley General de Bancos,
gue la operacion se realiz6 con retrocompra.
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La carta antes aludida debera adecuarse a los términos exigidos por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. Esta carta no
regira para las operaciones que se realicen con el Banco Central de
Chile.

Los Pagarés solo podran venderse por documentos completos, sin
fraccionamiento y podran quedar en custodia en la empresa vendedora.

Todas las operaciones deberan efectuarse Unica y exclusivamente al contado.

Los pasivos que se generen como consecuencia del registro contable de los
pactos de retrocompra que se celebren, no estaran afectos a encaje.

Las ventas con pacto de retrocompra que realicen las instituciones financieras
se imputardn a la ponderacién por riesgo de activos bancarios, netos de
provisiones exigidas, respecto de operaciones clasificadas en Categoria 3, de
acuerdo a lo dispuesto en el articulo 67 de la Ley General de Bancos.

Las operaciones con Pagarés del Banco Central que se realicen en el
mercado secundario podran efectuarse con o sin descuento.

La Gerencia de Operaciones Monetarias determinara las normas operativas para la
ejecucion del presente Capitulo.

La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, en uso de sus atribuciones,
impartira las instrucciones que procedan a las instituciones sometidas a su fiscalizacion.
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ANEXO N° 1

INSTITUCIONES O AGENTES QUE PUEDEN OPERAR EN EL MERCADO PRIMARIO

DEL BANCO CENTRAL DE CHILE

1.- Empresas Bancarias

2.- Sociedades Financieras

3.- Administradoras de Fondos de Pensiones
4.- Companias de Seguros

5.-  Administradoras de Fondos Mutuos
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La Gerencia de Programacién Macroeconémica del Banco Central de Chile calculara y
publicar4 quincenalmente en el Diario Oficial, la "Tasa TIP quincenal 90 a 365 dias"
correspondiente a la quincena inmediatamente anterior.

El Banco Central de Chile colocara estos titulos a través de licitaciones periddicas, de
acuerdo al sistema que se determina en las bases respectivas, o mediante ventas por
ventanilla, en operaciones que podran efectuarse con o sin descuento. En el caso que se
efectlen ventas directas, la tasa de interés implicita sera determinada por el Gerente de
Division Politica Financiera. Asimismo, en los casos de licitaciones, con monto
determinable, la tasa de corte sera fijada por este mismo Gerente.

Los Pagarés Reajustables con Tasa de Interés Flotante (P.T.F.) seran emitidos en cortes
de 500, 1.000, 5.000 y 10.000 Unidades de Fomento.

El Gerente de Division Politica Financiera determinara la oportunidad y monto de cada
emision.

Los pagarés llevaran la firma en facsimil del Gerente de Division Gestion y Desarrollo o
del Tesorero General y otra firma manuscrita de un apoderado especialmente facultado al
efecto por el Banco Central de Chile, lo que no sera necesario acreditar ante terceros.

Los pagarés correspondientes a una emision podran ser emitidos, en su totalidad o en
parte de ella, sin impresion fisica de los mismaos, en caso que los adjudicatarios otorguen
mandato al Banco Central de Chile para su entrega a una empresa de depdsito de
valores.

La Gerencia de Operaciones Monetarias determinara las normas operativas que regiran
la colocacion de los Pagarés Reajustables con Tasa de Interés Flotante (P.T.F.).
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REGLAMENTO LICITACION DE VENTA DE PAGARES REAJUSTABLES

DEL BANCO CENTRAL DE CHILE CON TASA DE INTERES FLOTANTE (P.T.F.)

Las licitaciones de venta de Pagarés Reajustables del Banco Central de Chile con Tasa de
Interés Flotante (P.T.F.) se sujetaran a las condiciones que se establecen en el siguiente
Reglamento:

Participantes

1.-

El Banco Central de Chile podra invitar a participar en las licitaciones de ventas de
Pagarés Reajustables del Banco Central de Chile con Tasa de Interés Flotante (P.T.F.), a
uno o mas grupos de instituciones o agentes financieros, sefialados en el Anexo N°1 del
Capitulo 1V.B.8 de este Compendio, segun lo determine en cada oportunidad y siempre
que hayan suscrito previamente el respectivo Contrato mediante el cual adhieren al
Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA).

Calendario de licitaciones

2.-

La recepcién de ofertas y adjudicacion de la licitacion se efectuara en las fechas que el
Banco Central de Chile determine.

El Banco Central de Chile comunicara oportunamente las instrucciones correspondientes
a las instituciones autorizadas invitadas en caso de que, por motivos de fuerza mayor, no
sea posible proceder a la recepcion de las ofertas y a la adjudicacién de la licitacion
respectiva en la forma y fecha que este Instituto Emisor haya determinado al efecto.

Anuncio de la licitacion

4.-

El anuncio de la licitacién y difusion de sus respectivas bases se realizara hasta las 17:30
horas del dia habil bancario inmediatamente anterior a la respectiva licitacion.

Las bases de licitacibn seran dadas a conocer por la Gerencia de Operaciones
Monetarias, a través del Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA).

No obstante lo anterior, el anuncio de la licitacion podra efectuarse el mismo dia en que
ésta se realice, lo que debera comunicarse a todas las instituciones que tienen derecho a
participar a través de mensajes electronicos del Sistema de Operaciones de Mercado
Abierto (SOMA), telefénicamente a través de la Mesa de Dinero, o por cualquier otro
medio que el Banco Central estime satisfactorio a su juicio exclusivo, sefialandose las
condiciones financieras de la misma.
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Presentacion de las ofertas

S5.-

Las ofertas deberan presentarse exclusivamente mediante el empleo de un computador
conectado al Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA), a través de la opcién
de menu habilitada para tal finalidad en el Modulo Ventas de Instrumentos y conforme se
determine en las respectivas condiciones de licitacion. Para tal efecto, cada institucion
participante contara con un codigo identificatorio Unico.

Con ocasion de cada licitacion de venta de Pagarés (P.T.F.), el Banco Central de Chile
determinara el nimero maximo de ofertas a presentar, lo que se sera comunicado
oportunamente.

Recepcion de las ofertas

7.-

Las ofertas se recibiran hasta la hora que se precise en el correspondiente anuncio de la
licitacion.

A cada oferta recibida se le asignara un numero identificatorio, el que podra ser
consultado por el interesado a través del Sistema de Operaciones de Mercado Abierto
(SOMA).

El Banco Central de Chile se reserva el derecho de rechazar una o mas ofertas sin
expresion de causa y sin que pueda reclamarse perjuicio alguno.

Tipos de ofertas

10.- Las ofertas a la licitacibn de venta de pagarés soélo podran tener el caracter de

competitivas. En éstas, debera estipularse el monto de Pagarés (P.T.F.) que la institucién
desea adjudicarse, expresado en Unidades de Fomento y la tasa de descuento, precio
como porcentaje del valor par o tasa de interés para el plazo al cual se emiten los
pagarés. Esto ultimo se determinard en cada oportunidad en las respectivas bases de
licitacion de Pagarés (P.T.F.).

Tipos de licitacidon

11.- Podran existir dos modalidades de licitacion de venta: tradicional e interactiva, segun se

determine en cada oportunidad en las bases de licitacién de Pagarés (P.T.F.).

Licitacion tradicional: En ésta, existird un periodo de postulacion durante el cual
se recibiran las ofertas de las instituciones participantes.
Terminado este lapso, se realizard en forma interna el
proceso de adjudicacion para, finalmente, proceder a
comunicar los resultados de la licitacibn de venta de
pagarés.
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Licitacion interactiva: En ésta, existird un periodo de postulacion durante el cual

se recibiran las ofertas de las instituciones participantes,
indicandose en forma automatica e inmediata si la oferta, o
parte de la misma, esté preseleccionada o no. En el caso de
las ofertas que no lo estén, se podran modificar sus
condiciones hasta el término del plazo de recepcion de
ofertas, tras el cual se procedera a comunicar el resultado
de la licitacién de venta de pagarés.

Sistema de adjudicacion

12.- El procedimiento de adjudicacion sera el siguiente:

a)

b)

d)

f)

Las ofertas se ordenaran de acuerdo a las menores tasas de descuento o de
interés ofrecidas. En caso de tratarse de una licitacion con indicacién de precio
expresado como porcentaje del valor par, las ofertas se ordenaran de acuerdo a los
mayores precios ofrecidos.

En el caso de que dos o mas ofertas tengan la misma tasa de descuento, tasa de
interés o precio y el remanente sea insuficiente para satisfacerlas en su totalidad, el
saldo se distribuira en la proporcién que corresponda a cada oferta sobre el total
ofrecido a la misma tasa de descuento, tasa de interés o precio, segun sea el caso.

El Banco Central de Chile podra a su arbitrio aumentar o disminuir, hasta en un
10%, el monto total de los Pagarés (P.T.F.) en licitacion.

El Banco Central de Chile adjudicara en funcién de la tasa de corte fijada por el
Gerente de Divisidbn Politica Financiera y correspondera a la mayor tasa de
descuento o tasa de interés adjudicada. En caso de tratarse de una licitacién con
indicacion de precio, se adjudicara en funcion del precio de corte fijado por este
mismo Gerente y correspondera al menor precio adjudicado.

El Banco Central de Chile podra otorgar la opcion, a las instituciones que resultaren
adjudicadas, de utilizar la tasa de descuento, tasa de interés o precio de corte de
licitacidn para efectos de calcular el monto a pagar por su oferta. Lo anterior debera
sefialarse en cada oportunidad en las bases de licitacién de Pagarés (P.T.F.). Dicha
tasa de descuento o precio Unico se ajustara financieramente cuando haya
diferencias de dias en el pago de los instrumentos adjudicados.

En caso que se licite un monto determinable, el procedimiento de adjudicacion sera
similar al sefalado en las letras anteriores. En este evento, el Gerente de Division
Politica Financiera determinara el monto definitivo a asignar, en base a la tasa o
precio de corte que él fije.

Comunicacion de resultados

13.- Una vez realizada la adjudicacion, y de acuerdo a los horarios establecidos en las
respectivas bases de licitacion, se difundira el resultado a las instituciones adjudicatarias
a través de los mecanismos dispuestos para tal finalidad por el Sistema de Operaciones
de Mercado Abierto (SOMA), las que, de ser necesario, comunicaran los cortes
requeridos. En caso de no sefalarse la distribucién de laminas, el Banco Central de Chile
fijara los cortes que estime convenientes.
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14.- En forma conjunta a la comunicacion de los resultados a las empresas adjudicatarias, el
Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA) pondra a disposicion de las
instituciones adheridas al mismo, un Acta con los resultados de la licitacion.

Determinacién y pago del precio de adquisicion de los Pagarés (P.T.F.)

15.- El precio de adquisicion de los Pagarés (P.T.F.), se determinara en la forma siguiente:

a) Paralas empresas bancarias y sociedades financieras, sera el valor que resulte de
restar el descuento ofrecido al monto en Unidades de Fomento del valor par del
Pagaré (P.T.F.) al dia del pago. Para convertir el precio resultante al equivalente en
pesos se utilizara el valor que tenga la Unidad de Fomento vigente a la fecha de

pago.

b) Para las Administradoras de Fondos de Pensiones, Comparfiias de Seguros y
Administradoras de Fondos Mutuos, sera el valor que resulte de restar el descuento
ofrecido al monto en Unidades de Fomento del valor par del Pagaré (P.T.F.) al dia
habil bancario siguiente al del pago. Para convertir el precio resultante al
equivalente en pesos se utilizara el valor que tenga la Unidad de Fomento vigente
al dia habil bancario siguiente a la fecha de pago.

Si se hubiere determinado que las ofertas deben estipular una tasa de interés o un precio
expresado como porcentaje del valor par, se empleara, en ambos casos, la tasa de
descuento equivalente implicita en la oferta.

El valor par de una Unidad de Fomento, para los efectos de calcular el precio de
adquisicién de los P.T.F., estara contenido en las bases o en la comunicacion telefénica
de licitacion.

En el caso de las empresas bancarias y sociedades financieras, el precio se pagara el
mismo dia de la adjudicacion de los Pagarés (P.T.F.) o bien el dia habil bancario
siguiente, segun se indique en las bases o en la comunicacion telefénica de licitacion, y
se hard efectivo a través de un cargo en la cuenta corriente que mantenga la respectiva
institucion adjudicataria en el Banco Central de Chile.

Tratandose de las Administradoras de Fondos de Pensiones, Compafiias de Seguros y
Administradoras de Fondos Mutuos, el precio se pagara con un vale a la vista a la orden
del Banco Central de Chile, el que debera ser entregado en la Seccién Operaciones de
Mercado Abierto del Banco Central, Agustinas N° 1180, 3er piso, antes de las 15:00
horas del dia de la adjudicacién o bien el dia habil bancario siguiente a éste, segun se
indique en las bases o en la comunicacién telefénica de licitacién. Este vale a la vista se
hara efectivo el dia habil bancario siguiente al de su recepcién.

En el evento que una Administradora de Fondos de Pensiones, Compafia de Seguros o
Administradora de Fondos Mutuos no entregue, en tiempo y forma, el correspondiente
vale a la vista, el Banco Central de Chile procedera a dejar sin efecto la respectiva
adjudicacion. En esta situacion, la Administradora de Fondos de Pensiones, Compafiia
de Seguros o Administradora de Fondos Mutuos debera, ademas, pagar al Banco Central
de Chile, a titulo de avaluacién anticipada de perjuicios, una cantidad equivalente al 3%
del precio adjudicado. El pago de esta cantidad se efectuara mediante un vale a la vista a
la orden del Banco Central de Chile, el cual debera ser entregado en la Seccién
Operaciones de Mercado Abierto ya citada, antes de las 15:00 horas del dia habil
bancario siguiente al del incumplimiento.
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El Gerente General comunicara, a la respectiva Administradora de Fondos de Pensiones,
Compainiia de Seguros o Administradora de Fondos Mutuos, por escrito y en cualquier
tiempo anterior a las 12:00 horas del dia habil bancario siguiente al del incumplimiento, la
situacion a que se refiere el inciso anterior de este niumero.

Sin perjuicio de lo anterior, el Banco Central de Chile podra imponer la medida de
suspension para participar en las licitaciones por el tiempo que determine, a la
Administradora de Fondos de Pensiones, Compafiia de Seguros o Administradora de
Fondos Mutuos que incurra en este incumplimiento.

Emision de los Pagarés (P.T.F.)

16.-

17.-

Los Pagarés (P.T.F.) serdn emitidos en cortes de 500, 1.000, 5.000 y 10.000 Unidades de
Fomento.

La fecha de emision de los Pagarés (P.T.F.) sera la del dia primero de cada mes en que
se efectuen licitaciones.

Para las empresas bancarias y sociedades financieras adjudicatarias, los Pagarés
(P.T.F.) se entregaran el dia habil bancario siguiente al cargo en la cuenta corriente a que
se refiere el N°15 del presente Capitulo. En el caso de las Administradoras de Fondos de
Pensiones, Compafiias de Seguros y Administradoras de Fondos Mutuos, los pagarés se
entregaran el dia habil bancario subsiguiente a la recepcion del vale a la vista a que se
refiere el mismo N°15 de éste Capitulo.

Rescate de los Pagarés (P.T.F.)

18.-

Los Pagarés (P.T.F.) seran rescatados y pagados por el Banco Central de Chile, al valor
gue tenga la Unidad de Fomento vigente el dia del vencimiento. Este procedimiento se
hara efectivo a través de un abono en la cuenta corriente de la empresa bancaria o
sociedad financiera que presente el Pagaré (P.T.F.) para su cobro a la fecha de su
vencimiento.

En el caso de las Administradoras de Fondos de Pensiones, Compafiias de Seguros y
Administradoras de Fondos Mutuos, se procedera a pagar los titulos mediante la emisiéon
de un cheque del Banco Central de Chile. Para este efecto, la Administradora de Fondos
de Pensiones, Compafia de Seguros o Administradora de Fondos Mutuos debera
presentar los titulos antes de las 12:00 horas del dia de su cobro, en el Departamento de
Tesoreria del Banco Central de Chile, Agustinas N° 1180, Santiago.

El cobro de los Pagarés (P.T.F.) cuyos tenedores no sean las entidades mencionadas en
los incisos precedentes, se hara directamente en el Banco Central de Chile o por
intermedio de la empresa bancaria 0 sociedad financiera autorizada para operar en el
pais, que designe el Banco Central de Chile. A este efecto, se deberan presentar los
correspondientes Pagarés conteniendo el cupon cuyo cobro se efectla.
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No obstante lo anterior, el Banco Central de Chile podra pagar los Pagarés (P.T.F.) a los
tenedores que concurran al cobro representados por empresas de depédsito de valores
constituidas de acuerdo a la Ley N° 18.876 de 1989, sin necesidad de presentacion
inmediata de los correspondientes titulos, siempre que la empresa de depésito de valores
que realiza el cobro haya suscrito el convenio establecido por el Instituto Emisor,
mediante el cual ella adhiere a un procedimiento de rescate y pago definido por el Banco
Central de Chile, que incluye a estos Pagarés (P.T.F.), y se obliga a restituir a este Banco
Central, en la forma estipulada en dicho procedimiento, los valores representativos de los
cobros que indebidamente se produzcan, por cualquier causa.

Los Pagarés (P.T.F.) que sean presentados al cobro con posterioridad a la fecha de su
vencimiento, sélo seran pagados al valor de la Unidad de Fomento vigente a esa fecha.

En caso de que por fuerza mayor no pueda utilizarse el Sistema de Operaciones de
Mercado Abierto (SOMA) para los efectos previstos en este capitulo, el Banco Central
podra emplear cualquier otro mecanismo que estime satisfactorio a su juicio exclusivo,
comunicando oportunamente a las instituciones o agentes financieros respectivos, las
instrucciones que sean procedentes.

Disposicion Transitoria

Las instituciones o agentes financieros autorizados a participar en las ventas por licitacion de
Pagarés Reajustables del Banco Central de Chile con Tasa de Interés Flotante (P.T.F.),
deberan presentar sus ofertas de compra a través del Sistema de Operaciones de Mercado
Abierto (SOMA), a partir del 09 de noviembre de 2001.
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PAGARES REAJUSTABLES DEL BANCO CENTRAL DE CHILE
CON PAGO EN CUPONES (P.R. C))

El Banco Central de Chile emitird y colocara directamente en el mercado, valores
reajustables al portador, los que se denominaran "Pagarés Reajustables del Banco
Central de Chile con Pago en Cupones" (P.R.C.).

El monto total maximo en circulacion de estos titulos alcanzara la suma equivalente a
U.F. 500 millones.

El plazo de vencimiento de estos titulos sera hasta 20 afios.

El Banco Central de Chile pagara estos titulos en cupones que estaran insertos en el
mismo documento, con vencimientos semestrales iguales y sucesivos, salvo el ultimo
cupén que podra ser diferente, comprendiendo éstos capital e intereses.

Los Pagarés se expresaran en Unidades de Fomento y sus cupones seran pagados en
moneda corriente al valor que tenga dicha Unidad el dia de su vencimiento. Si ese dia no
es habil bancario, el pago se efectuara al dia habil bancario siguiente, al valor de la
Unidad de Fomento vigente este Ultimo dia.

Estos pagarés devengaran intereses a una tasa fija anual vencida, que sera determinada
por el Gerente de Divisién Politica Financiera.

El Banco Central de Chile colocara estos titulos a través de licitaciones periédicas, de
acuerdo al sistema que se determina en las bases respectivas, 0 mediante ventas por
ventanilla, en operaciones que podran efectuarse con o sin descuento. En el caso que se
efectlien ventas directas, la tasa de interés implicita sera determinada por el Gerente de
Division Politica Financiera. Asimismo, en los casos de licitaciones, con monto
determinable, la tasa de corte sera fijada por este mismo Gerente.

Los Pagarés Reajustables del Banco Central de Chile con Pago en Cupones, seran
emitidos en cortes de 500, 1.000, 5.000 y 10.000 Unidades de Fomento.

El Gerente de Divisién Politica Financiera determinara la oportunidad y monto de cada
emision.

Los pagarés llevaran la firma en facsimil del Gerente de Division Gestion y Desarrollo o
del Tesorero General y otra firma manuscrita de un apoderado especialmente facultado
al efecto por el Banco Central de Chile, lo que no sera necesario acreditar ante terceros.

Los pagarés correspondientes a una emision podran ser emitidos, en su totalidad o en
parte de ella, sin impresién fisica de los mismos, en caso que los adjudicatarios otorguen
mandato al Banco Central de Chile para su entrega a una empresa de depoésito de
valores.

La Gerencia de Operaciones Monetarias determinara las normas operativas que regiran
la colocacion de los Pagarés Reajustables del Banco Central de Chile con Pago en
Cupones.
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REGLAMENTO LICITACION DE VENTA DE PAGARES REAJUSTABLES

DEL BANCO CENTRAL DE CHILE CON PAGO EN CUPONES (P.R.C.)

Las licitaciones de venta de Pagarés Reajustables del Banco Central de Chile con Pago en
Cupones (P.R.C.) se sujetardn a las condiciones que se establecen en el siguiente
Reglamento:

Participantes

1.-

El Banco Central de Chile podra invitar a participar en las licitaciones de ventas de
Pagarés Reajustables del Banco Central de Chile con Pago en Cupones (P.R.C.), auno o
mas grupos de instituciones o agentes financieros, sefialados en el Anexo N°1 del
Capitulo 1V.B.8 de este Compendio, segun lo determine en cada oportunidad y siempre
que hayan suscrito previamente el respectivo Contrato mediante el cual adhieren al
Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA).

Calendario de licitaciones

2.-

La recepcién de ofertas y adjudicacion de la licitacion se efectuara en las fechas que el
Banco Central de Chile determine.

El Banco Central de Chile comunicara oportunamente las instrucciones correspondientes
a las instituciones autorizadas invitadas en caso de que, por motivos de fuerza mayor, no
sea posible proceder a la recepcion de las ofertas y a la adjudicacién de la licitacion
respectiva en la forma y fecha que este Instituto Emisor haya determinado al efecto.

Anuncio de la licitacion

4.-

El anuncio de la licitacion y difusion de sus respectivas bases se realizara hasta las 17:30
horas del dia habil bancario inmediatamente anterior a la respectiva licitacion.

Las bases de licitaciobn seran dadas a conocer por la Gerencia de Operaciones
Monetarias, a través del Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA).

No obstante lo anterior, el anuncio de la licitacion podra efectuarse el mismo dia en que
ésta se realice, lo que debera comunicarse a todas las instituciones que tienen derecho a
participar a través de mensajes electronicos del Sistema de Operaciones de Mercado
Abierto (SOMA), telefénicamente a través de la Mesa de Dinero, o por cualquier otro
medio que el Banco Central estime satisfactorio a su juicio exclusivo, sefialandose las
condiciones financieras de la misma.
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Presentacion de las ofertas

S5.-

Las ofertas deberan presentarse exclusivamente mediante el empleo de un computador
conectado al Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA), a través de la opcion
de menu habilitada para tal finalidad en el Médulo Ventas de Instrumentos y conforme se
determine en las respectivas condiciones de licitacion. Para tal efecto, cada institucion
participante contara con un cddigo identificatorio Unico.

Con ocasion de cada licitacion de venta de Pagarés (P.R.C.), el Banco Central de Chile
determinara el numero maximo de ofertas a presentar, lo que se sera comunicado
oportunamente.

Recepcidn de las ofertas

7.-

Las ofertas se recibiran hasta la hora que se precise en el correspondiente anuncio de la
licitacion.

A cada oferta recibida se le asignard un numero identificatorio, el que podra ser
consultado por el interesado a través del Sistema de Operaciones de Mercado Abierto
(SOMA).

El Banco Central de Chile se reserva el derecho de rechazar una o mas ofertas sin
expresion de causa y sin que pueda reclamarse perjuicio alguno.

Tipos de ofertas

10.-

Las ofertas a la licitacion de venta de pagarés sélo podran tener el caracter de
competitivas. En éstas, debera estipularse el monto de Pagarés (P.R.C.) que la institucion
desea adjudicarse, expresado en Unidades de Fomento y la tasa de descuento, precio
como porcentaje del valor par o tasa de interés para el plazo al cual se emiten los
pagarés. Esto ultimo se determinara en cada oportunidad en las respectivas bases de
licitacién de Pagarés (P.R.C.).

Tipos de licitacion

11.-

Podran existir dos modalidades de licitacion de venta: tradicional e interactiva, segin se
determine en cada oportunidad en las bases de licitacion de Pagarés (P.R.C.).

Licitacion tradicional: En ésta, existird un periodo de postulacion durante el cual
se recibiran las ofertas de las instituciones participantes.
Terminado este lapso, se realizard en forma interna el
proceso de adjudicacion para, finalmente, proceder a
comunicar los resultados de la licitacion de venta de
pagarés.
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Licitacion interactiva: En ésta, existird un periodo de postulacion durante el cual

se recibiran las ofertas de las instituciones participantes,
indicandose en forma automatica e inmediata si la oferta, o
parte de la misma, esté preseleccionada o no. En el caso de
las ofertas que no lo estén, se podran modificar sus
condiciones hasta el término del plazo de recepcion de
ofertas, tras el cual se procedera a comunicar el resultado
de la licitacién de venta de pagarés.

Sistema de adjudicacion

12.- El procedimiento de adjudicacion sera el siguiente:

a)

b)

d)

f)

Las ofertas se ordenaran de acuerdo a las menores tasas de descuento o de
interés ofrecidas. En caso de tratarse de una licitacion con indicacién de precio
expresado como porcentaje del valor par, las ofertas se ordenaran de acuerdo a los
mayores precios ofrecidos.

En el caso de que dos o mas ofertas tengan la misma tasa de descuento, tasa de
interés o precio y el remanente sea insuficiente para satisfacerlas en su totalidad, el
saldo se distribuira en la proporcién que corresponda a cada oferta sobre el total
ofrecido a la misma tasa de descuento, tasa de interés o precio, segun sea el caso.

El Banco Central de Chile podra a su arbitrio aumentar o disminuir, hasta en un
10%, el monto total de los Pagarés (P.R.C.) en licitacion.

El Banco Central de Chile adjudicara en funcién de la tasa de corte fijada por el
Gerente de Divisiébn Politica Financiera y correspondera a la mayor tasa de
descuento o tasa de interés adjudicada. En caso de tratarse de una licitacién con
indicacion de precio, se adjudicara en funcion del precio de corte fijado por este
mismo Gerente y correspondera al menor precio adjudicado.

El Banco Central de Chile podra otorgar la opcion, a las instituciones que resultaren
adjudicadas, de utilizar la tasa de descuento, tasa de interés o precio de corte de
licitacion para efectos de calcular el monto a pagar por su oferta. Lo anterior debera
sefialarse en cada oportunidad en las bases de licitacion de Pagarés (P.R.C.).
Dicha tasa de descuento o precio Unico se ajustara financieramente cuando haya
diferencias de dias en el pago de los instrumentos adjudicados.

En caso que se licite un monto determinable, el procedimiento de adjudicacion sera
similar al sefalado en las letras anteriores. En este evento, el Gerente de Division
Politica Financiera determinara el monto definitivo a asignar, en base a la tasa o
precio de corte que él fije.

Comunicacion de resultados

13.- Una vez realizada la adjudicacion, y de acuerdo a los horarios establecidos en las
respectivas bases de licitacion, se difundira el resultado a las instituciones adjudicatarias
a través de los mecanismos dispuestos para tal finalidad por el Sistema de Operaciones
de Mercado Abierto (SOMA), las que, de ser necesario, comunicaran los cortes
requeridos. En caso de no sefalarse la distribucién de laminas, el Banco Central de Chile
fijara los cortes que estime convenientes.
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14.- En forma conjunta a la comunicacion de los resultados a las empresas adjudicatarias, el
Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA) pondra a disposicion de las
instituciones adheridas al mismo, un Acta con los resultados de la licitacion.

Determinacidn vy pago del precio de adquisiciéon de los Pagarés (P.R.C.)

15.- El precio de adquisicion de los Pagarés (P.R.C.), se determinara en la forma siguiente:

a) Paralas empresas bancarias y sociedades financieras, sera el valor que resulte de
restar el descuento ofrecido al monto en Unidades de Fomento del valor par del
Pagaré (P.R.C.) al dia del pago. Para convertir el precio resultante al equivalente en
pesos se utilizara el valor que tenga la Unidad de Fomento vigente a la fecha de

pago.

b) Para las Administradoras de Fondos de Pensiones, Compafilas de Seguros y
Administradoras de Fondos Mutuos, sera el valor que resulte de restar el descuento
ofrecido al monto en Unidades de Fomento del valor par del Pagaré (P.R.C.) al dia
habil bancario siguiente al del pago. Para convertir el precio resultante al
equivalente en pesos se utilizara el valor que tenga la Unidad de Fomento vigente
al dia habil bancario siguiente a la fecha de pago.

Si se hubiere determinado que las ofertas deben estipular una tasa de interés o un precio
expresado como porcentaje del valor par, se empleara, en ambos casos, la tasa de
descuento equivalente implicita en la oferta.

El valor par de una Unidad de Fomento, para los efectos de calcular el precio de
adquisicién de los P.R.C., estara contenido en las bases o en la comunicacion telefénica
de licitacion.

En el caso de las empresas bancarias y sociedades financieras, el precio se pagara el
mismo dia de la adjudicacion de los Pagarés (P.R.C.) o bien el dia habil bancario
siguiente, segun se indique en las bases o en la comunicacion telefénica de licitacion, y
se hard efectivo a través de un cargo en la cuenta corriente que mantenga la respectiva
institucion adjudicataria en el Banco Central de Chile.

Tratandose de las Administradoras de Fondos de Pensiones, Compafias de Seguros y
Administradoras de Fondos Mutuos, el precio se pagara con un vale a la vista a la orden
del Banco Central de Chile, el que debera ser entregado en la Seccién Operaciones de
Mercado Abierto del Banco Central, Agustinas N° 1180, 3er piso, antes de las 15:00
horas del dia de la adjudicacién o bien el dia habil bancario siguiente a éste, segin se
indique en las bases o en la comunicacién telefénica de licitacién. Este vale a la vista se
hara efectivo el dia habil bancario siguiente al de su recepcion.

En el evento que una Administradora de Fondos de Pensiones, Compafia de Seguros o
Administradora de Fondos Mutuos no entregue, en tiempo y forma, el correspondiente
vale a la vista, el Banco Central de Chile procedera a dejar sin efecto la respectiva
adjudicacion. En esta situacion, la Administradora de Fondos de Pensiones, Compafiia
de Seguros o Administradora de Fondos Mutuos debera, ademas, pagar al Banco Central
de Chile, a titulo de avaluacién anticipada de perjuicios, una cantidad equivalente al 3%
del precio adjudicado. El pago de esta cantidad se efectuara mediante un vale a la vista a
la orden del Banco Central de Chile, el cual debera ser entregado en la Seccién
Operaciones de Mercado Abierto ya citada, antes de las 15:00 horas del dia habil
bancario siguiente al del incumplimiento.

Acuerdo N° 946-01-011031 — Circular N° 3013-438



Capitulo IV.B.8.4 - 5
Normas Financieras

El Gerente General comunicara, a la respectiva Administradora de Fondos de Pensiones,
Comparniia de Seguros o Administradora de Fondos Mutuos, por escrito y en cualquier
tiempo anterior a las 12:00 horas del dia habil bancario siguiente al del incumplimiento, la
situacion a que se refiere el inciso anterior de este niumero.

Sin perjuicio de lo anterior, el Banco Central de Chile podra imponer la medida de
suspension para participar en las licitaciones por el tiempo que determine, a la
Administradora de Fondos de Pensiones, Compafiia de Seguros o Administradora de
Fondos Mutuos que incurra en este incumplimiento.

Emision de los Pagarés (P.R.C.)

16.- Los Pagarés (P.R.C.) seran emitidos en cortes de 500, 1.000, 5.000 y 10.000 Unidades
de Fomento.

17.- La fecha de emision de los Pagarés (P.R.C.) seré la del dia primero de cada mes en que
se efectuen licitaciones.

Para las empresas bancarias y sociedades financieras adjudicatarias, los Pagarés
(P.R.C.) se entregaréan el dia habil bancario siguiente al cargo en la cuenta corriente a
que se refiere el N°15 del presente Capitulo. En el caso de las Administradoras de
Fondos de Pensiones, Compafiias de Seguros y Administradoras de Fondos Mutuos, los
pagarés se entregaran el dia habil bancario subsiguiente a la recepcién del vale a la vista
a que se refiere el mismo N°15 de éste Capitulo.

Rescate de los Pagarés (P.R.C.)

18.- Los Pagarés (P.R.C.) seran rescatados y pagados por el Banco Central de Chile, al valor
gue tenga la Unidad de Fomento vigente el dia del vencimiento. De ser este un dia
inhabil, se considerara el valor que tenga al primer dia habil bancario siguiente al
vencimiento. Este procedimiento se hard efectivo a través de un abono en la cuenta
corriente de la empresa bancaria o sociedad financiera que presente el Pagaré (P.R.C.)
para su cobro a la fecha de su vencimiento.

En el caso de las Administradoras de Fondos de Pensiones, Compafias de Seguros y
Administradoras de Fondos Mutuos, se procedera a pagar los titulos mediante la emision
de un cheque del Banco Central de Chile. Para este efecto, la Administradora de Fondos
de Pensiones, Compafiia de Seguros o Administradora de Fondos Mutuos debera
presentar los titulos antes de las 12:00 horas del dia de su cobro, en el Departamento de
Tesoreria del Banco Central de Chile, Agustinas N° 1180, Santiago.

El cobro de los Pagarés (P.R.C.) cuyos tenedores no sean las entidades mencionadas en
los incisos precedentes, se hara directamente en el Banco Central de Chile o por
intermedio de la empresa bancaria o0 sociedad financiera autorizada para operar en el
pais, que designe el Banco Central de Chile. A este efecto, se deberan presentar los
correspondientes Pagarés conteniendo el cupon cuyo cobro se efectla.
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No obstante lo anterior, el Banco Central de Chile podra pagar los Pagarés (P.R.C.) a los
tenedores que concurran al cobro representados por empresas de depésito de valores
constituidas de acuerdo a la Ley N° 18.876 de 1989, sin necesidad de presentacion
inmediata de los correspondientes titulos, siempre que la empresa de depésito de valores
que realiza el cobro haya suscrito el convenio establecido por el Instituto Emisor,
mediante el cual ella adhiere a un procedimiento de rescate y pago definido por el Banco
Central de Chile, que incluye a estos Pagarés (P.R.C.), y se obliga a restituir a este
Banco Central, en la forma estipulada en dicho procedimiento, los valores representativos
de los cobros que indebidamente se produzcan, por cualquier causa.

Los Pagarés (P.R.C.) que sean presentados al cobro con posterioridad a la fecha de su
vencimiento, sélo seran pagados al valor de la Unidad de Fomento vigente a esa fecha.

En caso de que por fuerza mayor no pueda utilizarse el Sistema de Operaciones de
Mercado Abierto (SOMA) para los efectos previstos en este capitulo, el Banco Central
podra emplear cualquier otro mecanismo que estime satisfactorio a su juicio exclusivo,
comunicando oportunamente a las instituciones o agentes financieros respectivos, las
instrucciones que sean procedentes.

Disposicion Transitoria

Las instituciones o agentes financieros autorizados a participar en las ventas por licitacion de
Pagarés Reajustables del Banco Central de Chile con Pago en Cupones (P.R.C.), deberan
presentar sus ofertas de compra a través del Sistema de Operaciones de Mercado Abierto
(SOMA), a partir del 09 de noviembre de 2001.
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PAGARES EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA DEL

BANCO CENTRAL DE CHILE

El Banco Central emitira y colocara directamente en las empresas bancarias y
sociedades financieras, valores en ddlares de los Estados Unidos de América, que se
denominaran "Pagarés en délares de los Estados Unidos de América del Banco Central
de Chile".

Estos Pagarés se emitiran a plazos fijos, a eleccibn de la respectiva institucion
financiera, los que no podran ser inferiores a 30 dias ni exceder de 360 dias corridos y
devengaran intereses a una tasa anual que se determinara de acuerdo a las pautas que
se sefialan en el Reglamento, Capitulo IV.B.9.1.

Los intereses se pagaran a los respectivos vencimientos.

Los pagarés seran a la orden y podran ser transferidos por simple endoso.

Los pagarés llevaran la firma en facsimil del Gerente de Division Gestion y Desarrollo o
del Tesorero General y otra firma manuscrita de un apoderado especialmente facultado
al efecto por el Banco Central de Chile, lo que no sera necesario acreditar ante terceros.

En caso de ausencia de este ultimo podra firmar quien lo subrogue sin necesidad de que

ello sea acreditado ante terceros.

Los pagarés seran vendidos en dolares y pagaderos a su vencimiento en la misma
moneda.

Se faculta a la Gerencia de Divisiébn Politica Financiera para determinar las normas
operativas que regiran la colocacién de estos pagarés.
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PAGARES REAJUSTABLES EN DOLARES DEL BANCO CENTRAL DE CHILE

P.R.D.

El Banco Central de Chile emitira y colocarda directamente en el mercado, titulos al
portador, reajustables de acuerdo al valor del tipo de cambio a que se refiere el N° 6 del
Capitulo | del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, los que se
denominaran “Pagarés Reajustables en Doélares del Banco Central de Chile” (P.R.D.).

El plazo de vencimiento de estos titulos sera de un minimo de 2 afios contado desde su
fecha de emision.

El Banco Central de Chile pagara estos titulos en cupones con vencimientos semestrales
iguales y sucesivos, que incluiran el pago de los intereses devengados, salvo el dltimo
cup6n que comprendera capital e intereses.

Los Pagarés se expresaran en dolares de los Estados Unidos de América y sus cupones
seran pagados en moneda corriente nacional de acuerdo con el valor del tipo de cambio a
qgue se refiere el N° 6 del Capitulo | del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales vigente a la fecha de los respectivos vencimientos. En caso que cualquier
vencimiento ocurra en un dia que no sea habil bancario, el pago correspondiente se
efectuara el dia habil bancario siguiente, al valor del tipo de cambio antes citado vigente
este Ultimo dia.

Estos Pagarés devengaran un interés a una tasa anual vencida, que sera determinada por
el Gerente de Division Politica Financiera, calculado sobre el capital expresado en doélares
de los Estados Unidos de América.

La tasa de interés a que se refiere el parrafo anterior se determinara en forma compuesta
y, para este efecto, se calculara sobre la base de periodos semestrales de 180 dias y de
un afio de 360 dias.

El Banco Central de Chile colocara estos titulos a través de licitaciones en las fechas que
éste determine, de acuerdo al sistema que se indique en las bases respectivas, 0
mediante ventas por ventanilla, en operaciones que podran efectuarse con o0 sin
descuento. En el caso que se efectien ventas directas, la tasa de interés implicita sera
determinada por el Gerente de Division Politica Financiera. Asimismo, en los casos de
licitaciones con monto determinable, la tasa de corte sera fijada por este mismo Gerente.

Los Pagarés Reajustables en Dolares del Banco Central de Chile (P.R.D.) seran emitidos
en cortes de 50.000, 100.000, 500.000 y 1.000.000 de dolares de los Estados Unidos de
América.

El Gerente de Division Politica Financiera determinara la oportunidad, monto y plazo de
cada emision.

Los pagarés llevaran la firma en facsimil del Gerente de Divisién Gestion y Desarrollo o
del Tesorero General y otra firma manuscrita de un apoderado especialmente facultado al
efecto por el Banco Central de Chile, lo que no serd necesario acreditar ante terceros.

Los Pagarés correspondientes a una emision podran ser emitidos, en su totalidad o en
parte de ella, sin impresion fisica de los mismos, en caso que los adjudicatarios otorguen
mandato al Banco Central de Chile para su entrega a una empresa de depdsito de valores.

La Gerencia de Operaciones Monetarias determinara las normas operativas que regiran la
colocacion de los Pagarés Reajustables en Délares del Banco Central de Chile (P.R.D.).
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REGLAMENTO LICITACION DE VENTA DE PAGARES REAJUSTABLES EN

DOLARES DEL BANCO CENTRAL DE CHILE (P.R.D.)

Las licitaciones de venta de Pagarés Reajustables en ddélares del Banco Central de Chile
(P.R.D.) se sujetaran a las condiciones que se establecen en el siguiente Reglamento:

Participantes

1.-

El Banco Central de Chile podra invitar a participar en las licitaciones de ventas de
Pagarés Reajustables en ddlares del Banco Central de Chile (P.R.D.), a uno o mas
grupos de instituciones o agentes financieros, sefialados en el Anexo N°1 del Capitulo
IV.B.8 de este Compendio, segun lo determine en cada oportunidad y siempre que hayan
suscrito previamente el respectivo Contrato mediante el cual adhieren al Sistema de
Operaciones de Mercado Abierto (SOMA).

Calendario de licitaciones

2.-

La recepcién de ofertas y adjudicacion de la licitacion se efectuara en las fechas que el
Banco Central de Chile determine.

El Banco Central de Chile comunicara oportunamente las instrucciones correspondientes
a las instituciones autorizadas invitadas en caso de que, por motivos de fuerza mayor, no
sea posible proceder a la recepcién de las ofertas y a la adjudicacién de la licitacion
respectiva en la forma y fecha que este Instituto Emisor haya determinado al efecto.

Anuncio de lalicitacion

4.-

El anuncio de la licitacion y difusion de sus respectivas bases se realizara hasta las 17:30
horas del dia habil bancario inmediatamente anterior a la respectiva licitacion.

Las bases de licitacibn seran dadas a conocer por la Gerencia de Operaciones
Monetarias, a través del Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA).

No obstante lo anterior, el anuncio de la licitacion podra efectuarse el mismo dia en que
ésta se realice, lo que debera comunicarse a todas las instituciones que tienen derecho a
participar a través de mensajes electronicos del Sistema de Operaciones de Mercado
Abierto (SOMA), telefénicamente a través de la Mesa de Dinero, o por cualquier otro
medio que el Banco Central estime satisfactorio a su juicio exclusivo, sefialandose las
condiciones financieras de la misma.

Presentacion de las ofertas

5.-

Las ofertas deberan presentarse exclusivamente mediante el empleo de un computador
conectado al Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA), a través de la opcién
de menu habilitada para tal finalidad en el Mddulo Ventas de Instrumentos y conforme se
determine en las respectivas condiciones de licitacion. Para tal efecto, cada institucion
participante contara con un codigo identificatorio Unico.
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Con ocasion de cada licitacion de venta de Pagarés (P.R.D.), el Banco Central de Chile
determinara el nimero maximo de ofertas a presentar, lo que se sera comunicado
oportunamente.

Recepcidn de las ofertas

7.-

8.-

Las ofertas se recibiran hasta la hora que se precise en el correspondiente anuncio de la
licitacion.

A cada oferta recibida se le asignard un numero identificatorio, el que podra ser
consultado por el interesado a través del Sistema de Operaciones de Mercado Abierto
(SOMA).

El Banco Central de Chile se reserva el derecho de rechazar una o mas ofertas sin
expresion de causa y sin que pueda reclamarse perjuicio alguno.

Tipos de ofertas

10.- Las ofertas a la licitacion de venta de pagarés soélo podran tener el caracter de

competitivas. En éstas, debera estipularse el monto de Pagarés (P.R.D.) que la institucion
desea adjudicarse, expresado en dolares de los Estados Unidos de América y la tasa de
descuento, precio como porcentaje del valor par o tasa de interés para el plazo al cual se
emiten los pagarés. Esto Ultimo se determinara en cada oportunidad en las respectivas
bases de licitacion de Pagarés (P.R.D.).

Tipos de licitacion

11.- Podran existir dos modalidades de licitacion de venta: tradicional e interactiva, segun se

determine en cada oportunidad en las bases de licitacién de Pagarés (P.R.D.).

Licitacion tradicional: En ésta, existira un periodo de postulacion durante el cual
se recibiran las ofertas de las instituciones participantes.
Terminado este lapso, se realizard en forma interna el
proceso de adjudicacién para, finalmente, proceder a
comunicar los resultados de la licitacion de venta de
pagarés.

Licitacion interactiva: En ésta, existira un periodo de postulacion durante el cual
se recibiran las ofertas de las instituciones participantes,
indicandose en forma automatica e inmediata si la oferta, o
parte de la misma, esté preseleccionada o no. En el caso de
las ofertas que no lo estén, se podran modificar sus
condiciones hasta el término del plazo de recepcion de
ofertas, tras el cual se procedera a comunicar el resultado
de la licitacion de venta de pagarés.
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Sistema de adjudicacion

12.- El procedimiento de adjudicacion sera el siguiente:

a)

b)

d)

f)

Las ofertas se ordenaran de acuerdo a las menores tasas de descuento o de
interés ofrecidas. En caso de tratarse de una licitacion con indicacion de precio
expresado como porcentaje del valor par, las ofertas se ordenaran de acuerdo a los
mayores precios ofrecidos.

En el caso de que dos o mas ofertas tengan la misma tasa de descuento, tasa de
interés o precio y el remanente sea insuficiente para satisfacerlas en su totalidad, el
saldo se distribuira en la proporcién que corresponda a cada oferta sobre el total
ofrecido a la misma tasa de descuento, tasa de interés o precio, segun sea el caso.

El Banco Central de Chile podra a su arbitrio aumentar o disminuir, hasta en un
10%, el monto total de los Pagarés (P.R.D.) en licitacion.

El Banco Central de Chile adjudicara en funcién de la tasa de corte fijada por el
Gerente de Divisiobn Politica Financiera y correspondera a la mayor tasa de
descuento o tasa de interés adjudicada. En caso de tratarse de una licitacién con
indicacion de precio, se adjudicara en funcion del precio de corte fijado por este
mismo Gerente y correspondera al menor precio adjudicado.

El Banco Central de Chile podra otorgar la opcion, a las instituciones que resultaren
adjudicadas, de utilizar la tasa de descuento, tasa de interés o precio de corte de
licitacion para efectos de calcular el monto a pagar por su oferta. Lo anterior
debera sefialarse en cada oportunidad en las bases de licitacion de Pagarés
(P.R.D.). Dicha tasa de descuento o precio Unico se ajustarad financieramente
cuando haya diferencias de dias en el pago de los instrumentos adjudicados.

En caso que se licite un monto determinable, el procedimiento de adjudicacion sera
similar al sefialado en las letras anteriores. En este evento, el Gerente de Division
Politica Financiera determinara el monto definitivo a asignar, en base a la tasa o
precio de corte que él fije.

Comunicacion de resultados

13.- Una vez realizada la adjudicacion, y de acuerdo a los horarios establecidos en las
respectivas bases de licitacion, se difundira el resultado a las instituciones adjudicatarias
a través de los mecanismos dispuestos para tal finalidad por el Sistema de Operaciones
de Mercado Abierto (SOMA), las que, de ser necesario, comunicaran los cortes
requeridos. En caso de no sefalarse la distribucién de laminas, el Banco Central de Chile
fijara los cortes que estime convenientes.

14.- En forma conjunta a la comunicacion de los resultados a las empresas adjudicatarias, el
Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA) pondra a disposicion de las
instituciones adheridas al mismo, un Acta con los resultados de la licitacion.
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Determinacidn vy pago del precio de adquisicion de los Pagarés (P.R.D.)

15.- El precio de adquisicion de los Pagarés (P.R.D.), se determinara en la forma siguiente:

a) Para las empresas bancarias y sociedades financieras, sera el valor que resulte de
restar el descuento ofrecido al monto en délares de los Estados Unidos de América
del valor par del Pagaré (P.R.D.) al dia del pago. Para convertir el precio resultante
al equivalente en pesos se utilizara el tipo de cambio a que se refiere el N° 6 del
Capitulo | del Compendio de Normas de Cambios Internacionales vigente a la fecha
de adjudicacion.

b) Para las Administradoras de Fondos de Pensiones, Comparfias de Seguros y
Administradoras de Fondos Mutuos, sera el valor que resulte de restar el descuento
ofrecido al monto en ddlares de los Estados Unidos de América del valor par del
Pagaré (P.R.D.) al dia habil bancario siguiente al del pago. Para convertir el precio
resultante al equivalente en pesos se utilizara el tipo de cambio a que se refiere el
N°6 del Capitulo | del Compendio de Normas de Cambios Internacionales vigente a
la fecha de adjudicacion.

Si se hubiere determinado que las ofertas deben estipular una tasa de interés o un precio
expresado como porcentaje del valor par, se empleara, en ambos casos, la tasa de
descuento equivalente implicita en la oferta.

El valor par de un ddlar de los Estados Unidos de América, para los efectos de calcular el
precio de adquisicién de los P.R.D., estara contenido en las bases o en la comunicacién
telefénica de licitacion.

En el caso de las empresas bancarias y sociedades financieras, el precio se pagara el
mismo dia de la adjudicacion de los Pagarés (P.R.D.) o bien el dia habil bancario
siguiente, segun se indique en las bases o en la comunicacién telefénica de licitacion, y
se hard efectivo a través de un cargo en la cuenta corriente que mantenga la respectiva
institucion adjudicataria en el Banco Central de Chile.

Tratandose de las Administradoras de Fondos de Pensiones, Compafias de Seguros y
Administradoras de Fondos Mutuos, el precio se pagara con un vale a la vista a la orden
del Banco Central de Chile, el que debera ser entregado en la Seccién Operaciones de
Mercado Abierto del Banco Central, Agustinas N° 1180, 3er piso, antes de las 15:00
horas del dia de la adjudicacién o bien el dia habil bancario siguiente a éste, segun se
indique en las bases o en la comunicacién telefénica de licitacién. Este vale a la vista se
har& efectivo el dia habil bancario siguiente al de su recepcion.

En el evento que una Administradora de Fondos de Pensiones, Compafiia de Seguros o
Administradora de Fondos Mutuos no entregue, en tiempo y forma, el correspondiente
vale a la vista, el Banco Central de Chile procedera a dejar sin efecto la respectiva
adjudicacién. En esta situacion, la Administradora de Fondos de Pensiones, Comparfiia
de Seguros o Administradora de Fondos Mutuos debera, ademas, pagar al Banco Central
de Chile, a titulo de avaluacién anticipada de perjuicios, una cantidad equivalente al 3%
del precio adjudicado. El pago de esta cantidad se efectuard mediante un vale a la vista a
la orden del Banco Central de Chile, el cual debera ser entregado en la Seccién
Operaciones de Mercado Abierto ya citada, antes de las 15:00 horas del dia habil
bancario siguiente al del incumplimiento.
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El Gerente General comunicara, a la respectiva Administradora de Fondos de Pensiones,
Compainiia de Seguros o Administradora de Fondos Mutuos, por escrito y en cualquier
tiempo anterior a las 12:00 horas del dia habil bancario siguiente al del incumplimiento, la
situacion a que se refiere el inciso anterior de este niumero.

Sin perjuicio de lo anterior, el Banco Central de Chile podra imponer la medida de
suspension para participar en las licitaciones por el tiempo que determine, a la
Administradora de Fondos de Pensiones, Compafiia de Seguros o Administradora de
Fondos Mutuos que incurra en este incumplimiento.

Emision de los Pagarés (P.R.D.)

16.-

17.-

Los Pagarés (P.R.D.) seran emitidos en cortes de 50.000, 100.000, 500.000 y 1.000.000
de dolares de los Estados Unidos de América.

La fecha de emision de los Pagarés (P.R.D.) seré la del dia primero de cada mes en que
se efectuen licitaciones.

Para las empresas bancarias y sociedades financieras adjudicatarias, los Pagarés
(P.R.D.) se entregaréan el dia habil bancario siguiente al cargo en la cuenta corriente a
que se refiere el N°15 del presente Capitulo. En el caso de las Administradoras de
Fondos de Pensiones, Compafias de Seguros y Administradoras de Fondos Mutuos, los
pagarés se entregaran el dia habil bancario subsiguiente a la recepcion del vale a la vista
a que se refiere el mismo N°15 de éste Capitulo.

Rescate de los Pagarés (P.R.D.)

18.-

Los Pagarés (P.R.D.) seran rescatados y pagados por el Banco Central de Chile, al valor
gue tenga el tipo de cambio a que se refiere el N°6 del Capitulo | del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales vigente el dia del vencimiento. De ser este un dia
inhabil, se considerara el valor que tenga al primer dia habil bancario siguiente al
vencimiento. Este procedimiento se hard efectivo a través de un abono en la cuenta
corriente de la empresa bancaria o sociedad financiera que presente el Pagaré (P.R.D.)
para su cobro a la fecha de su vencimiento.

En el caso de las Administradoras de Fondos de Pensiones, Compafiias de Seguros y
Administradoras de Fondos Mutuos, se procedera a pagar los titulos mediante la emision
de un cheque del Banco Central de Chile. Para este efecto, la Administradora de Fondos
de Pensiones, Compafiia de Seguros o Administradora de Fondos Mutuos debera
presentar los titulos antes de las 12:00 horas del dia de su cobro, en el Departamento de
Tesoreria del Banco Central de Chile, Agustinas N° 1180, Santiago.

El cobro de los Pagarés (P.R.D.) cuyos tenedores no sean las entidades mencionadas en
los incisos precedentes, se hara directamente en el Banco Central de Chile o por
intermedio de la empresa bancaria 0 sociedad financiera autorizada para operar en el
pais, que designe el Banco Central de Chile. A este efecto, se deberan presentar los
correspondientes Pagarés conteniendo el cupén cuyo cobro se efectla.
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No obstante lo anterior, el Banco Central de Chile podra pagar los Pagarés (P.R.D.) a los
tenedores que concurran al cobro representados por empresas de depésito de valores
constituidas de acuerdo a la Ley N° 18.876 de 1989, sin necesidad de presentacion
inmediata de los correspondientes titulos, siempre que la empresa de depésito de valores
que realiza el cobro haya suscrito el convenio establecido por el Instituto Emisor,
mediante el cual ella adhiere a un procedimiento de rescate y pago definido por el Banco
Central de Chile, que incluye a estos Pagarés (P.R.D.), y se obliga a restituir a este
Banco Central, en la forma estipulada en dicho procedimiento, los valores representativos
de los cobros que indebidamente se produzcan, por cualquier causa.

Los Pagarés (P.R.D.) que sean presentados al cobro con posterioridad a la fecha de su
vencimiento, sélo seran pagados al valor del tipo de cambio a que se refiere el N° 6 del
Capitulo | del Compendio de Normas de Cambios Internacionales vigente a la fecha de
vencimiento.

En caso de que por fuerza mayor no pueda utilizarse el Sistema de Operaciones de
Mercado Abierto (SOMA) para los efectos previstos en este capitulo, el Banco Central
podra emplear cualquier otro mecanismo que estime satisfactorio a su juicio exclusivo,
comunicando oportunamente a las instituciones o agentes financieros respectivos, las
instrucciones que sean procedentes.

Disposicion Transitoria

Las instituciones o agentes financieros autorizados a participar en las ventas por licitacion de
Pagarés Reajustables en délares del Banco Central de Chile (P.R.D.), deberan presentar sus
ofertas de compra a través del Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA), a partir
del 09 de noviembre de 2001.
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CUPONES DE EMISION REAJUSTABLES OPCIONALES (C.E.R.0.)

EN UNIDADES DE FOMENTO

1.- El Banco Central de Chile emitird pagarés al portador, expresados y reajustables de
acuerdo al valor de la Unidad de Fomento, sin intereses, los que se denominaran
"Cupones de Emision Reajustables Opcionales (C.E.R.O.) en Unidades de Fomento”.

2.- El plazo de vencimiento de estos titulos corresponderd a los mismos vencimientos
establecidos en los instrumentos originales presentados para su sustitucién y canje de
acuerdo a lo sefialado en el nimero 4 siguiente.

3.- Los Pagarés se expresaran en Unidades de Fomento (U.F.) y seran pagados en moneda
corriente nacional de acuerdo con el valor que tenga dicha Unidad de Fomento el dia de
Su vencimiento.

Si ese dia no es habil bancario, el pago se efectuara el dia habil bancario siguiente, al
valor de la Unidad de Fomento vigente a este ultimo dia.

4.- El Banco Central de Chile, segun lo determine, emitira estos titulos a las instituciones o
agentes financieros indicados en el Anexo N° 1 del Capitulo IV.B.8 de este Compendio, o
a empresas de depdsito de valores que actlien en representacion de sus depositantes, y
gue asi lo soliciten, en sustitucidon a los instrumentos reajustables en Unidades de
Fomento que el Banco Central de Chile haya sefialado como elegibles y que le hubiesen
sido presentados por ventanilla.

5.- La Gerencia de Divisién Politica Financiera determinara la oportunidad, los montos, los
cortes, los pagarés y los plazos residuales minimos y maximos elegibles para la emisiéon
por sustitucién.

6.- Los pagarés llevaran la firma en facsimil del Gerente de Division Gestion y Desarrollo o
del Tesorero General y otra firma manuscrita de un apoderado especialmente facultado
al efecto por el Banco Central de Chile, lo que no sera necesario acreditar ante terceros.

Los pagarés correspondientes a una emisiéon por sustitucion seran emitidos en su
totalidad sin impresién fisica de los mismos, por lo que los solicitantes deberan otorgar
mandato al Banco Central de Chile para su registro en una empresa de depdésito de
valores. Este otorgamiento de mandato no sera necesario cuando el solicitante sea una
empresa de depdsito de valores

7.- Se deja expresa constancia para todos los efectos legales que la sustitucion y canje no
modifica ni altera las condiciones de la obligacién contraida por el emisor ni implica
novacion de la misma.

8.- La Gerencia de Operaciones Monetarias determinara las normas operativas que regiran

la colocacion de los “Cupones de Emisibn Reajustables Opcionales (C.E.R.O.) en
Unidades de Fomento”.
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CUPONES DE EMISION REAJUSTABLES OPCIONALES (C.E.R.0.)

EN DOLARES

El Banco Central de Chile emitira pagarés al portador, expresados y reajustables de
acuerdo al valor del tipo de cambio a que se refiere el N°6 del Capitulo | del Compendio
de Normas de Cambios Internacionales, sin intereses, los que se denominaran "Cupones
de Emisién Reajustables Opcionales (C.E.R.O.) en Ddlares”.

El plazo de vencimiento de estos titulos corresponderd a los mismos vencimientos
establecidos en los instrumentos originales presentados para su sustitucion y canje de
acuerdo a lo sefialado en el nimero 4 siguiente.

Los Pagarés se expresaran en dolares de los Estados Unidos de América y seran
pagados en moneda corriente nacional de acuerdo con el valor del tipo de cambio a que
se refiere el N° 6 del Capitulo | del Compendio de Normas de Cambios Internacionales
vigente el dia de su vencimiento.

Si ese dia no es habil bancario, el pago se efectuara el dia habil bancario siguiente, al
valor del tipo de cambio antes citado vigente a este Ultimo dia.

El Banco Central de Chile, segun lo determine, emitird estos titulos a las instituciones o
agentes financieros indicados en el Anexo N° 1 del Capitulo IV.B.8 de este Compendio, o
a empresas de depdsito de valores que actlen en representacion de sus depositantes, y
gue asi lo soliciten, en sustitucién a los instrumentos reajustables de acuerdo al valor del
tipo de cambio a que se refiere el N° 6 del Capitulo | del Compendio de Normas de
Cambios Internacionales que el Banco Central de Chile haya determinado como elegibles
y gue le hubiesen sido presentados por ventanilla.

La Gerencia de Divisién Politica Financiera determinara la oportunidad, los montos, los
cortes, los pagarés y los plazos residuales minimos y maximos elegibles para la emisiéon
por sustitucién.

Los pagarés llevaran la firma en facsimil del Gerente de Division Gestion y Desarrollo o
del Tesorero General y otra firma manuscrita de un apoderado especialmente facultado
al efecto por el Banco Central de Chile, lo que no sera necesario acreditar ante terceros.

Los pagarés correspondientes a una emisiéon por sustitucion seran emitidos en su
totalidad sin impresién fisica de los mismos, por lo que los solicitantes deberan otorgar
mandato al Banco Central de Chile para su registro en una empresa de depdésito de
valores. Este otorgamiento de mandato no sera necesario cuando el solicitante sea una
empresa de depdsito de valores.

Se deja expresa constancia para todos los efectos legales que la sustitucién y canje no
modifica ni altera las condiciones de la obligacién contraida por el emisor ni implica
novacion de la misma.

La Gerencia de Operaciones Monetarias determinara las normas operativas que regiran
la colocacion de los “Cupones de Emision Reajustables Opcionales (C.E.R.O.) en
Dolares”.
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