Prosecretaria
mph

Santiago, 18 de abril de 2000

CIRCULAR N° 702

Modifica Capitulo XXVI del Titulo 1 del
Compendio de Normas de Cambios
Internacionales.

ACUERDO N° 832-02-000413

Sefor Gerente:

Me permito comunicarle que el Consejo del Banco
Central de Chile en su Sesion N° 832, celebrada el 13 de abril de 2000, acordd efectuar las
siguientes modificaciones al texto del Capitulo XXVI, del Titulo | del Compendio de Normas de
Cambios Internacionales:

1.- Reemplazar en todo el texto del Capitulo la expresion “SOCIEDAD RECEPTORA’ por la
expresion “ENTIDAD RECEPTORA”.

2.- Reemplazar en el titulo del N° 13, la expresién “SOCIEDADES RECEPTORAS’ por la
expresion “ENTIDADES RECEPTORAS".

3.- Agregar en el titulo del Capitulo a continuacion de la expresion “..SOCIEDADES
ANONIMAS’ o siguiente: “O CUOTAS DE FONDOS DE INVERSION'.

4.- Modificar de la siguiente forma el texto del N° 1:

- Agregar en el primer parrafo del N° 1, a continuacion de la frase “abiertas
domiciliadas en Chile” la expresion “o de las cuotas de los Fondos de Inversion” y a
continuacion de la palabra “acciones’ la expresion “o cuotas’.

- Agregar en el texto del segundo parrafo, a continuacion de la palabra “acciones’ la
expresion “ o cuotas’.

AL SENOR
GERENTE DEL BANCO
PRESENTE



Modificar de la siguiente forma el texto del N° 2:

- Agregar en el texto del numeral 2.1, a continuacion de la expresion “con la sociedad
anonima’ la expresioén: “o fondo de inversion”.

- Eliminar el tercer parrafo del numeral 2.2

- Intercalar en el texto de la letra c) del numeral 2.3, a continuacion de la palabra
“acciones’ la expresion“ o cuotas’.

- Reemplazar el texto del literal i) de la letra c.1, por el siguiente:

“I) Que las acciones o cuotas corresponden a una sociedad anénima abierta 0 a un
Fondo de Inversién de Desarrollo de Empresas o de Inversion Inmobiliaria,
regidos por la Ley N° 18.815, domiciliados en Chile e inscritos en el Registro de
Valores que al efecto lleva la Superintendencia de Valores y Seguros, cuyos
titulos son de transaccion bursatil en alguna de las bolsas de valores autorizadas
conforme a la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores, en adelante LAS
BOLSAS”

- Agregar en el texto del literal i) de la letra c.2 a continuacion de la expresion “Que las
acciones”, la expresion “o cuotas”.

- Agregar en el texto del primer péarrafo del literal ii) de la letra c.2, a continuacién de la
palabra “acciones’ la expresion “o cuotas’ y a continuacion de la palabra “accionistas’
en el primer y segundo parrafo, la palabra “participes”.

- Eliminar en el texto de la letra d) lo siguiente “... instrumentos que en la Bolsa de
Valores de Nueva York se denominan American Depositary Receipts (ADRs),” y
agregar al final del parrafo en punto seguido, lo siguiente: “La forma que revestiran
los TITULOS, como asimismo, la manera en gue ellos se transen o coticen, se regiran
por las normas del pais en que se realicen tales actos.”

- Agregar en el texto del primer y segundo pérrafo del literal ii) de la letra e), a

continuacion de la palabra “acciones’ la expresién “o cuotas’.

Agregar en todo el texto del N° 4 a continuacién de la palabra “acciones” la expresion “o

cuotas’ y en el texto del tercer péarrafo del numeral 4.2 a continuacion de la expresion

“Registro de Accionistas’ la expresion “de Participes”.

Modificar de la siguiente forma el texto del N° 5:

- Agregar en la primera, tercera y penultima linea del primer péarrafo y en la penultima
del segundo parrafo a continuacién de la palabra “acciones’ la expresion “o cuotas’.

Modificar de la siguiente forma el texto del N° 6:

- Agregar en todo el texto a continuacién de la palabra “acciones’ la expresion “o
cuotas”.

- Agregar en el texto del numeral 6.1 a continuacion de la expresién “Registro de
Accionistas” la expresion “o de Participes’



10.-

11.-

12.-

13.-

Modificar de la siguiente forma el texto del N° 7:

- Agregar en todo el texto a continuacién de la palabra “acciones’ la expresion “o
cuotas’.

- Agregar en el segundo parrafo a continuacion de la expresion “por aquellas
personas’ la expresion “naturales o”.

Modificar de la siguiente forma el texto del N° 8:

- Agregar en el texto de la letra b) a continuacion de la palabra “acciones’ la expresion
“0 cuotas’ y a continuacion de la expresidn “Registro de Accionistas’ la expresion “o
de Participes”.

- Agregar al final del segundo parrafo, transformando el punto aparte por una coma, lo
siguiente: “como asimismo del valor de rescate de las cuotas de fondos de inversion
al tiempo de su liquidacion, la devolucion del capital aportado por los Participes como
consecuencia de una disminucién de capital del fondo o la restitucién de los aportes
efectuados como consecuencia de una colocacion fallida.”

Modificar de la siguiente forma el texto del N° 9:

- Agregar en todo el texto de este nimero a continuacién de la palabra “acciones’ la
expresion “o cuotas’ y en el segundo parrafo a continuaciéon de la expresién “dichos
accionistas’ la expresion“, participes”.

Modificar de la siguiente forma el texto del N° 10:

- Agregar en el texto de los numerales 10.1 y 10.2, con excepcion de la Ultima linea del
parrafo segundo del numeral 10.1, a continuacién de la palabra “acciones’ la

expresion “ o cuotas’.

- Agregar en el texto del primer parrafo del numeral 10.1 a continuacién de la palabra
“accionistas’ la expresion “o de los participes”.

- Agregar en el texto del segundo parrafo a continuacion de la expresion “adquirido a
accionistas’ la expresion “o participes’ y a continuacién de la expresion “acciones de
pago’ la expresion “o cuotas’.

Modificar de la siguiente forma el texto del N° 11:

- Agregar en el texto de la letra b) a continuacién de la expresion “Registro de
Accionistas’ la expresion “o de Participes”.

- Agregar en la primera linea del texto del N° 2 de la letra ¢) a continuacién de la
palabra “acciones” la expresién “o cuotas”.

- Agregar en el texto del literal ii) del nimero 2 de la letra c) a continuacion de la
palabra “acciones” la expresién “o cuotas”.



14.- Agregar en el texto del N° 12 a continuacién de la palabra “acciones’ la expresion “o
cuotas’

15.- Modificar de la siguiente forma el texto del N° 13:

- Agregar en el primer parrafo del numeral 13.1 a continuacién de la palabra “ acciones”
la expresion “o cuotas’ y a continuacion de la palabra “accionistas’ la expresion “o
participes”.

- Agregar en los numerales 13.2 y 13.3 a continuacion de la palabra “acciones’ la
expresion “o cuotas’.

Como consecuencia de lo anterior, se reemplazan
todas las hojas del Capitulo XXVI del Titulo | del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales, por las que se acomparfian a la presente Circular.

Saluda atentamente a usted,

Incl.: lo citado.
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CAPITULO XXVI

CONVENCIONESRELATIVAS A ADQUISICION DE ACCIONES
DE SOCIEDADES ANONIMAS O CUOTAS DE FONDOS DE INVERSION, Y

EMISION DE TITULOS PARA SU TRANSACCION EN BOL SAS OFICIALES EXTRANJERAS

U OTRAS MODALIDADES.

Delos Beneficiarios

Las personas, naturales o juridicas, domiciliadas y residentes en e extranjero, que cumplan con las
condiciones establecidas en este Capitulo, podran acceder al Mercado Cambiario Formal con e objeto
de remesar a exterior € producto de la engjenacién, en e pais, de las acciones de las sociedades
andnimas abiertas domiciliadas en Chile o de las cuotas de los Fondos de Inversion que se indicaran y
gue hubieren adquirido mediante el ingreso de capitales en divisas a pais, como asimismo, el producto
de los dividendos u otros beneficios que dichas acciones o cuotas generen.

Para estos efectos, y como requisito previo a la referida adquisicion de acciones o cuotas, debera
haberse celebrado con el Banco Central de Chile, la Convencion a que se refiere el N° 8 de este
Capitulo.

Delasolicitud

2.1

2.2.

2.3.

La solicitud para acogerse a sistema que establece este Capitulo debera ser presentada por una
empresa bancaria, en adelante la EMPRESA BANCARIA, que relna los requisitos que se
indican en el inciso primero del numeral 2.2 siguiente, conjuntamente con la sociedad anénima o
fondo de inversién que cumpla con las condiciones sefidladas en los literales i) eii) de laletrac)
del numeral 2.3 de este Capitulo, en lo sucesivo, laENTIDAD RECEPTORA.

La EMPRESA BANCARIA, que deberd individualizarse en la solicitud, debera corresponder a
una entidad de este giro constituida y domiciliada en € extranjero, que posea un capital y
reservas igua o superior a US$1.000.- millones de ddlares, moneda de los Estados Unidos de
América, 0 su equivalente en otras monedas extranjeras y se encuentre congtituida y en
funcionamiento ininterrumpido a lo menos cinco afios antes a la fecha de presentacion de la
solicitud.

Esta EMPRESA BANCARIA actuard, para los efectos que le competen en conformidad a este
Capitulo, por si o como mandataria a nombre propio por cuenta de los beneficiarios
(inversionistas) sefialados en el N° 1 anterior, los cuales no requeriran ser individualizados en la
solicitud.

La solicitud debera presentarse a la Gerencia de Divisién Internacional del Banco Central de
Chile, en lo sucesivo, la Gerencia de Division Internacional, la cua estard facultada para
acogerla, siempre que cumpla con todos los requisitos exigidos y cuente con la conformidad
expresa de la Fiscalia del Banco. Parata efecto la solicitud debera contener, a lo menas, los
antecedentes que se indicarédn e incluir los documentos que se mencionan a continuaci on.
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a) Laindividualizacion del o los mandatarios que actien en representacion de la EMPRESA
BANCARIA, acompafiando un mandato, suficiente para actuar en Chile, suscrito ante
Notario o Ministro de Fe competente, en que consten las facultades necesarias para realizar
todos los trémites, efectuar las declaraciones, proporcionar os antecedentes que este Capitulo
requiere o los que pueda exigir la Gerencia de Division Internacional y, especialmente, las
atribuciones pertinentes para suscribir la Convencién respectiva.

b) La individualizacion del o los mandatarios que actien en representacion de la ENTIDAD
RECEPTORA, acompafiando un mandato, suficiente en derecho, suscrito ante Notario, en
gue consten las facultades necesarias para realizar 10s actos que prevé este Capitulo para esa
empresa.

¢) Informacién acerca de las acciones o cuotas que se pretende adquirir con los respectivos
capitales, y un Certificado emitido por la Superintendencia de Valoresy Seguros.

c.1l Lainformacion requerida debera estar referida a:

i) Que las acciones o cuotas corresponden a una sociedad anénima abierta o a un
Fondo de Inversion de Desarrollo de Empresas o de Inversion Inmobiliaria,
regidos por la Ley N° 18.815, domiciliados en Chile e inscritos en e Registro
de Valores que a efecto lleva la Superintendencia de Valores y Seguros,
cuyos titulos son de transaccion bursétil en alguna de las bolsas de valores
autorizadas conforme a la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores, en
adelante LASBOLSAS,

ii) Que la sociedad emisora de las acciones ha obtenido para sus instrumentos de deuda
externa a largo plazo no garantizados, la clasificacion minima equivalente a BBB-, si
fuere empresa bancaria o sociedad financiera. Dicha clasificacion debera ser
efectuada por una de las firmas clasificadoras de riesgo internacional sefialadas en el
Anexo N° 17 del Capitulo X1V de este Titulo. El cumplimiento de este requisito sera
independiente del hecho de contar con una Convencion anterior acogida a estas
normas y la clasificacion pertinente deberd encontrarse vigente a la fecha de
presentacion de la solicitud respectiva, situacion que deberd ser acreditada por €l
interesado.

c.2 El Certificado de la Superintendencia de Valoresy Seguros debera acreditar:

i) Que las acciones o cuotas que se pretende adquirir representan un aumento de capital
de larespectiva sociedad, y

i) Que corresponden a acciones o0 cuotas que quedaron sin suscribir por sus accionistas
participes o por los cesionarios de la opcion a suscribirlas.

No serd aplicable lo sefidlado en €l literal ii) anterior, si alafecha de la presentacion

de la respectiva solicitud, ante el Banco Central, no se ha llevado a cabo |la oferta
preferente a los accionistas participes 0 sus cesionarios.
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d) Declaracion en € sentido que la EMPRESA BANCARIA serd e emisor de los
TITULOS, entendiéndose por tales los instrumentos que la EMPRESA BANCARIA
0 las personas naturales o juridicas domiciliadas y residentes en € extranjero podran
transar en la correspondiente Bolsa Oficial de Valores Extranjera o entidad
equivalente o en forma privada, segin corresponda, e individualizacién de la Bolsa
Oficial de Vaores Extranjera o entidad equivalente en que ellos se transardn o
cotizaran. Laforma que revestiran los TITULOS, como asimismo, la manera en que
ellos se transen o coticen, se regiran por las normas del pais en que se realicen tales
actos.

€) Acompafiar unadeclaracion delaEMPRESA BANCARIA en que conste:

i) Que en la emision de los correspondientes TITULOS actla, por si 0 como mandatario a
nombre propio por cuenta de un nimero indeterminado de personas, las que no sera
necesario individualizar.

ii) Que mantendra en su poder en caracter de depositario y bajo su custodia las acciones o
cuotas representadas por los TITULOS.

Alternativamente, y para e evento que las acciones 0 cuotas de la ENTIDAD
RECEPTORA, representadas por los TITULOS, se mantengan en poder de una empresa
bancaria domiciliada en Chile, en adelante e BANCO CUSTODIO, o de una Entidad
Privada de Depdésito y Custodia de Valores a que se refiere laLey N° 18.876, en adelante
la ENTIDAD DE CUSTODIA, la EMPRESA BANCARIA deberd acompafiar, en su
oportunidad, el Convenio, suscrito ante Notario o Ministro de Fe competente, en virtud
del cual se acredite que el BANCO CUSTODIO o laENTIDAD DE CUSTODIA aceptan
dar cumplimiento a los requisitos de mantencion, depdsito, custodia y registro de tales
acciones 0 cuotas, como asimismo, a las demés obligaciones que, respecto de la
transferibilidad de las acciones o cuotas, competen a la EMPRESA BANCARIA en
conformidad alas normas de este Capitulo.

iii)Que lainversion la efectua por si y/o por cuenta de personas domiciliadas y residentes en
un pais distinto a Chile.

Alternativamente, o también adicionamente, la EMPRESA BANCARIA podra
acompafar una declaracion, gue acredite los domicilios y residencias antes indicados,
emitida por alguna de las siguientes personas.

1. Losinversionistas por cuya cuenta actie laEMPRESA BANCARIA.
Esta declaracion debera ser suscrita ante Notario, Ministro de Fe competente 0 Consul
chileno en €l pais de que se trate, debidamente legalizada. Estos funcionarios deberan
certificar el domicilioy residenciade declarante.

2. La entidad que haya sido aceptada previamente para tal objeto por la Gerencia de

Division Internacional, que emitira tal declaracion, a través de mandatarios
debidamente facultados, en los términos que apruebe dicha Gerencia de Division.
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La declaracion a que se refiere este literal, podré acompafiarse conjuntamente con €l ingreso
de los capitales correspondientes; y

f) Declaracion de la ENTIDAD RECEPTORA en e sentido que ha obtenido, u obtendrd, con
anterioridad a vencimiento del plazo que € Banco Central de Chile establezca para
formalizar la pertinente operacion, las autorizaciones necesarias para transar 0 cotizar los
TITULOS en laBolsa Oficia de Valores Extranjera correspondiente o entidad equivalente.

La declaracion mencionada en el inciso anterior se reemplazard, en €l evento que los
TITULOS se coloquen, transen y coticen en forma privada, por otra que indique esta Ultima
circunstanciay laformay paises extranjeros en que ella se realizard.

DelaAutorizacion

Las solicitudes que se presenten en conformidad a este Capitulo, podran ser aprobadas o
rechazadas por el Banco Central de Chile, sin expresion de causa.

Para resolver sobre las solicitudes presentadas, €l Banco Central de Chile tomara especialmente en
cuenta la situacion de Balanza de Pagos y la necesidad de preservar una razonable estabilidad en la
cuentade capitales.

Sin perjuicio de lo anterior, €l Banco Central de Chile podra condicionar € otorgamiento de su
autorizacion a cumplimiento por los solicitantes de determinadas condiciones que a efecto se fijaran,
en cada caso, antes de resolver la solicitud.

D€l Ingreso de los Capitales

4.1. Elingreso del capital correspondiente alas acciones o cuotas que se desee adquirir, sea en forma
directa o através de BOLSAS, desde laENTIDAD RECEPTORA, sblo se podra efectuar, por la
EMPRESA BANCARIA, en lacalidad en que actle, unavez que el Banco Centra de Chile haya
aprobado la pertinente solicitud y dentro del plazo que, al efecto, se establezca en la respectiva
Convencion.

Dicho capital, para € solo efecto de su ingreso a pais, se sujetard a las hormas pertinentes del
Capitulo X1V del Titulo | de este Compendio, con la salvedad que, en la respectiva solicitud, se
indicara que el objeto del ingreso de capital es: "Capitulo XX VI del Titulo | del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales, Autorizacion
N° " (aquélla en que se aprobo la solicitud).

El capital correspondiente, que consistira en divisas de genera aceptacion en los
mercados internacionales de cambios, debera ser, necesariamente convertido a moneda
corriente nacional, exclusivamente en el Mercado Cambiario Formal, en forma previa a
pago de las correspondientes acciones o cuotas a la ENTIDAD RECEPTORA y no
podra ser inferior a equivalente, en moneda nacional, del valor de las acciones o cuotas
y los gastos e impuestos correspondientes a su adquisicion en Chile.
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Para los efectos previstos en el inciso anterior de este nlmero, como asimismo para las demas
disposiciones pertinentes de este Capitulo, € tipo de cambio aludido serg, para e délar, moneda
de los Estados Unidos de América, aquel que corresponda a publicado por € Banco Centra de
Chile en conformidad alo dispuesto en el N° 6.- del Capitulo | del Titulo | de este Compendio o
Su equivalente en otras monedas extranjeras, segln la cotizacion publicada para estas Ultimas.

4.2. No se requerird de la presentacion de la solicitud sefialada en el N° 2 de este Capitulo, en €
evento que la EMPRESA BANCARIA ingrese nuevos capitales para adquirir acciones o cuotas
de la ENTIDAD RECEPTORA y que correspondan a las indicadas en € inciso primero del
literal ii) delaletrac.2) del numeral 2.3 de este Capitulo.

En este evento, a ingresar €l respectivo capital, conforme a las normas pertinentes de este
nimero, se indicard ademas en la solicitud sefialada en € inciso 2° del numeral 4.1 precedente
"Numeral 4.2" y se acompafiardn los antecedentes que prevén las letras a), d) y €) del citado
numeral 2.3.

Los ingresos de capital efectuados en conformidad a este numeral quedardn amparados por la
Convencién sefidlada en € N° 8.- de este Capitulo, una vez que la EMPRESA BANCARIA,
dentro del plazo de 60 dias contado desde la adquisicion de las acciones o cuotas, comunique a
la Gerencia de Division Internaciona tal adquisicién acompafiando certificado emitido por la
ENTIDAD RECEPTORA o por laENTIDAD DE CUSTODIA, en que conste la inscripcién o
depdsito de las mismas a nombre de la EMPRESA BANCARIA, en € correspondiente Registro
de Accionistas de Participes 0 en € registro de la ENTIDAD DE CUSTODIA, segin
corresponday los antecedentes sefialados en €l inciso anterior.

Del Registrodelos TITULOS

Una vez adquiridas las acciones o cuotas y en poder y custodia de la EMPRESA BANCARIA, o del
BANCO CUSTODIO, aguélla o0 éste deberan establecer un registro de los TITULOS que representen a
dichas acciones o cuotas, asi como de los TITULOS que correspondan a las acciones liberadas que,
eventualmente, puedan generar las acciones adquiridas o de las acciones o cuotas que se adquieran en
virtud de lo dispuesto en €l humera 4.2 de este Capitulo.

En dicho registro, la EMPRESA BANCARIA o e BANCO CUSTODIO consignara la
individualizacion de los tomadores primarios de los TITULOS y la de todos aquellos tomadores
sucesivos gue le soliciten poner a su nombre las acciones o cuotas que dichos TITULOS representan.

Dela Sustitucion de TITULOS por Acciones o cuotasy Acciones o cuotas por TITULOS

6.1. El tenedor de TITULOS podra, en cualquier momento, requerir de la EMPRESA BANCARIA,
emisora de los mismos, que proceda a su sustitucion por el nimero pertinente de acciones o
cuotas de la ENTIDAD RECEPTORA que éstos representen, a cuyo efecto se debera adoptar,
ademés, las providencias necesarias para efectuar el traspaso de las correspondientes acciones o
cuotas a su titular y su inscripcion en el Registro de Accionistas o de Participes de laENTIDAD
RECEPTORA o0 enunaENTIDAD DE CUSTODIA.
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6.2. Al redizar la sutitucion aludida, la EMPRESA BANCARIA o e BANCO CUSTODIO, segiin
€l caso, debera emitir un certificado que acredite:

a) Que se han dejado sin efecto los TITULOS correspondientes a las acciones o cuotas que 10s
sustituyeron, modificandose, en lo pertinente, el correspondiente registro.

b) Que la EMPRESA BANCARIA renuncia, irrevocablemente, por la cantidad de acciones o
cuotas entregadas a adquirente, al acceso al Mercado Cambiario Formal que le otorga la
Convencién aludida en el N° 8.- de este Capitulo, la que se entendera modificada, en lo
pertinente, de acuerdo con lo que exprese el certificado; y

¢) Que € adquirente es una persona, que se individualizard, con domicilio y residencia en €
exterior.

Alternativamente, la EMPRESA BANCARIA o e BANCO CUSTODIO, en su caso, podran
acreditar tal domicilio y residencia acompafiando la certificacion indicadaen el N° 1 6 2 del
literal iii) de laletra €) del numeral 2.3. de este Capitulo, emitida en la forma prevista en el
mismo.

6.3. Las personas que hayan sustituido TITULOS por acciones o cuotas en virtud de lo dispuesto en
el numeral 6.1. anterior, podran dejar en poder y custodia de la EMPRESA BANCARIA o del
BANCO CUSTODIO o de la ENTIDAD DE CUSTODIA, € todo o parte de las mismas
acciones o0 cuotas y solicitar nuevamente de la EMPRESA BANCARIA la emisién de los
correspondientes TITULOS, la cua debera proceder, en lo sucesivo, en conformidad con las
normas pertinentes de este Capitul 0.

Al realizar la mencionada sustitucién, la EMPRESA BANCARIA o e BANCO CUSTODIO,
seguin e caso, deberd emitir un certificado que acredite:

1. Que se han emitido TITULOS en representacién de las acciones o cuotas objeto de la
sustitucién, modificandose, en lo pertinente, el correspondiente Registro; y

2. Que € adquirente de TITULOS ha renunciado, irrevocablemente, por la cantidad de acciones
0 cuotas entregadas, a acceso a Mercado Cambiario Formal que le otorga la Convencion
aludida en e N° 8.- de este Capitulo, la que se entender4 modificada, en lo atinente, de
acuerdo con lo que exprese € certificado. Este certificado podra ser sustituido por una
declaracion del adquirente, suscrita ante el Notario o Ministro de Fe competente, que acredite
tal circunstancia.

6.4. El certificado referido en los numerales 6.2 y 6.3 anteriores, se deberd enviar a la Gerencia de
Division Internacional, por carta certificada expedida dentro de los diez dias hébiles siguientes a
la correspondiente sustitucion o por medio de otro aviso debidamente autorizado, en forma
previa, por la Gerencia de Divisiéon Internacional .

6.5. Una vez recibida, por la Gerencia de Division Internacional, la comunicacion sefialada en los
numerales 6.2. y 6.3. precedentes, € titular de las correspondientes acciones 0 cuotas sustituira a
la EMPRESA BANCARIA o0 ésta a aquél, segun corresponda, en el pertinente acceso a
Mercado Cambiario Formal que otorgala mencionada Convencion.
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El derecho de acceso antes referido, que es €l establecido en el N° 8 de este Capitulo, sdlo podra
ser giercido, por su titular o por quien lo represente, una vez gque la Gerencia de Division
Internacional autorice la solicitud que a efecto deberd presentarsele, en conformidad a lo
dispuesto en € N° 11 de este Capitulo.

De la Enajenacion de Acciones o Cuotas provenientes de la sustitucion de TITULOS vy de laremesade
divisas a exterior

Las personas que adquieran acciones o cuotas en virtud de lo dispuesto en €l numera 6.1 anterior
podran, en cualquier momento y mientras sean titulares de las mismas, proceder a la engjenacion de
tales acciones o cuotas o |os derechos que ellas generen en las BOLSAS.

El derecho de acceso correspondiente se debera gjercer en la forma prevista en e N° 11.- de este
Capitulo y también podra ser gjercido por los herederos o por aguellas personas naturales o juridicas,
domiciliadas y residentes en €l extranjero, que hayan adquirido las correspondientes acciones o cuotas
0 derechos como consecuencia de una liquidacion, division, fusion u otra causal semejante, de la
personajuridica primitivamente titular de ellas.

El titular de las acciones o0 cuotas deberd otorgar mandato a un corredor de bolsa, para que éste,
actuando a nombre y en representacion del mandante, proceda a la venta de las acciones o cuotas en
Bolsa y con & producto de la misma, a la adquisicion de moneda extranjera en una entidad del
Mercado Cambiario Formal, la cual procedera alaventa de divisas sujetandose a las reglas previstas en
e inciso siguiente. El mandatario debera adquirir las correspondientes divisas en €l plazo maximo de
cinco dias habiles bancarios, contado desde |a fecha de la venta en rueda de |as acciones o cuotas.

La entidad del Mercado Cambiario Formal a la cua se compren las divisas, procedera a la entrega de
las mismas obligdndose a ponerlas a disposicion del inversionista extranjero en e lugar convenido y
deberd remesarlas dentro de los dos dias hébiles bancarios siguientes a la fecha en que la Gerencia de
Division Internaciona hubiere dado la autorizacion a que se refiere e N° 11 de este Capitulo,
cumplidoslos requisitos alli previstos.

Alternativamente, el mandatario podra adquirir la moneda extranjera en un mercado diferente a
Mercado Cambiario Formal, en & plazo maximo de cinco dias habiles bancarios, contado desde la
fecha de la venta en Bolsas de las acciones o cuotas, debiendo entregarla a una entidad del Mercado
Cambiario Formal para su remesa a exterior dentro de los dos dias habiles bancarios siguientes a la
fecha en que la Gerencia de Division Internacional hubiere dado la autorizacion a que se refiere el N°
11 de este Capitulo, cumplidos los requisitos ali previstos.

DelaConvenciony e acceso al Mercado Cambiario Forma de laEMPRESA BANCARIA

El Banco Central de Chile, al aprobar la solicitud de inversion a que se refiere este Capitulo, celebrard
con la EMPRESA BANCARIA, pudiendo concurrir también la ENTIDAD RECEPTORA y/o €
BANCO CUSTODIO, una Convencion, de acuerdo con la atribucién que le confiere el articulo 47 de
su Ley Organica Constitucional, en la cua otorgard ala EMPRESA BANCARIA, en las condiciones
que se acuerden, acceso a Mercado Cambiario Formal con el objeto de remesar al exterior el producto,
en moneda nacional, de:
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a) Los dividendos netos que la ENTIDAD RECEPTORA haya repartido. La EMPRESA
BANCARIA deberd adoptar los procedimientos que estime convenientes para entregar a los
tenedores de TITULOS, laparte que les corresponda de | os dividendos que ella haya recibido.

b)  El producto neto de la engjenacion, total o parcial, en rueda a través de las BOLSAS, de las
acciones o cuotas de que haya sido titular y que se encontraban inscritas, a su hombre, en €
Registro de Accionistas o de Participes de la ENTIDAD RECEPTORA, en poder del BANCO
CUSTODIO o depositadas en unaENTIDAD DE CUSTODIA.

El derecho de acceso antes referido, se otorgard también por € producto de la engjenacion, total o
parcial, de las acciones liberadas de pago o provenientes de divisiones, fusiones, disminuciones de
capital, liquidaciones de sociedad o por otras circunstancias semejantes, 0 bien, por la transferencia o
transmision de las opciones o derechos preferentes, como asimismo del valor de rescate de las cuotas
de fondos de inversion al tiempo de su liquidacion, la devolucion del capital aportado por |os Participes
como consecuencia de una disminucion de capital del fondo o la restitucion de los aportes efectuados
como consecuencia de una colocacion fallida.

Para el gercicio del derecho de acceso, que correspondera solamente a las personas domiciliadas y
residentes en el extranjero, debera presentarse, ala Gerencia de Division Internacional, una solicitud en
los términos previstos en €l N° 11 de este Capitulo.

9.- D€ acceso a Mercado Cambiario Formal para los adquirentes de acciones o cuotas distintos de |a
EMPRESA BANCARIA

La Convencién aludida en e numero anterior contendra las estipulaciones que contemplen las
renuncias de acceso a Mercado Cambiario Formal que fueren pertinentes, cuando proceda que €
acceso respectivo se otorgue a aquellas personas que hayan solicitado ala EMPRESA BANCARIA la
sustitucién de los TITULOS por acciones o cuotas, en conformidad alo dispuesto en e numera 6.1 de
este Capitulo, o que han adquirido acciones o cuotas o derechos, en virtud de lo previsto en & N° 7.-
anterior 0 que los adquieran de acuerdo alo sefialado en €l N° 10.- siguiente.

Para los efectos sefialados en este nimero, dichos accionistas, participes y titulares de derechos
deberan presentar, a la Gerencia de Divisién Internacional, la correspondiente solicitud de acceso en
los términos sefidlados en el N° 11 de este Capitulo.

10.- DelaAdguisicion Directa de Acciones o Cuotas en Chile

10.1. Lasinstituciones financieras del exterior ("underwriters'), podran adquirir acciones o cuotas de
la ENTIDAD RECEPTORA, directamente de los accionistas o de los participes, a través de
contrato privado ("Underwriting Agreement™), siempre que la adquisicion se lleve a cabo en
forma simultanea con la colocacién internaciona de las acciones 0 cuotas primarias, y en las
mismas condiciones de precio y costo convenidas entre la EMPRESA BANCARIA vy la
ENTIDAD RECEPTORA. El Gerente de Division Internacional estara facultado para resolver
las solicitudes de acceso a Mercado Cambiario Formal, que en estos casos, le presenten los
vendedores de tales acciones 0 cuotas, con € Unico objeto de cubrir, en la proporcién que les
corresponda, las comisiones y gastos convenidos en € o los respectivos Contratos Underwriting.
Adicionalmente, las personas, naturales o juridicas, domiciliadas y residentes en € extranjero
gue deseen adquirir con posterioridad, acciones o cuotas de una sociedad acogida a las normas
de este Capitul o, deberan hacerlo en rueda, através de las Bolsas.
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Asimismo, podran acogerse a lo dispuesto en este numeral 10.1, las acciones 0 cuotas que
personas domiciliadas y residentes en € extranjero adquieran directamente de la ENTIDAD
RECEPTORA, con ocasion del gercicio del derecho de suscripcién preferente adquirido a
accionistas o0 participes, para suscribir acciones de pago o cuotas, conforme lo previsto en €
numeral 13.1 de este Capitulo.

En los casos sefidlados precedentemente, los inversionistas deberan efectuar el ingreso
del capital necesario para adquirir las pertinentes acciones o cuotas y para pagar los
gastos e impuestos correspondientes a su adquisicion, entendiéndose que tienen la
calidad de parte en la CONVENCION aludida en este Capitulo, siempre que efecten €l
respectivo ingreso en la forma dispuesta en los incisos segundo y tercero del numeral
4.1 anterior indicando, adicionalmente: “N° 10 del Capitulo XXVI”.

En el evento que se trate de acciones o cuotas que deban ser adquiridas através de las BOLSAS,
o directamente de laENTIDAD RECEPTORA en virtud del gjercicio del derecho de suscripcion
preferente, las personas antes indicadas deberan realizar la adquisicidn de las acciones o cuotas
dentro de los cinco dias habiles bancarios siguientes a la fecha de liquidacion de las divisas
ingresadas al amparo de este Capitulo y deberan, dentro del mismo plazo sefidado, dejarlas en
poder y custodia de la EMPRESA BANCARIA o del BANCO CUSTODIO o depositadas en la
ENTIDAD DE CUSTODIA, segln corresponda.

10.2. Las personas antes indicadas deberan acreditar, ante la Gerencia de Division
Internacional, dentro del mismo plazo de cinco dias sefialado en € inciso fina del
numera anterior, que la EMPRESA BANCARIA ha procedido a emitir y entregar a
titular, en representacion de esos valores, los correspondientes TITULOS.

Las circunstancias referidas en el inciso anterior, se comprobaran por las personas indicadas o
por la EMPRESA BANCARIA, o por e BANCO CUSTODIO o por la ENTIDAD DE
CUSTODIA, s estuviere facultado para ello, mediante la respectiva certificacion de esa
empresa, banco o entidad, acompafiada de una declaracion del titular que exprese que renuncia,
irrevocablemente, con respecto a las acciones o cuotas traspasadas ala EMPRESA BANCARIA,
a derecho de acceso que le confiere este numeral, e cua quedara radicado en la EMPRESA
BANCARIA, que procederg, en lo sucesivo, de conformidad a las disposiciones pertinentes de
este Capitulo.

En el caso previsto en el inciso anteprecedente, la EMPRESA BANCARIA pasara a sustituir a
inversionista en los derechos que este nimero le otorga una vez que la Gerencia de Divisién
Internacional reciba la mencionada certificacién. En lo sucesivo, se procederd, conforme a las
disposiciones aplicables a las operaciones redizadas por la EMPRESA BANCARIA. S €
traspaso es parcial, el inversionista conservara para si estos derechos, con respecto a las acciones
0 cuotas que continten en su poder.

10.3. También podrén acogerse a este nimero, las personas domiciliadas y residentes en el exterior,
gue sean titulares de acciones o cuotas acogidas a las normas de este Capitulo, cuando dichas
acciones 0 cuotas provengan de la conversion de bonos a que se refieren las disposiciones
contenidas en € nimero 4 letra B del Capitulo X1V de este Compendio, debiendo manifestar su
opcion de laforma establecidaen el numeral 4.8 delaletraB, de este Ultimo Capitulo.
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11.- D€ gercicio del Derecho de Acceso a Mercado Cambiario Formal

El derecho de acceso establecido en el N° 8.- de este Capitulo, solo podra ser gercido por su titular o
por quien lo represente legalmente, una vez que la Gerencia de Divisién Internacional autorice la
solicitud que a efecto deberd presentarsele a través de una entidad autorizada para operar en €
Mercado Cambiario Formal, que también podra ser e BANCO CUSTODIO.

La mencionada solicitud, que debera ser presentada dentro del plazo de cinco dias hébiles bancarios,
contado desde que ocurra alguno de los hechos previstos en las letras @) y b) del N° 8 de este Capitulo,
se hara efectiva por el valor neto que corresponda una vez que los fondos hayan sido puestos a
disposicion del respectivo titular del derecho de acceso, y debera incluir, segin del titular de que se
trate 0 del origen de los recursos que determinan el acceso, 10s siguientes antecedentes.

a) Laindividuaizacion del titular. En el evento que éste actle representado, salvo que se trate de
la EMPRESA BANCARIA o del BANCO CUSTODIO por e derecho que les corresponda, en
gue la representacion se gjercera por personeros cuyas firmas se encuentren registradas en la
Gerencia de Division Internacional, se debera acompafiar el mandato respectivo autorizado ante
Notario, Ministro de Fe competente o Cénsul chileno en el pais de que se trate, debidamente
legalizado, si es del caso.

b)  Certificado de la correspondiente inscripcion en el Registro de Accionistas o de Participes de la
ENTIDAD RECEPTORA o del deposito pertinente en unaENTIDAD DE CUSTODIA, suscrito
por el respectivo Gerente o representante legal que corresponda.

c) Indicacién acerca de si la moneda nacional respecto de la cual se pide el pertinente acceso a
Mercado Cambiario Formal corresponde a:

1. Reparto de dividendos y s éstos, a su vez, provienen de alguno de los conceptos que se
indican en €l nlmero siguiente; y

2. Engjenacion, total o parcia, de las acciones o cuotas que primitivamente se adquirieron o de
los siguientes derechos que €ll as puedan haber generado.

i) Acciones liberadas de pago.

ii) Acciones o cuotas provenientes del gercicio del derecho preferente a suscribir un
aumento de capital o de la cesién de opciones o derechos preferentes; y

iii) Repartos de capital como consecuencia de disminuciones de capital o liquidacion de la
ENTIDAD RECEPTORA, como asimismo, de aquellos dividendos o engienaciéon de
acciones provenientes de divisiones, fusiones, liquidaciones de sociedad u otras
situaciones semejantes.

d) Para el evento previsto en € N° 1 de la letra ¢) anterior, se deberd ademas acompafiar la
correspondiente certificacion de laENTIDAD RECEPTORA, o de la entidad que corresponda s
el dividendo es generado por efecto del hecho sefialado en el literal ii) del N° 2 de esa letra ¢)
que acredite e monto del dividendo pagado y € periodo a cua corresponde, suscrita por €
respectivo Gerente o representante legal que corresponda.
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€) Para los casos sefidlados en el N° 2 de la letra c) anterior, se debera ademas acreditar, mediante
certificacion emitida por la respectiva BOLSA, por un corredor establecido en € pais, por la
ENTIDAD DE CUSTODIA, o por otro medio aceptado por la Gerencia de Division
Internacional, que se ha procedido a la correspondiente enajenacion en las BOLSAS,
acompafando, en su caso, copiadel correspondiente traspaso.

f) Para la situacion contemplada en el N° 7 de este Capitulo se debera acreditar ademas la calidad
de heredero o € hecho de la liquidacién, division, fusién u otra causal semejante, segin
corresponday certificacion de domicilio y residenciaen el exterior del titular del derecho.

g) Parae hecho indicado en el numeral 10.1 de este Capitulo se debera acreditar, ademés, que €l
titular es una persona domiciliada y residente en el extranjero, a través de la certificacion que
prevé e N° 1 del literal iii) delaletrae) dd numeral 2.3 de este Capitulo, emitida en la forma
previstaen e mismo.

h)  Comprobacion por € respectivo titular del pago o exencion de los impuestos que, en Chile,
pudieran ser procedentes. En el caso de los dividendos, se acompafara declaracion de la
ENTIDAD RECEPTORA o de la sociedad que corresponda, suscrita por un Gerente o
representante legal, en el sentido que se ha efectuado la retencion de los pertinentes impuestos.

El monto por e cua podré gercerse el derecho de acceso previsto en este Capitulo corresponderd,
cualquiera haya sido € tiempo transcurrido desde que las respectivas cantidades hayan sido puestas a
disposicién del titular, a la suma neta, esto es, deducidos los impuestos y gastos que pudieran ser
aplicables en Chile, que éste hubiere recibido con motivo de la correspondiente operaci on.

12.- Del Acceso Especia al Mercado Cambiario Formal

En e evento que una vez realizado un ingreso de capital en conformidad a este Capitulo no se efectue,
por cualquier causa, la correspondiente adquisicion de las acciones o cuotas, dentro del plazo de cinco
dias hébiles bancarios, contado desde la respectiva liquidacién, € titular del mismo podra solicitar a
Banco Central de Chile acceso al Mercado Cambiario Formal con € objeto de remesar, al exterior, €
correspondiente capital.

Para este efecto, se debera presentar, a la Gerencia de Division Internacional, la pertinente solicitud
dentro de los siete dias habiles bancarios siguientes ala liquidacidn del respectivo capital.

13.- Aumentos de Capital de ENTIDADES RECEPTORAS que hubieren suscrito con anterioridad una
Convencidn Capitulo XXVI.

13.1 Deberan acogerse a la o las Convenciones vigentes, las acciones 0 cuotas
correspondientes a aumentos de capital que, en uso del derecho de suscripcién
preferente, adquieran, a través de la EMPRESA BANCARIA, los tenedores de
TITULOS o sus cesionarios de la respectiva opcion, siempre que Sean personas
domiciliadasy residentes en el extranjero; o los titulares, también personas domiciliadas
y residentes en e extranjero, de derechos de suscripciéon preferente cedidos por
accionistas o participes, en cuyo caso las acciones o cuotas deberan ser adquiridas
directamente de laENTIDAD RECEPTORA.
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Para efectos de 1o anterior, la EMPRESA BANCARIA y laENTIDAD RECEPTORA
deberan suscribir con e Banco Central, durante e periodo de oferta preferente y en
forma previa al ingreso de |os respectivos capitales, la correspondiente escritura publica
de modificacion de la o las Convenciones vigentes, en términos tales que todas ellas se
sujeten a las disposiciones vigentes a la fecha de suscripcién de la escritura publica
sefialada.

Asimismo, y de igual forma ala establecida en los incisos precedentes, deberan acogerse ala o
las Convenciones vigentes, las acciones que las sociedades engjenen en virtud de la oferta
preferente que deban otorgar a sus accionistas, en los casos previstos en € Articulo 27 delaLey
N° 18.046.

13.2 Las acciones 0 cuotas que se emitan como consecuencia de un aumento de capital podran,
adicionalmente, ser objeto de una oferta internacional en cuyo caso, para acogerse a las normas
del presente Capitulo se requerira autorizacion previa del Banco Central, € cua podré otorgarla
solo s se da cumplimiento a los requisitos y se acomparian los antecedentes requeridos en las
disposiciones del nimero 2 de este Capitulo.

La autorizacion definitiva del Banco Central quedara condicionada, en todo caso, a la
suscripcion de una Convencion, que modifique la o las anteriores, en términos tales que todas
ellas se sujeten a las mismas reglas vigentes a la fecha de la autorizacién de la nueva
Convencion.

13.3 En € caso que no se hubiere suscrito y pagado la totalidad de las acciones o0 cuotas del nuevo
aumento de capital y siempre que se hubiere formalizado la oferta internacional, los tenedores de
TITULOS, o las personas residentes y domiciliadas en el exterior que adquieran directamente
dichas acciones o cuotas del emisor o en rueda a través de las bolsas, podrén acogerlas a las
disposiciones del presente Capitulo.

14.- Delamodificacion delao las Convenciones vigentes, para acoger a €llas acciones de series diferentes,
delaENTIDAD RECEPTORA.

La ENTIDAD RECEPTORA en conjunto con la EMPRESA BANCARIA, podran solicitar al Banco
Central de Chile, la modificacion de la o las Convenciones vigentes, con el objeto de acoger a ellas,
acciones de series diferentes a las ya acogidas a las normas de este Capitulo. La solicitud, que tendra
gue ser presentada a la Gerencia de Division Internacional, deberd acompafiar la clasificacion de
riesgo a que se refiere € literal ii) delaletrac.1 del litera ¢) del numeral 2.3 de este Capitulo, segln
corresponda.

La autorizacion gue €l Banco Central de Chile otorgue estara condicionada al hecho que se publicite,
conforme con la ley de mercado de valores y en € carécter de hecho esencial, en forma previa a la
suscripcion de la modificacion de la Convencidn, que las acciones de las series que correspondan, de
laENTIDAD RECEPTORA, se acogeran a las disposiciones de este Capitulo y que, por tanto, podrén
ser objeto de ofertainternacional.

El hecho de haberse efectuado la publicacion deberd ser informado a la Gerencia de Operaciones

Financieras Internacionales del Banco Central de Chile, dentro de los dos dias habiles bancarios
siguientes alafechaen que ésta se efectue.
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