Prosecretaria

Santiago, 14 de diciembre de 2000

CIRCULAR N° 3013-403

Modifica Compendio de Normas Financieras.

Sefior Gerente:

Como consecuencia de la reestructuracion de
algunas unidades del Banco y la creacion de la Gerencia de Division Politica Financiera, el
Consejo del Banco Central de Chile en su Sesion N° 880, celebrada el 7 de diciembre de 2000,
acordo traspasar al Gerente de Divisidn Politica Financiera las facultades que el Compendio de
Normas Financieras otorgaba al Gerente General, en lo que se refiere a la implementacion de
la politica monetaria y financiera que define el Consejo.

Por lo anterior, se reemplazan las hojas
gue se indican de los Capitulos que se sefialan del Compendio de Normas Financieras, por las
que se acomparian a la presente Circular:

Capitulo 11.B.1 Hoja 1 Capitulo IV.B.8.3 Hoja 1
Capitulo 11.B.1.1 Hoja 1 Capitulo IV.B.8.4 Hojas3y5
Capitulo 11.B.1.2 Hoja 1 Capitulo IV.B.8.5 Hojas4,5y6
Capitulo 11.B.2.2 Hoja 1 Capitulo IV.B.8.6  Hoja 2
Capitulo 11.B.4 Hoja 1 Capitulo IV.B.8.7 Hoja 1
Capitulo lll.LA.4 Hoja 2 Capitulo IV.B.8.8 Hoja 1
Capitulo IV.B.6 Hoja 1 Capitulo IV.B.10 Hoja 1
Capitulo IV.B.6.2 Hojas3y5 Capitulo IV.B.10.1 Hojas 3y 5
Capitulo IV.B.7 Hoja 1 CapituloIV.B.11 Hojal
Capitulo IV.B.7.1 Hojas 3,4y5 Capitulo IV.B.11.1 Hoja 3
Capitulo IV.B.8.1 Hojas1y?2 Capitulo IV.B.12  Hoja 1
Capitulo IV.B.8.2 Hojas 3y 4 Capitulo IV.B.12.1 Hoja 3
Atentamente,

g

__MIGUEL ANGEL NACRUR GAZALI
Ministro de Fe

Incl.: lo citado

AL SENOR
GERENTE DEL BANCO
PRESENTE



Capitulo 11.B.1 - 1
Normas Financieras

CAPITULO 11.B.1

LINEA DE CREDITO DE LIQUIDEZ A EMPRESAS BANCARIAS
Y SOCIEDADES FINANCIERAS

1. Autorizase a la Gerencia de Division Politica Financiera para otorgar lineas de crédito de
liquidez en:

a) Moneda nacional, a empresas bancarias y sociedades financieras;

b) Délares de los Estados Unidos de América, a empresas bancarias.

2.- El establecimiento de este sistema deberd contemplar mecanismos automaticos de
utilizacion, a costos que reflejen la escasez relativa de fondos.

3.- La Gerencia General dictara el reglamento necesario para su funcionamiento.
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CAPITULO 11.B.1.1

REGLAMENTO DE LA LINEA DE CREDITO DE LIQUIDEZ EN MONEDA NACIONAL A

EMPRESAS BANCARIAS Y SOCIEDADES FINANCIERAS

Las empresas bancarias y sociedades financieras, en adelante las instituciones
financieras, podran concurrir a la linea de crédito de liquidez en moneda nacional, bajo
las condiciones que mas adelante se indican.

El monto maximo diario de la linea de crédito de liquidez alcanzara al 60% de la suma de:

a) El encaje promedio exigido en el "periodo mensual" inmediatamente anterior, para las
captaciones y depdésitos a la vista y a plazo, en moneda nacional, en conformidad a lo
sefialado en el Capitulo 111.A.1 de este Compendio; y

b) El monto promedio que resulte de aplicar las tasas de encaje a las obligaciones
afectas a reserva técnica.

El monto maximo diario de la linea de crédito de liquidez sefialado precedentemente,
podra ser incrementado por el Gerente de Division Politica Financiera, con informe al
Consejo, cuando existan situaciones especiales que asi lo justifiquen, debiendo
comunicarse el nuevo margen en cada oportunidad a las instituciones financieras a
través de la Mesa de Dinero.

Habra tres tramos de utilizacion méaxima de la linea de crédito de liquidez, que estaran
afectos a las siguientes tasas de interés:

a) el primer 40% de la linea de crédito de liquidez estara afecto a la tasa del primer
tramo;

b) el 30% adicional estara afecto a la tasa del segundo tramo;
c) el dltimo 30% estara afecto a la tasa del tercer tramo.

Las tasas de interés indicadas en este numero seran determinadas por el Gerente de
Division Politica Financiera.

No obstante lo sefialado precedentemente, el monto promedio de la linea de crédito de
liquidez utilizado por cada institucion financiera en cada periodo de encaje, no podra
exceder el 30% del porcentaje sefialado en la letra a) del N° 3.

Cuando se incremente el monto maximo diario de la linea de crédito de liquidez, de
conformidad a lo dispuesto en el inciso segundo del nimero 2, se considerara que para
efectos del célculo del promedio sefialado en el inciso precedente, las instituciones
financieras no han hecho uso de la linea de crédito de liquidez en los dias que
correspondan.

La Gerencia de Operaciones Monetarias comunicard las tasas de interés que regirdn en
cada dia. La informacion sera proporcionada a través del Departamento de Operaciones
de Mercado Abierto, en forma telefdnica, a peticion de las instituciones financieras.

El cobro de los intereses se efectuara en forma lineal.
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CAPITULO 1I.B.1.2

REGLAMENTO DE LA LINEA DE CREDITO DE LIQUIDEZ EN DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA A EMPRESAS BANCARIAS

Las empresas bancarias podran concurrir a la linea de crédito de liquidez en dolares de
los Estados Unidos de América, bajo las condiciones que méas adelante se indican.

El monto maximo diario de la linea de crédito de liquidez alcanzara al equivalente al 400%
del promedio de la Posicion de Cambios Internacionales, a que se refiere el numeral 1.1,
nimero 1 del Anexo N° 2 del Capitulo Il del Titulo | del Compendio de Normas de
Cambios Internacionales, mantenida en el mes inmediatamente anterior.

La tasa de interés de la linea de crédito de liquidez en dolares serd determinada por el
Gerente de Divisién Politica Financiera.

La Gerencia de Operaciones Monetarias comunicara, antes de las 11:00 horas AM., la
tasa de interés que regir4 en ese dia. La informacion sera proporcionada a traves del
Departamento de Operaciones de Mercado Abierto, en forma telefénica, a peticion de las
empresas bancarias.

El cobro de los intereses se efectuara en forma lineal.
El crédito de liquidez sera otorgado al plazo de un dia.

El Banco Central de Chile abonara en la cuenta corriente en délares que la empresa
bancaria mantiene en este Instituto Emisor, la totalidad de los fondos solicitados el mismo
dia de su requerimiento.

Asimismo, procedera a cargar, al dia de vencimiento, la mencionada cuenta corriente en
dolares por los respectivos importes de capital e intereses.

Si el dia de vencimiento fuere inhabil, la cuenta corriente sera cargada al dia habil
bancario siguiente.

La utilizacién de la linea de crédito de liquidez en dolares de los Estados Unidos de
América se efectuara mediante el envio de mensajes electronicos al Banco Central de
Chile (u otro medio que este ultimo determine y comunique oportunamente), antes de las
15:00 horas del dia de la solicitud. El no recibo de este mensaje electrénico, a la hora
sefialada, se entendera como la renuncia irrevocable de la institucién participante a la
linea de crédito de liquidez en ddlares de los Estados Unidos de América de ese dia.
Para tener acceso a este financiamiento, la institucion financiera interesada debera previa
y obligatoriamente suscribir un contrato de linea de crédito de liquidez en ddlares de los
Estados Unidos de América.

El Banco Central de Chile se reserva el derecho a suspender a una empresa bancaria del
acceso a esta linea de crédito de liquidez sin expresiéon de causa.

La suma del saldo diario de la cuenta corriente en dolares y de la "Cuenta Especial de
Encaje Acuerdo N° 143-01-910705", de las empresas bancarias, deberd ser igual o
superior al monto de la linea de crédito de liquidez en ddlares otorgado, en el
correspondiente dia.
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CAPITULO 11.B.2.2.

CREDITOS DE CORTO PLAZO A BANCOS Y SOCIEDADES FINANCIERAS

El Banco Central de Chile podra otorgar créditos de corto plazo a las empresas bancarias
y sociedades financieras con fines de regulacion monetaria.

Estos créditos podran ser otorgados a través de licitaciones o mediante asignaciones
directas a cada institucion, todo ello en las condiciones que fije el Banco Central de Chile.

El Gerente de Division Politica Financiera determinara los montos, condiciones financieras
y la oportunidad en que estos créditos seran otorgados, los que podran tener un
vencimiento hasta un afio.

En el caso que los créditos se otorguen mediante asignaciones directas, el monto maximo
del préstamo sera determinado sobre la base del porcentaje equivalente a su participacion
en el total de colocaciones del sistema financiero con recursos propios, en moneda
nacional y extranjera. Para estos efectos, se considerara el mes anteprecedente al del
otorgamiento de los préstamos o, en su defecto, la Ultima estadistica de colocaciones
publicada por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. En todo caso,
dicha participacion sera a lo menos equivalente a un 0,5% sobre el monto de la linea.

En el caso que los créditos se otorguen a través de licitaciones, el criterio de adjudicacién
serd aquél que considere las mayores tasas de interés, hasta satisfacer el monto total a
adjudicar.

Se faculta a la Gerencia de Operaciones Monetarias para que modifique el Reglamento a
que se refiere el Capitulo 11.B.2.3 del Compendio de Normas Financieras.
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LINEA DE CREDITO DE MEDIANO PLAZO

El Banco Central de Chile podra otorgar a las empresas bancarias y sociedades
financieras, créditos a mediano plazo expresados en Unidades de Fomento u otro sistema
de reajustabilidad que autorice el Banco Central de Chile.

Estos créditos podran ser otorgados a través de licitaciones o mediante asignaciones
directas a cada institucion, todo ello en las condiciones que fije el Banco Central de Chile.

El Gerente de Division Politica Financiera determinard los montos, condiciones
financieras y la oportunidad en que estos créditos seran otorgados, los que deberan tener
un vencimiento superior a un afio.

En el caso que los créditos se otorguen mediante asignaciones directas, el monto maximo
del préstamo sera determinado sobre la base del porcentaje equivalente a su
participacién en el total de colocaciones del sistema financiero con recursos propios, en
moneda nacional y extranjera. Para estos efectos, se considerara el mes anteprecedente
al del otorgamiento de los préstamos o, en su defecto, la Ultima estadistica de
colocaciones publicada por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
En todo caso, dicha participacién sera a lo menos equivalente a un 0,5% sobre el monto
total del crédito a otorgar en cada oportunidad.

En el caso que los créditos se otorguen a través de licitaciones, el criterio de adjudicacién
serd aquél que considere las mayores tasas de interés, hasta satisfacer el monto total a
adjudicar.

Se faculta a la Gerencia de Operaciones Monetarias para que modifique el Reglamento a
gue se refiere el Capitulo 11.B.4.1 del Compendio de Normas Financieras.
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b) los depésitos sélo se podran hacer en moneda nacional y se reajustaran conforme a
la variacion experimentada por la Unidad de Fomento;

c) los depésitos efectuados en la cuenta no podran embargarse ni ser objeto de
medidas precautorias;

d) Devengara un interés, pagadero diariamente, que se calculara sobre su saldo vigente
al dia anterior.

La tasa de interés sera determinada por el Gerente de Division Politica Financiera del
Banco Central de Chile.

Los titulos que conformen la reserva técnica no seran susceptibles de gravamen. No
podran embargarse ni ser objeto de medidas precautorias los depésitos que el Banco
haya constituido en el Banco Central de Chile, ni los documentos que haya adquirido en
virtud de lo dispuesto en el articulo 65 de la Ley General de Bancos.

Los documentos a que se hace referencia en el nimero 7 de este Capitulo, que sean
mantenidos a fin de constituir la reserva técnica a que se refiere el presente Capitulo,
seran rescatados por el Banco Central de Chile por el valor del saldo de capital
adeudado, mas intereses y reajustes calculados hasta la fecha de la recepcion, a solo
requerimiento de la empresa bancaria o sociedad financiera titular cuando se encuentre
en alguna de las situaciones previstas en los péarrafos segundo y tercero del titulo XV de
la Ley General de Bancos.

Se faculta a la Gerencia de Operaciones Monetarias del Banco Central de Chile para
modificar las normas operativas destinadas a implementar las disposiciones del presente
Capitulo.
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PAGARES DESCONTABLES DEL BANCO CENTRAL DE CHILE

El Banco Central de Chile emitird y colocara directamente en el mercado abierto, valores no
reajustables al portador y sin intereses, los que se denominaran "Pagarés Descontables del Banco
Central de Chile".

El plazo de vencimiento de estos titulos sera variable entre 1y 364 dias.
Los titulos vencidos no devengaran intereses ni reajustes.

El Banco Central de Chile colocara estos titulos a través de licitaciones periddicas, de acuerdo al
sistema que se determine en las bases respectivas, o mediante ventas por ventanilla, en
operaciones que podran efectuarse con o sin descuento. En el caso que se efectien ventas
directas, la tasa de interés implicita serd determinada por el Gerente de Division Politica
Financiera. Asimismo, en los casos de licitaciones con monto determinable, la tasa de corte sera
fijada por este mismo Gerente.

La Gerencia de Division Politica Financiera determinara la ocasion, los cortes, los montos y los
plazos de cada emision.

Los pagarés llevaran la firma en facsimil del Gerente General o del Tesorero General y otra
manuscrita de un apoderado, debidamente facultado, lo que no sera necesario acreditar ante
terceros.

Los pagarés correspondientes a una emision podran ser emitidos, en su totalidad o en parte de
ella, sin impresion fisica de los mismos, en caso que los adjudicatarios otorguen mandato al Banco
Central de Chile para su entrega a una empresa de depésito de valores.

La Gerencia de Operaciones Monetarias determinard las normas operativas, que regiran la
colocacién de los Pagarés Descontables del Banco Central de Chile.

Se faculta a la Gerencia de Operaciones Monetarias para implementar un sistema de custodia de
estos valores, utilizable por los bancos e instituciones financieras que mantienen cuentas
corrientes en el Banco Central.
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¢) La diferencia se adjudicara entre las ofertas competitivas recibidas, ordenadas de acuerdo
a las menores tasas de descuento ofrecidas.

En el caso que dos o mas ofertas tengan la misma tasa y el remanente sea insuficiente
para satisfacerlas en su totalidad, el saldo se distribuira en la proporcién que corresponda
a cada oferta sobre el total ofrecido a la misma tasa de descuento.

d) El Banco Central de Chile podra a su arbitrio aumentar o disminuir, hasta en un 10%, el
monto total de los Pagarés Descontables (P.D.B.C.) en licitacion.

e) La adjudicacion de las ofertas no competitivas, se efectuard a la tasa de descuento
promedio ponderada de las ofertas competitivas aceptadas.

f) En caso que se licite un monto determinable, el procedimiento de adjudicacion sera
similar al sefialado en las letras anteriores. En este evento, el Gerente de Division Politica
Financiera determinara el monto definitivo a asignar, en base a la tasa de corte que él fije.

12.2. Licitacion con ofertas s6lo competitivas.
a) Las ofertas se ordenaran de acuerdo a las menores tasas de descuento ofrecidas.

En el caso que dos o méas ofertas tengan la misma tasa y el remanente sea insuficiente
para satisfacerlas en su totalidad, el saldo se distribuira en la proporcién que corresponda
a cada oferta sobre el total ofrecido a la misma tasa de descuento.

b) El Banco Central de Chile podra a su arbitrio aumentar o disminuir, hasta en un 10%, el
monto total de los Pagarés Descontables (P.D.B.C.) ofrecidos en licitacion.

¢) El Banco Central adjudicara en funcién a la tasa de corte fijada por el Gerente de Division
Politica Financiera y correspondera a la mayor tasa de descuento adjudicada.

d) El Banco Central de Chile podra otorgar la opcion, a las instituciones que resultaren
adjudicadas, de utilizar la tasa de corte de licitacién para efectos de calcular el precio a
pagar por su oferta. Lo anterior, debera establecerse en cada oportunidad en las bases o
en la comunicacién telefénica de licitacién de P.D.B.C.

e) En caso que se licite un monto determinable, el procedimiento de adjudicacién sera
similar al sefialado en las letras anteriores. En este evento, el Gerente de Division Politica
Financiera determinara el monto definitivo a asignar, en base a la tasa de corte que él fije.

Comunicacion de resultados

13.- Una vez realizada la adjudicacion se comunicara telefonicamente, o por cualquier otro medio que
estime satisfactorio a juicio exclusivo el Banco Central, el resultado a las instituciones
adjudicatarias, las que de ser necesario, indicaran los cortes requeridos. En caso de no indicarse
el Banco Central de Chile fijara los cortes que estime convenientes.
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Los Pagarés Descontables (P.D.B.C.) se entregaran a las instituciones adjudicatarias el dia habil
bancario subsiguiente del pago.

Rescate de los Pagarés (P.D.B.C.)

Los Pagarés Descontables (P.D.B.C.) seran rescatados y pagados por el Banco Central de Chile, al
valor nominal de los Pagarés presentados en cobro. Este procedimiento se hara efectivo a través
de un abono en la cuenta corriente de la empresa bancaria o sociedad financiera que presente el
Pagaré Descontable (P.D.B.C.) para su cobro.

El cobro de los Pagarés Descontables (P.D.B.C.) cuyos tenedores no sean las entidades
mencionadas en el inciso precedente, se hara directamente en el Banco Central de Chile o por
intermedio de la empresa bancaria o sociedad financiera autorizada para operar en el pais, que
designe el Banco Central de Chile. A este efecto, se deberan presentar los correspondientes
Pagarés.

No obstante lo anterior, el Banco Central de Chile podra pagar los Pagarés a entidades que
concurran al cobro representadas por empresas de depdsito de valores, sin necesidad de
presentacion inmediata de los correspondientes titulos, siempre que la empresa de depoésito de
valores que realiza el cobro haya suscrito las condiciones de autorizacion establecidas por el
Instituto Emisor, mediante el cual ella adhiere a un procedimiento de rescate y pago definido por el
Banco Central de Chile, que incluye a estos Pagarés, y se obliga a restituir al Instituto Emisor, en la
forma establecida en dicho procedimiento, los valores representativos de los cobros que
indebidamente se produzcan, por cualquier causa.

Los Pagarés Descontables (P.D.B.C.) que sean presentados al cobro con posterioridad a la fecha
de su vencimiento, s6lo seran pagados a su valor nominal.

Anexos

El Gerente de Division Politica Financiera estara facultado para efectuar las modificaciones que
requieran los anexos de este Capitulo.
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PAGARES REAJUSTABLES DEL BANCO CENTRAL DE CHILE

El Banco Central de Chile emitird y colocara directamente en el mercado abierto valores
reajustables al portador, sin intereses, los que se denominaran "Pagarés Reajustables del
Banco Central de Chile".

El monto maximo en circulacién alcanzara la suma equivalente de 300 millones de
Unidades de Fomento.

El plazo de vencimiento de estos titulos serd hasta 5 afios contado desde su fecha de
emision.

Los Pagarés se expresaran en Unidades de Fomento (U.F.) y seran cancelados al valor
de ésta el dia de su vencimiento.

Si ese dia no es habil bancario, el pago se efectuara el dia habil bancario siguiente, al
valor de la Unidad de Fomento vigente a este Ultimo dia.

El Banco Central de Chile colocara estos titulos a través de licitaciones periédicas, de
acuerdo al sistema que se determina en las bases respectivas, 0 mediante ventas por
ventanilla, en operaciones que podran efectuarse con o sin descuento. En el caso que se
efectlien ventas directas, la tasa de interés implicita sera determinada por el Gerente de
Division Politica Financiera. Asimismo, en los casos de licitaciones, con monto
determinable, la tasa de corte sera fijada por este mismo Gerente.

La Gerencia de Division Politica Financiera determinara la ocasion, los montos, los cortes
y los plazos de cada emision.

Los pagarés llevaran la firma en facsimil del Gerente de Division Politica Financiera o del
Tesorero General y otra firma manuscrita de un apoderado especialmente facultado al
efecto por el Banco Central de Chile, lo gue no sera necesario acreditar ante terceros.

Los pagarés correspondientes a una emision podran ser emitidos, en su totalidad o en
parte de ella, sin impresion fisica de los mismos en caso que los adjudicatarios otorguen
mandato al Banco Central de Chile para su entrega a una empresa de depésito de
valores.

La Gerencia de Operaciones Monetarias determinard las normas operativas que regiran
la colocacion de los Pagarés Reajustables.
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Se sumara el total de ofertas no competitivas.

Este total se restara al monto total de Pagarés Reajustables ofrecido en
licitacion.

La diferencia se adjudicara entre las ofertas competitivas recibidas, ordenadas
de acuerdo a las menores tasas de descuento.

En el caso de que dos o mas ofertas tengan la misma tasa y el remanente sea
insuficiente para satisfacerlas en su totalidad, el saldo se distribuira en la
proporcion que corresponda a cada oferta sobre el total ofrecido a la misma
tasa.

El Banco Central podré a su arbitrio aumentar o disminuir, hasta en un 10%, el
monto total de los Pagarés Reajustables en licitacion.

La adjudicacion de las ofertas no competitivas, se efectuard a la tasa de
descuento promedio ponderada de las ofertas competitivas aceptadas.

En caso que se licite un monto determinable, el procedimiento de adjudicacién
sera similar al sefialado en las letras anteriores. En este evento, el Gerente de
Divisién Politica Financiera determinara, el monto definitivo a asignar, en base
a la tasa de corte que él fije.

13.2 Licitacién con ofertas s6lo competitivas.

a)

b)

d)

Las ofertas se ordenaran de acuerdo a las menores tasas de descuento
ofrecidas.

En el caso de que dos 0 mas ofertas tengan la misma tasa y el remanente sea
insuficiente para satisfacerlas en su totalidad, el saldo se distribuira en la
proporcion que corresponda a cada oferta sobre el total ofrecido a la misma
tasa de descuento.

El Banco Central podré a su arbitrio aumentar o disminuir, hasta en un 10%, el
monto total de los Pagarés Reajustables en licitacion.

El Banco Central adjudicara en funcién a la tasa de corte fijada por el Gerente
de Division Politica Financiera y correspondera a la mayor tasa de descuento
adjudicada.

El Banco Central de Chile podra otorgar la opcion, a las instituciones que
resultaren adjudicadas, de utilizar la tasa de corte de licitacion para efectos de
calcular el precio a pagar por su oferta. Lo anterior, deber& estipularse en cada
oportunidad en las bases de licitacion de P.R.B.C.
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e) En caso que se licite un monto determinable, el procedimiento de adjudicacion
sera similar al sefalado en las letras anteriores. En este evento, el Gerente de
Divisién Politica Financiera determinara el monto definitivo a asignar, en base
a la tasa de corte que él fije.

Comunicacion de resultados

14 .-

15.-

Una vez realizada la adjudicacién se comunicara telefonicamente el resultado a las
instituciones participantes.

A partir del dia siguiente a la adjudicacion, el Departamento de Operaciones de Mercado
Abierto, tendrd a disposicion de las instituciones interesadas, un Acta con los resultados
de la licitacion.

Emision de los Pagarés

16.-

17.-

Los Pagarés Reajustables seran emitidos en cortes de 500, 1.000, 5.000 y 10.000
Unidades de Fomento.

Para las empresas bancarias y sociedades financieras los Pagarés se emitiran el dia
habil bancario siguiente al de su adjudicacion. En el caso de las Administradoras de
Fondos de Pensiones, Compafiias de Seguros y de las Administradoras de Fondos
Mutuos, los Pagarés se emitiran al dia habil bancario subsiguiente al de su adjudicacion.

Los pagarés se entregaran a las instituciones adjudicatarias en el Departamento de
Tesoreria, Agustinas N° 1180, Santiago, el dia habil bancario siguiente al de la fecha de
emision.

Determinacion v pago del precio de adquisicion de los Pagarés (P.R.B.C.)

18.-

El pago del precio de adquisicion de los Pagarés Reajustables del Banco Central de
Chile (P.R.B.C.), serd por el valor que resulte de restar el descuento ofrecido, al
equivalente en pesos del monto en Unidades de Fomento valoradas al dia de la emision.

El precio se pagara el dia habil bancario siguiente al de la adjudicacion de los Pagarés
(P.R.B.C.), y se haré efectivo a través de un cargo en la cuenta corriente de la empresa
bancaria o sociedad financiera adjudicataria. En el caso de las Administradoras de
Fondos de Pensiones, de las Compafiias de Seguros y de las Administradoras de Fondos
Mutuos, el precio se pagara con un vale vista a la orden del Banco Central de Chile, el
que debera ser entregado en la Seccion Operaciones Mercado Abierto del Banco Central
de Chile, Agustinas N° 1180, 3er. piso, antes de las 15:00 horas del dia habil bancario
siguiente al de la adjudicacién. Este vale vista se hara efectivo el dia habil bancario
subsiguiente al de la adjudicacion.

En caso que las Administradoras de Fondos de Pensiones, las Compafiias de Seguros o
las Administradoras de Fondos Mutuos no entreguen, en tiempo y forma, el
correspondiente vale vista, el Banco Central de Chile procedera a dejar sin efecto la
respectiva adjudicacion. En esta situacion, la Administradora de Fondos de Pensiones, la
Compania de Seguros o la Administradora de Fondos Mutuos debera, ademas, pagar al
Banco Central de Chile, a titulo de avaluacion anticipada de perjuicios, una cantidad
equivalente al 3% del precio adjudicado. El pago de esta cantidad se efectuara mediante
vale vista bancario a la orden del Banco Central de Chile, el cual debera ser entregado en
la Seccion Operaciones Mercado Abierto ya citada, antes de las 15:00 horas del dia habil
bancario subsiguiente al de la adjudicacion.
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El Gerente General comunicara, a la respectiva Administradora de Fondos de Pensiones,
Companfia de Seguros o Administradora de Fondos Mutuos, por escrito y en cualquier
tiempo anterior a las 12:00 horas del dia habil bancario subsiguiente al de la adjudicacion,
la situacion a que se refiere el inciso anterior de este numero.

Sin perjuicio de lo anterior, el Banco Central de Chile podra suspender de participar en
las licitaciones por el tiempo que determine, a la Administradora de Fondos de
Pensiones, Compafiia de Seguros o Administradora de Fondos Mutuos que incurra en
este incumplimiento.

Rescate de los Pagarés (P.R.B.C.)

19.-

Los pagarés seran rescatados y pagados por el Banco Central de Chile, a quienes lo
presenten para su cobro, al valor que tenga la Unidad de Fomento el dia del
vencimiento.

En el caso de presentacion a cobro por empresas bancarias y sociedades financieras, el
pago se hara efectivo a través de un abono en la cuenta corriente que mantienen en el
Banco Central. En el resto de los casos, el pago se efectuara mediante la emision de
cheque del Banco Central de Chile.

El pago de estos pagarés se efectuara segun lo resuelva el Banco Central de Chile:

a) Los pagarés se entregaran a las instituciones adjudicatarias en el Departamento de
Tesoreria, Agustinas N° 1180, Santiago, el dia habil bancario siguiente al de la fecha
de emision.

b) Por intermedio de la empresa bancaria o sociedad financiera autorizada para operar
en el pais, que designe al efecto. En este caso, el pago se efectuara a la persona
que lo presente a cobro, en dinero efectivo, vale vista o vale de camara.

No obstante lo anterior, y sin necesidad de presentacion inmediata de los
correspondientes titulos, el Banco Central de Chile procedera al pago de los Pagarés a
entidades que concurran al cobro representadas por las empresas de depdsito de valores
constituidas de acuerdo a la Ley N° 18.876 de 1989, que actien como adherentes al
Procedimiento de Rescate y Pago definido por el Banco Central de Chile. Para acogerse
al procedimiento en cuestion, las empresas de depdsito de valores a que se hizo
referencia deberan suscribir las Condiciones de Autorizacion establecidas al efecto por el
Instituto Emisor, circunstancia bajo la cual se obligan a restituir a este Banco Central, los
valores representativos de los cobros que, por cualquier causa, indebidamente se
produzcan.

20.- Aguellos Pagarés que sean rescatados con posterioridad a la fecha de su vencimiento,

sé6lo seran pagados al valor de la unidad de fomento vigente a esa fecha.

Anexos

21.-

El Gerente de Division Politica Financiera estara facultado para efectuar las
modificaciones que requieran los anexos de este capitulo.
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CAPITULO IV.B.8.1

Pagarés Reajustables del Banco Central de Chile
con Tasa de Interés Flotante (P.T.F.)

El Banco Central de Chile emitird y colocara directamente en el mercado valores
reajustables al portador, con tasa de interés flotante, los que se denominaran "Pagarés
Reajustables del Banco Central de Chile con Tasa de Interés Flotante " (P.T.F.).

El monto maximo en circulaciéon alcanzara la suma equivalente de 100 millones de
Unidades de Fomento.

El Banco Central de Chile emitira estos titulos a un plazo minimo de un afio y hasta
guince afios, a contar de la fecha de su emisién, con o sin periodo de gracia, pagaderos
en cuotas semestrales, iguales y sucesivas, salvo la ultima que podra ser diferente.

Los Pagarés se expresaran en Unidades de Fomento. El pago de capital e intereses se
efectuara en moneda corriente de acuerdo al valor que tenga la Unidad de Fomento a la
fecha de los respectivos vencimientos. En caso que cualquier vencimiento ocurra en un
dia que no sea habil bancario, el pago correspondiente se efectuara el siguiente dia habil
bancario, al valor de la Unidad de Fomento vigente este Ultimo dia.

Estos pagarés devengaran intereses a la tasa anual que se indica mas adelante, los que
seran pagaderos semestralmente. El primer periodo semestral de intereses correra
desde la fecha de emision de los respectivos pagarés y los periodos semestrales
posteriores se contaran desde la fecha de cualquier vencimiento de intereses, incluido
ese dia, hasta el dia anterior a la fecha del préximo vencimiento, inclusive.

La tasa de interés aplicable a cada periodo semestral sera igual a un porcentaje fijo de la
"Tasa TIP quincenal 90 a 365 dias", correspondiente a la quincena anterior al dia de
inicio de cada periodo semestral de intereses. Este porcentaje sera determinado por el
Gerente de Division Politica Financiera y estara impreso en el respectivo titulo.

La "Tasa TIP guincenal 90 a 365 dias" sera, para cada una de las quincenas de cada
mes calendario, el promedio de la "Tasa TIP diaria 90 a 365 dias" de todos los dias
habiles bancarios de dicha quincena, ponderandose la tasa de cada dia por el monto
total, en ese dia, de captaciones entre 90 dias y un afio del sistema financiero, respecto
de la suma de tales captaciones de todos los dias habiles bancarios de la respectiva
quincena. La "Tasa TIP diaria 90 a 365 dias", serd, para cada dia, el promedio de la tasa
anual por captaciones expresadas en U.F. y reajustables segun la variacion de la U.F., a
plazos entre 90 dias y un afo, pagada en dicho dia por los integrantes del sistema
financiero en operacion en la Region Metropolitana, ponderandose la respectiva tasa de
cada uno de éstos por el monto de sus respectivas captaciones en relacién al total de
tales captaciones de todos ellos.
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La Gerencia de Programacion Macroeconémica del Banco Central de Chile calculara y
publicard quincenalmente en el Diario Oficial, la "Tasa TIP quincenal 90 a 365 dias"
correspondiente a la quincena inmediatamente anterior.

El Banco Central de Chile colocara estos titulos a través de licitaciones periddicas, de
acuerdo al sistema que se determina en las bases respectivas, o mediante ventas por
ventanilla, en operaciones que podran efectuarse con o sin descuento. En el caso que se
efectlien ventas directas, la tasa de interés implicita sera determinada por el Gerente de
Division Politica Financiera. Asimismo, en los casos de licitaciones, con monto
determinable, la tasa de corte sera fijada por este mismo Gerente.

Los Pagarés Reajustables con Tasa de Interés Flotante (P.T.F.) seran emitidos en cortes
de 500, 1.000, 5.000 y 10.000 Unidades de Fomento.

El Gerente de Division Politica Financiera determinara la oportunidad y monto de cada
emision.

Los Pagarés llevaran la firma en facsimil del Gerente de Operaciones Monetarias y otra
manuscrita de un Apoderado especialmente facultado al efecto por el Banco Central de
Chile, lo que no seré necesario acreditar ante terceros.

Los pagarés correspondientes a una emisién podran ser emitidos, en su totalidad o en
parte de ella, sin impresion fisica de los mismos, en caso que los adjudicatarios otorguen
mandato al Banco Central de Chile para su entrega a una empresa de depdsito de
valores.

La Gerencia de Operaciones Monetarias determinara las normas operativas que regiran
la colocacidn de los Pagarés Reajustables con Tasa de Interés Flotante (P.T.F.).
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e) La adjudicacion de las ofertas no competitivas, se efectuara a la tasa de descuento
promedio ponderada de las ofertas competitivas aceptadas.

f) En caso que se licite un monto determinable, el procedimiento de adjudicacion sera
similar al sefialado en las letras anteriores. En este evento, el Gerente de Divisidn
Politica Financiera determinara, el monto definitivo a asignar, en base a la tasa de
corte que él fije.

Comunicacion de resultados

14 .-

15.-

Una vez realizada la adjudicacién se comunicard telefonicamente el resultado a las
instituciones participantes.

A partir del dia siguiente a la adjudicacion, el Departamento de Operaciones de Mercado
Abierto tendra a disposicion de las instituciones interesadas, un Acta con los resultados
de la licitacion.

Emision de los Pagarés

16.-

17.-

Los Pagarés Reajustables con Tasa de Interés Flotante (P.T.F.) serdn emitidos en cortes
de 500, 1.000, 5.000 y 10.000 Unidades de Fomento.

La fecha de emisién de los Pagarés sera la del dia primero de cada mes en que se
efectlen licitaciones.

Los Pagarés se entregaran a las instituciones adjudicatarias en la Seccién Operaciones
de Mercado Abierto, Agustinas 1180, 3er. piso, el cuarto dia habil bancario siguiente a la
fecha de adjudicacion.

Determinacion v pago del precio de adquisicion de los Pagarés (P.T.F.)

18.-

El pago del precio de adquisicién de los Pagarés Reajustables del Banco Central de Chile
con Tasa de Interés Flotante (P.T.F.), sera por los siguientes valores:

a) Paralas empresas bancarias y sociedades financieras, el valor que resulte de restar el
descuento ofrecido al equivalente en pesos del monto en Unidades de Fomento del
valor par del Pagaré (P.T.F.) al dia habil bancario siguiente al de la adjudicacion.

b) Para las Administradoras de Fondos de Pensiones, Compafias de Seguros y
Administradoras de Fondos Mutuos, el valor que resulte de restar el descuento
ofrecido al equivalente en pesos del monto en Unidades de Fomento del valor del
Pagaré (P.T.F.) al dia habil bancario subsiguiente al de la adjudicacion.

El valor par de una Unidad de Fomento, para los efectos de calcular el pago del precio de
adquisicion de los P.T.F., estara contenido en las bases de licitacion.

El precio se pagara el dia habil bancario siguiente al de la adjudicacion de los Pagarés
(P.T.F.), y se hara efectivo a través de un cargo en la cuenta corriente de la empresa
bancaria o sociedad financiera adjudicataria. En el caso de las Administradoras de
Fondos de Pensiones, Compafias de Seguros y de las Administradoras de Fondos
Mutuos, el precio se pagara con un vale vista a la orden del Banco Central de Chile, el
que debera ser entregado en la Seccion Operaciones de Mercado Abierto del Banco
Central, Agustinas N° 1180, 3er. piso, antes de las 15:00 horas del dia habil bancario
siguiente al de la adjudicacion. Este vale vista se hara efectivo el dia habil bancario
subsiguiente al de la adjudicacion.
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En caso que las Administradoras de Fondos de Pensiones, las Compafiias de Seguros o
las Administradoras de Fondos Mutuos no entreguen, en tiempo y forma, el
correspondiente vale vista, el Banco Central de Chile procedera a dejar sin efecto la
respectiva venta por ventanilla. En esta situacion, la Administradora de Fondos de
Pensiones, Compafiia de Seguros o Administradora de Fondos Mutuos debera, ademas,
pagar al Banco Central de Chile, a titulo de avaluacién anticipada de perjuicios, una
cantidad equivalente al 3% del precio ofrecido. El pago de esta cantidad se efectuara
mediante vale vista a la orden del Banco Central de Chile, el cual debera ser entregado
en la Seccién Operaciones de Mercado Abierto ya citada, antes de las 15:00 horas del
dia habil bancario subsiguiente al de adjudicacion.

El Gerente General comunicara, a la respectiva Administradora de Fondos de Pensiones,
Comparniia de Seguros o Administradora de Fondos Mutuos, por escrito y en cualquier
tiempo anterior a las 12:00 horas del dia habil bancario subsiguiente al de la adjudicacion,
la situacion a que se refiere el parrafo anterior de este numero.

Rescate de los Pagarés

19.-

20.-

Los Pagarés seran rescatados y pagados por el Banco Central de Chile, al valor que
tenga la unidad de fomento el dia del vencimiento. Este procedimiento se hara efectivo a
través de un abono en la cuenta corriente de la empresa bancaria o sociedad financiera
gue presente el Pagaré para su cobro.

En el caso de las Administradoras de Fondos de Pensiones, de las Compafiias de
Seguros y de las Administradoras de Fondos Mutuos, se procedera a pagar los titulos
mediante la emisién de cheques del Banco Central de Chile. Para este efecto, las
Administradoras de Fondos de Pensiones, las Compafilas de Seguros y las
Administradoras de Fondos Mutuos deberan presentar los titulos antes de las 12:00
horas, en la Seccidon Operaciones de Mercado Abierto del Banco Central de Chile,
Agustinas N° 1180, 3er. piso.

El cobro del capital e intereses de los pagarés cuyos tenedores no sean las entidades
mencionadas en los incisos precedentes, se hard directamente en el Banco Central de
Chile o por intermedio de la empresa bancaria o sociedad financiera autorizada para
operar en el pais, que designe el Banco Central de Chile. A este efecto, se deberan
presentar los correspondientes pagarés.

No obstante lo anterior, y sin necesidad de presentacion inmediata de los
correspondientes titulos, el Banco Central de Chile procedera al pago de los Pagarés a
entidades que concurran al cobro representadas por las empresas de depdésito de valores
constituidas de acuerdo a la Ley N° 18.876 de 1989, que actien como adherentes al
Procedimiento de Rescate y Pago definido por el Banco Central de Chile. Para acogerse
al procedimiento en cuestion, las empresas de depdsito de valores a que se hizo
referencia deberan suscribir las Condiciones de Autorizacion establecidas al efecto por el
Instituto Emisor, circunstancia bajo la cual se obligan a restituir a este Banco Central, los
valores representativos de los cobros que, por cualquier causa, indebidamente se
produzcan.

Los Pagarés que sean presentados al cobro con posterioridad a la fecha de su
vencimiento, seran pagados al valor de la unidad de fomento vigente a esa fecha.

Anexos

21.-

El Gerente de Division Politica Financiera estara facultado para efectuar las
modificaciones que requieran los anexos de este capitulo.
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PAGARES REAJUSTABLES DEL BANCO CENTRAL DE CHILE
CON PAGO EN CUPONES (P.R. C))

El Banco Central de Chile emitira y colocara directamente en el mercado, valores
reajustables al portador, los que se denominaran "Pagarés Reajustables del Banco
Central de Chile con Pago en Cupones" (P.R.C.).

El monto total maximo en circulacién de estos titulos alcanzara la suma equivalente a
U.F. 500 millones.

El plazo de vencimiento de estos titulos sera hasta 20 afios.

El Banco Central de Chile pagara estos titulos en cupones que estaran insertos en el
mismo documento, con vencimientos semestrales iguales y sucesivos, salvo el ultimo
cupo6n que podra ser diferente, comprendiendo éstos capital e intereses.

Los Pagarés se expresaran en Unidades de Fomento y sus cupones seran pagados en
moneda corriente al valor que tenga dicha Unidad el dia de su vencimiento. Si ese dia no
es habil bancario, el pago se efectuara al dia habil bancario siguiente, al valor de la
Unidad de Fomento vigente este ultimo dia.

Estos pagarés devengaran intereses a una tasa fija anual vencida, que sera determinada
por el Gerente de Division Politica Financiera.

El Banco Central de Chile colocara estos titulos a través de licitaciones periddicas, de
acuerdo al sistema que se determina en las bases respectivas, 0 mediante ventas por
ventanilla, en operaciones que podran efectuarse con o sin descuento. En el caso que se
efectlen ventas directas, la tasa de interés implicita serd determinada por el Gerente de
Division Politica Financiera. Asimismo, en los casos de licitaciones, con monto
determinable, la tasa de corte sera fijada por este mismo Gerente.

Los Pagarés Reajustables del Banco Central de Chile con Pago en Cupones, seran
emitidos en cortes de 500, 1.000, 5.000 y 10.000 Unidades de Fomento.

El Gerente de Divisién Politica Financiera determinara la oportunidad y monto de cada
emision.

Los Pagarés llevaran la firma en facsimil del Tesorero General y otra firma manuscrita de
un apoderado especialmente facultado al efecto por el Banco Central de Chile, lo que no
sera necesario acreditar ante terceros.

Los pagarés correspondientes a una emision podran ser emitidos, en su totalidad o en
parte de ella, sin impresién fisica de los mismos, en caso que los adjudicatarios otorguen
mandato al Banco Central de Chile para su entrega a una empresa de depoésito de
valores.

La Gerencia de Operaciones Monetarias determinara las normas operativas que regiran
la colocacion de los Pagarés Reajustables del Banco Central de Chile con Pago en
Cupones.
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d) El Banco Central de Chile podra a su arbitrio aumentar o disminuir, hasta en un
10%, el monto total de los Pagarés (P.R.C.) en licitacion.

e) La adjudicacién de las ofertas no competitivas, se efectuard a la tasa de
descuento promedio ponderada de las ofertas competitivas aceptadas.

f)  En caso que se licite un monto determinable, el procedimiento de adjudicacion
sera similar al sefalado en las letras anteriores. En este evento, el Gerente de
Divisién Palitica Financiera determinara el monto definitivo a asignar, en base a
la tasa de corte que él fije.

13.2 Licitacién con ofertas s6lo competitivas.

a) Las ofertas se ordenardan de acuerdo a las menores tasas de descuento
ofrecidas.

En el caso de que dos o mas ofertas tengan la misma tasa y el remanente sea
insuficiente para satisfacerlas en su totalidad, el saldo se distribuira en la
proporcion que corresponda a cada oferta sobre el total ofrecido a la misma
tasa de descuento.

b) El Banco Central de Chile podra a su arbitrio aumentar o disminuir, hasta en un
10%, el monto total de los Pagarés (P.R.C.) en licitacion.

c) El Banco Central adjudicara en funcion a la tasa de corte fijada por el Gerente
de Division Politica Financiera y correspondera a la mayor tasa de descuento
adjudicada.

d) El Banco Central de Chile podra otorgar la opcién, a las instituciones que
resultaren adjudicadas, de utilizar la tasa de corte de licitacién para efectos de
calcular el precio a pagar por su oferta. Lo anterior, deber& estipularse en cada
oportunidad en las bases de licitacion de P.R.C.

e) En caso que se licite un monto determinable, el procedimiento de adjudicacion
sera similar al seflalado en las letras anteriores. En este evento, el Gerente de
Divisién Palitica Financiera determinara el monto definitivo a asignar, en base a
la tasa de corte que él fije.

Comunicacion de resultados

14.- Una vez realizada la adjudicacion se comunicara telefénicamente el resultado a las
instituciones participantes.

15.- A partir del dia siguiente al de la adjudicacion, el Departamento de Operaciones de

Mercado Abierto tendra a disposicion de las instituciones interesadas, un Acta con los
resultados de la licitacion.
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El Gerente General comunicara, a la respectiva Administradora de Fondos de Pensiones,
Companfia de Seguros o Administradora de Fondos Mutuos, por escrito y en cualquier
tiempo anterior a las 12:00 horas del dia habil bancario subsiguiente al de la adjudicacion,
la situacion a que se refiere el parrafo anterior de este nimero.

Sin perjuicio de lo anterior, el Banco Central de Chile podra suspender de participar en
las licitaciones por el tiempo que determine, a la Administradora de Fondos de
Pensiones, Compafiia de Seguros o Administradora de Fondos Mutuos que incurra en
este incumplimiento.

Rescate de los Pagarés (P.R.C.)

19.-

20.-

Los Pagarés (P.R.C.) seran rescatados y pagados por el Banco Central de Chile, al valor
gue tenga la Unidad de Fomento el dia del vencimiento. Este procedimiento se hara
efectivo a través de un abono en la cuenta corriente de la empresa bancaria o sociedad
financiera que presente el Pagaré (P.R.C.) para su cobro.

En el caso de las Administradoras de Fondos de Pensiones, Compafias de Seguros y las
Administradoras de Fondos Mutuos, se procedera a pagar los titulos mediante la emision
de cheques del Banco Central de Chile. Para este efecto, las Administradoras de Fondos
de Pensiones, Compafiias de Seguros y las Administradoras de Fondos Mutuos deberan
presentar los titulos, antes de las 12:00 horas, en el Departamento Tesoreria del Banco
Central de Chile, Agustinas N° 1180.

El cobro de los Pagarés (P.R.C.) cuyos tenedores no sean las entidades mencionadas en
los incisos precedentes, se hard directamente en el Banco Central de Chile o por
intermedio de la empresa bancaria 0 sociedad financiera autorizada para operar en el
pais, que designe el Banco Central de Chile. A este efecto, se deberan presentar los
correspondientes Pagarés.

No obstante lo anterior, el Banco Central de Chile podra pagar los Pagarés a entidades
que concurran al cobro representadas por empresas de depédsito de valores, sin
necesidad de presentacion inmediata de los correspondientes titulos, siempre que la
empresa de depdsito de valores que realiza el cobro haya suscrito las condiciones de
autorizacion establecidas por el Instituto Emisor, mediante el cual ella adhiere a un
procedimiento de rescate y pago definido por el Banco Central de Chile, que incluye a
estos Pagarés, y se obliga a restituir al Instituto Emisor, en la forma establecida en dicho
procedimiento, los valores representativos de los cobros que indebidamente se
produzcan, por cualquier causa.

Los Pagarés (P.R.C.) que sean presentados al cobro con posterioridad a la fecha de su
vencimiento, so6lo seran pagados al valor que tenia la Unidad de Fomento a esta Ultima
fecha.

Anexos

21.-

El Gerente de Division Politica Financiera estard facultado para efectuar las
modificaciones que requieran los anexos de este capitulo.
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b) EI Banco Central adjudicard de acuerdo al monto determinado por el Gerente de
Division Politica Financiera en el acto de la adjudicacién y la tasa de corte sera aquella
gue resulte de la aplicacion de dicho monto y correspondera a la menor tasa de interés
adjudicada.

En el caso de que dos o mas ofertas tengan la misma tasa y el remanente sea
insuficiente para satisfacerlas en su totalidad, el saldo se distribuira en la proporcién que
corresponda a cada oferta sobre el total ofrecido a la misma tasa de interés.

c) El Banco Central podra otorgar la opciébn a las instituciones que resultaren
adjudicatarias, de utilizar la tasa de corte de licitacion para efectos de calcular el monto
de interés a pagar por su oferta. Lo anterior, debera estipularse en cada oportunidad en
las bases de licitacion.

Licitacion con monto total a adjudicar anunciado y con ofertas competitivas y no
competitivas.

El procedimiento de adjudicacion sera el siguiente:
a) Se sumara el total de ofertas no competitivas.
b) El monto anterior se restara al monto total ofrecido adjudicar en la licitacion.

c) La diferencia se adjudicara entre las ofertas competitivas recibidas ordenadas de
acuerdo a las mayores tasas de interés ofrecidas.

En el caso de que dos o mas ofertas tengan la misma tasa y el remanente sea
insuficiente para satisfacerlas en su totalidad, el saldo se distribuira en la proporcién que
corresponda a cada oferta sobre el total ofrecido a la misma tasa.

d) El Banco Central podra a su arbitrio aumentar o disminuir, hasta en un 10% el monto
total de la licitacion.

e) La adjudicacién de las ofertas no competitivas, se efectuard a la tasa de interés
promedio ponderada de las ofertas competitivas aceptadas.

Licitacibn sin anunciar el monto total a adjudicar y con ofertas competitivas y no
competitivas.

El procedimiento de adjudicacion sera el siguiente:

a) Se sumard el total de ofertas no competitivas.
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b) EI monto anterior se restara al monto total ofrecido en la licitacién, determinado por el
Gerente de Division Politica Financiera en el acto de la adjudicacion.

c) La diferencia se adjudicard entre las ofertas competitivas recibidas ordenadas de
acuerdo a las mayores tasas de interés ofrecidas.

En el caso de que dos o mas ofertas tengan la misma tasa y el remanente sea
insuficiente para satisfacerlas en su totalidad, el saldo se distribuira en la proporcién que
corresponda a cada oferta sobre el total ofrecido a la misma tasa.

d) La adjudicacién de las ofertas no competitivas, se efectuard a la tasa de interés
promedio ponderada de las ofertas competitivas aceptadas.

Comunicacion de resultados

18. Una vez realizada la adjudicacion se comunicara telefébnicamente el resultado a las
instituciones participantes.

19. A partir del dia siguiente a la adjudicacion, el Departamento de Operaciones de Mercado
Abierto, tendra a disposicion de las instituciones interesadas, un Acta con los resultados de
la licitacion.

Retroventa

20. El Banco Central debera, a la fecha de vencimiento del pacto, retrovender los instrumentos
adquiridos en la respectiva licitacion, para lo cual efectuara un cargo en la cuenta corriente
de la institucién por el correspondiente monto adjudicado mas los intereses establecidos a
través de la tasa estipulada en la oferta, o aquella asignada en la oportunidad,
extinguiéndose el compromiso de custodia.

Sanciones

21. En caso que las instituciones adjudicatarias no cumplan con el compromiso de mantener
los instrumentos entregados en custodia, el Banco Central procedera a dejar sin efecto la
respectiva adjudicacion, exigiendo a la institucién la restitucion anticipada del valor inicial
del pacto mas los intereses que éste haya devengado hasta la fecha de su anulacion. No
obstante lo anterior, comprobada la situaciébn antes mencionada, la institucién debera,
ademas, pagar al Banco Central, a titulo de avaluacién anticipada de perjuicios, una
cantidad equivalente al 3% del valor inicial del pacto. El pago de esta cantidad se
efectuara mediante cargo en la cuenta corriente de la institucion, el dia habil bancario
siguiente a aquel en que se constate la irregularidad.
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El Gerente General comunicard, a la respectiva institucion, por escrito y en cualquier

tiempo anterior a las 12,00 horas del dia habil bancario siguiente a aquel en que se

constate la irregularidad, la situacion a que se refiere el inciso anterior de este niumero.
Anexos

22. El Gerente de Divisiéon Politica Financiera estara facultado para efectuar las modificaciones
gue requieran los anexos de este capitulo.
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Determinacion del monto de las ofertas y entrega de los fondos

5.

6.

7.

8.

El monto de la oferta se determinara a través de la valorizacion de los instrumentos
prometidos y mantenidos en custodia a la fecha de la compra por ventanilla. Esta
valorizacién dependera de los instrumentos ofrecidos, para lo cual se podran utilizar
diferentes criterios, los cuales se estipularan en cada oportunidad.

El valor en pesos de la oferta, en caso de ser aceptada, se hara efectivo, el mismo dia de
la compra por ventanilla, a través de un abono en la cuenta corriente de las empresas
bancarias o sociedades financieras adquirentes.

Retroventa

El Banco Central deberd, a la fecha de vencimiento del pacto, retrovender los instrumentos
adquiridos en la respectiva compra por ventanilla, para lo cual efectuara un cargo en la
cuenta corriente de la institucion por el correspondiente valor inicial del pacto mas los
intereses acordados, extinguiéndose el compromiso de custodia.

Sanciones

En caso que las instituciones adjudicatarias no cumplan con el compromiso de mantener
los instrumentos entregados en custodia, el Banco Central procedera a dejar sin efecto la
respectiva adjudicacion, exigiendo a la institucién la restitucion anticipada del valor inicial
del pacto mas los intereses que éste haya devengado hasta la fecha de su anulacion. No
obstante lo anterior, comprobada la situacion antes mencionada, la institucion debera,
ademas, pagar al Banco Central, a titulo de avaluacion anticipada de perjuicios, una
cantidad equivalente al 3% del valor inicial del pacto. El pago de esta cantidad se
efectuara mediante cargo en la cuenta corriente de la institucién, el dia habil bancario
siguiente a aquel en que se constate la irregularidad.

El Gerente General comunicara a la respectiva institucion, por escrito y en cualquier tiempo
anterior a las 12,00 horas del dia habil bancario siguiente a aquel en que se constate la
irregularidad, la situacion a que se refiere el inciso anterior de este numero.

Anexos

El Gerente de Divisién Politica Financiera estara facultado para efectuar las modificaciones
que requieran los anexos de este capitulo.
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CAPITULO IV.B.8.7

DEPOSITOS DE LIQUIDEZ EN MONEDA NACIONAL PARA LAS EMPRESAS BANCARIAS Y
SOCIEDADES FINANCIERAS

1.- El Banco Central de Chile recibirhd depdsitos en moneda nacional de las empresas bancarias y
sociedades financieras, los que se denominaran depdsitos de liquidez.

2.- El plazo de estos depositos sera de un dia. Si el dia del vencimiento fuere inhabil, el plazo se
prorrogard hasta el siguiente dia habil bancario.

3.- La Gerencia de Divisién Politica Financiera determinard las oportunidades, modalidades vy la tasa
de interés que devengaran los depdsitos de liquidez.

4.- La Gerencia de Operaciones Monetarias determinara las normas operativas que regiran la
captacion mediante los depésitos de liquidez.
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CAPITULO IV.B.8.8

REGLAMENTO DE LOS DEPOSITOS DE LIQUIDEZ POR VENTANILLA EN MONEDA NACIONAL

PARA LAS EMPRESAS BANCARIAS Y SOCIEDADES FINANCIERAS

Las empresas bancarias y sociedades financieras, en adelante instituciones financieras, podran
efectuar depdésitos en moneda nacional, bajo las condiciones que se indican en los ndimeros
siguientes.

Los depdsitos seran a un plazo de un dia. Si el dia del vencimiento fuere inhdbil, el plazo se
prorrogard hasta el siguiente dia habil bancario. La tasa de interés sera determinada por el Gerente
de Division Politica Financiera.

La Gerencia de Operaciones Monetarias comunicara, antes de las 9,30 horas del dia respectivo, la
tasa de interés que regira para ese mismo dia. La informacién sera proporcionada telefonicamente
a través de la Mesa de Dinero del Departamento de Operaciones de Mercado Abierto, a peticion de
las instituciones financieras.

El pago de los intereses se efectuara en forma lineal.

Las instituciones financieras haran sus depdsitos de liquidez por ventanilla, en forma telefénica a la
Mesa de Dinero del Banco Central de Chile, hasta las 12:30 horas del dia del depodsito por
ventanilla. Este depodsito sera aceptado en el acto por el Banco Central, indicando el monto en
pesos que pagara a su vencimiento. Los depdsitos deberan efectuarse por un minimo de $ 100
millones, y los por montos superiores tendran que ser presentados en mdltiplos también de $ 100
millones.

El Banco Central de Chile, el dia de la operacion, cargard el monto del depésito en la cuenta
corriente en pesos que la institucion financiera mantiene en el Instituto Emisor .

Asimismo, procedera a abonar, el dia de vencimiento, la mencionada cuenta corriente en pesos por
el monto del depdsito més los intereses devengados.
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PAGARES REAJUSTABLES EN DOLARES DEL BANCO CENTRAL DE CHILE
(P.R.D.)

El Banco Central de Chile emitird y colocara directamente en el mercado, titulos al portador,
reajustables de acuerdo al valor del tipo de cambio a que se refiere el N° 6 del Capitulo | del Titulo |
del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, los que se denominardn “Pagarés
Reajustables en Délares del Banco Central de Chile” (P.R.D.).

El plazo de vencimiento de estos titulos serd de un minimo de 3 afios contado desde su fecha de
emision.

El Banco Central de Chile pagara estos titulos en cupones con vencimientos semestrales iguales y
sucesivos, que incluirdn el pago de los intereses devengados, salvo el Udltimo cupdn que
comprenderd capital e intereses.

Los Pagarés se expresaran en dolares de los Estados Unidos de América y sus cupones seran
pagados en moneda corriente nacional de acuerdo con el valor del tipo de cambio a que se refiere
el N° 6 del Capitulo | del Titulo | del Compendio de Normas de Cambios Internacionales vigente a la
fecha de los respectivos vencimientos. En caso que cualquier vencimiento ocurra en un dia que no
sea habil bancario, el pago correspondiente se efectuara el dia habil bancario siguiente, al valor del
tipo de cambio antes citado vigente este Ultimo dia.

Estos Pagarés devengaran un interés a una tasa anual vencida, que serd determinada por el
Gerente de Division Politica Financiera, calculado sobre el capital expresado en dolares de los
Estados Unidos de América.

La tasa de interés a que se refiere el parrafo anterior se determinard en forma compuesta y, para
este efecto, se calculard sobre la base de periodos semestrales de 180 dias y de un afio de 360
dias.

El Banco Central de Chile colocara estos titulos a través de licitaciones en las fechas que éste
determine, de acuerdo al sistema que se indique en las bases respectivas, 0 mediante ventas por
ventanilla, en operaciones que podran efectuarse con o sin descuento. En el caso que se efectien
ventas directas, la tasa de interés implicita ser4 determinada por el Gerente de Divisién Politica
Financiera. Asimismo, en los casos de licitaciones con monto determinable, la tasa de corte sera
fijada por este mismo Gerente.

Los Pagarés Reajustables en Doélares del Banco Central de Chile (P.R.D.) seran emitidos en cortes
de 50.000, 100.000, 500.000 y 1.000.000 de délares de los Estados Unidos de América.

El Gerente de Divisidon Politica Financiera determinard la oportunidad, monto y plazo de cada
emision.

Los Pagarés llevaran la firma en facsimil del Tesorero General y otra firma manuscrita de un
apoderado especialmente facultado al efecto por el Banco Central de Chile, lo que no sera
necesario acreditar ante terceros.

Los Pagarés correspondientes a una emision podran ser emitidos, en su totalidad o en parte de ella,
sin impresion fisica de los mismos, en caso que los adjudicatarios otorguen mandato al Banco
Central de Chile para su entrega a una empresa de depdsito de valores.

La Gerencia de Operaciones Monetarias determinara las normas operativas que regiran la
colocacion de los Pagarés Reajustables en Délares del Banco Central de Chile (P.R.D.).
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La adjudicacion de las ofertas no competitivas, se efectuard a la tasa de
descuento promedio ponderada de las ofertas competitivas aceptadas.

En caso que se licite un monto determinable, el procedimiento de adjudicacion
serd similar al sefialado en las letras anteriores. En este evento, el Gerente de
Divisién Politica Financiera determinara el monto definitivo a asignar, en base a la
tasa de corte que él fije.

12.2  Licitacidn con ofertas s6lo competitivas.

a)

b)

d)

e)

Las ofertas se ordenaran de acuerdo a las menores tasas de descuento ofrecidas.

En el caso de que dos o mas ofertas tengan la misma tasa y el remanente sea
insuficiente para satisfacerlas en su totalidad, el saldo se distribuird en la
proporcién que corresponda a cada oferta sobre el total ofrecido a la misma tasa
de descuento.

El Banco Central de Chile podra a su arbitrio aumentar o disminuir, hasta en un
10%, el monto total de los Pagarés (P.R.D.) en licitacion.

El Banco Central de Chile adjudicara en funcién a la tasa de corte fijada por el
Gerente de Divisién Politica Financiera y corresponderda a la mayor tasa de
descuento adjudicada.

El Banco Central de Chile podra otorgar la opcién, a las instituciones que
resultaren adjudicadas, de utilizar la tasa de corte de licitacion para efectos de
calcular el precio a pagar por su oferta. Lo anterior, debera estipularse en cada
oportunidad en las bases 0 en la comunicacion telefonica de licitacion de P.R.D.

En caso que se licite un monto determinable, el procedimiento de adjudicacion
serd similar al sefialado en las letras anteriores. En este evento, el Gerente de
Divisién Politica Financiera determinard el monto definitivo a asignar, en base a la
tasa de corte que él fije.

Comunicacion de resultados

13.- Una vez realizada la adjudicacion se comunicard telefébnicamente el resultado a las instituciones
adjudicatarias, las que, de ser necesario, indicaran los cortes requeridos. En caso de no poder
establecerse comunicacion, el Banco Central de Chile fijara los cortes que estime convenientes.

14.- A partir del dia siguiente al de la adjudicacion, el Departamento Operaciones de Mercado Abierto
tendra a disposicion de las instituciones interesadas, un Acta con los resultados de la licitacion.

Emisiéon de los Pagarés (P.R.D.)

15.- Los Pagarés (P.R.D.) seran emitidos en cortes de 50.000, 100.000, 500.000 y 1.000.000 de
délares de los Estados Unidos de América.
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El Gerente General comunicard, a la respectiva Administradora de Fondos de Pensiones,
Compafiia de Seguros o Administradora de Fondos Mutuos, por escrito y en cualquier tiempo
anterior a las 12,00 horas del dia habil bancario subsiguiente al de la adjudicacién, la situacién a
que se refiere el inciso anterior de este nimero.

Sin perjuicio de lo anterior, el Banco Central de Chile podrd suspender de participar en las
licitaciones por el tiempo que determine, a la Administradora de Fondos de Pensiones,
Compafiia de Seguros o Administradora de Fondos Mutuos que incurra en este incumplimiento.

Rescate de los Pagarés (P.R.D.)

18.- Los Pagarés (P.R.D.) seran rescatados y pagados por el Banco Central de Chile, al valor que
tenga el tipo de cambio a que se refiere el N°6 del Capitulo | del Titulo | del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales vigente el dia del vencimiento. Este procedimiento se hara
efectivo a través de un abono en la cuenta corriente de la empresa bancaria o sociedad
financiera que presente el Pagaré (P.R.D.) para su cobro.

En el caso de las Administradoras de Fondos de Pensiones, Compafiias de Seguros y
Administradoras de Fondos Mutuos, se procedera a pagar los titulos mediante la emision de
cheques del Banco Central de Chile. Para este efecto, las Administradoras de Fondos de
Pensiones, Compafiias de Seguros y Administradoras de Fondos Mutuos deberan presentar los
titulos antes de las 12:00 horas, en el Departamento de Tesoreria del Banco Central de Chile,
Agustinas N° 1180, Santiago.

El cobro de los Pagarés (P.R.D.) cuyos tenedores no sean las entidades mencionadas en los
incisos precedentes, se hard directamente en el Banco Central de Chile o por intermedio de la
empresa bancaria o sociedad financiera autorizada para operar en el pais, que designe el Banco
Central de Chile. A este efecto, se deberan presentar los correspondientes Pagarés.

No obstante lo anterior, el Banco Central de Chile podra pagar los Pagarés (P.R.D.) a los
tenedores que concurran al cobro representados por empresas de depésito de valores, sin
necesidad de presentacién inmediata de los correspondientes titulos, siempre que la empresa de
depdsito de valores que realiza el cobro haya suscrito el convenio establecido por el Instituto
Emisor, mediante el cual ella adhiere a un procedimiento de rescate y pago definido por el Banco
Central de Chile, que incluye a estos Pagarés (P.R.D.), y se obliga a restituir al Instituto Emisor,
en la forma estipulada en dicho procedimiento, los valores representativos de los cobros que
indebidamente se produzcan, por cualquier causa.

19.- Los Pagarés (P.R.D.) que sean presentados al cobro con posterioridad a la fecha de su
vencimiento, sélo seran pagados al valor del tipo de cambio a que se refiere el N°6 del Capitulo |
del Titulo |1 del Compendio de Normas de Cambios Internacionales vigente a la fecha de
vencimiento.

Anexos

20.- El Gerente de Division Politica Financiera estara facultado para efectuar las modificaciones que
requieran los anexos de este capitulo.
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CUPONES DE EMISION REAJUSTABLES OPCIONALES (C.E.R.O.)

EN UNIDADES DE FOMENTO

El Banco Central de Chile emitira pagarés al portador, expresados y reajustables de acuerdo al
valor de la Unidad de Fomento, sin intereses, los que se denominaran "Cupones de Emision
Reajustables Opcionales (C.E.R.O.) en Unidades de Fomento”.

El plazo de vencimiento de estos titulos correspondera a los mismos vencimientos establecidos en
los instrumentos originales presentados para su sustitucion y canje de acuerdo a lo sefalado en el
namero 4 siguiente.

Los Pagarés se expresaran en Unidades de Fomento (U.F.) y serdn pagados en moneda corriente
nacional de acuerdo con el valor que tenga dicha Unidad de Fomento el dia de su vencimiento.

Si ese dia no es habil bancario, el pago se efectuara el dia habil bancario siguiente, al valor de la
Unidad de Fomento vigente a este ultimo dia.

El Banco Central de Chile, segun lo determine, emitir4 estos titulos a las instituciones o agentes
financieros indicados en el Anexo N° 1 del Capitulo IV.B.8 de este Compendio, o0 a empresas de
depdsito de valores que actlen en representacion de sus depositantes, y que asi lo soliciten, en
sustitucion a los instrumentos reajustables en Unidades de Fomento que el Banco Central de Chile
haya sefialado como elegibles y que le hubiesen sido presentados por ventanilla.

La Gerencia de Division Politica Financiera determinara la oportunidad, los montos, los cortes, los
pagarés y los plazos residuales minimos y maximos elegibles para la emision por sustitucion.

Los pagarés llevaran la firma en facsimil del Gerente General o del Tesorero General y otra firma
manuscrita de un apoderado especialmente facultado al efecto por el Banco Central de Chile, lo
gue no sera necesario acreditar ante terceros.

Los pagarés correspondientes a una emisién por sustitucién seran emitidos en su totalidad sin
impresion fisica de los mismos, por lo que los solicitantes deberan otorgar mandato al Banco
Central de Chile para su registro en una empresa de depésito de valores. Este otorgamiento de
mandato no serd necesario cuando el solicitante sea una empresa de depésito de valores

Se deja expresa constancia para todos los efectos legales que la sustitucion y canje no modifica ni
altera las condiciones de la obligacion contraida por el emisor ni implica novacién de la misma.

La Gerencia de Operaciones Monetarias determinara las normas operativas que regiran
la colocacion de los “Cupones de Emision Reajustables Opcionales (C.E.R.O.) en
Unidades de Fomento”.
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11.- Agquellos Pagarés que sean presentados al cobro con posterioridad a la fecha de su vencimiento,
s6lo seran pagados al valor de la Unidad de Fomento vigente a esa fecha.

12.-

El Gerente de Divisidn Politica Financiera estara facultado para efectuar las modificaciones que
requiera este Capitulo.
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CUPONES DE EMISION REAJUSTABLES OPCIONALES (C.E.R.O.)

EN DOLARES

El Banco Central de Chile emitira pagarés al portador, expresados y reajustables de acuerdo al
valor del tipo de cambio a que se refiere el N°6 del Capitulo | del Titulo | del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales, sin intereses, los que se denominardn "Cupones de Emision
Reajustables Opcionales (C.E.R.O.) en Délares”.

El plazo de vencimiento de estos titulos corresponderd a los mismos vencimientos establecidos en
los instrumentos originales presentados para su sustitucion y canje de acuerdo a lo sefalado en el
namero 4 siguiente.

Los Pagarés se expresaran en dolares de los Estados Unidos de América y seran pagados en
moneda corriente nacional de acuerdo con el valor del tipo de cambio a que se refiere el N°6 del
Capitulo | del Titulo | del Compendio de Normas de Cambios Internacionales vigente el dia de su
vencimiento.

Si ese dia no es habil bancario, el pago se efectuara el dia habil bancario siguiente, al valor del
tipo de cambio antes citado vigente a este ultimo dia.

El Banco Central de Chile, segun lo determine, emitir4 estos titulos a las instituciones o agentes
financieros indicados en el Anexo N° 1 del Capitulo IV.B.8 de este Compendio, o a empresas de
depdsito de valores que actlden en representacion de sus depositantes, y que asi lo soliciten, en
sustitucion a los instrumentos reajustables de acuerdo al valor del tipo de cambio a que se refiere
el N° 6 del Capitulo | del Titulo | del Compendio de Normas de Cambios Internacionales que el
Banco Central de Chile haya determinado como elegibles y que le hubiesen sido presentados por
ventanilla.

La Gerencia de Divisién Politica Financiera determinara la oportunidad, los montos, los cortes, los
pagarés y los plazos residuales minimos y maximos elegibles para la emisién por sustitucion.

Los pagarés llevaran la firma en facsimil del Gerente General o del Tesorero General y otra firma
manuscrita de un apoderado especialmente facultado al efecto por el Banco Central de Chile, lo
que no sera necesario acreditar ante terceros.

Los pagarés correspondientes a una emision por sustitucion seran emitidos en su totalidad sin
impresioén fisica de los mismos, por lo que los solicitantes deberan otorgar mandato al Banco
Central de Chile para su registro en una empresa de deposito de valores. Este otorgamiento de
mandato no sera necesario cuando el solicitante sea una empresa de depdésito de valores.

Se deja expresa constancia para todos los efectos legales que la sustitucion y canje no modifica ni
altera las condiciones de la obligacién contraida por el emisor ni implica novacion de la misma.

La Gerencia de Operaciones Monetarias determinard las normas operativas que regiran
la colocacion de los “Cupones de Emision Reajustables Opcionales (C.E.R.O.) en
Dolares”.
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11.- Aquellos Pagarés que sean presentados al cobro con posterioridad a la fecha de su
vencimiento, sélo seran pagados al valor del tipo de cambio a que se refiere el N°6 del
Capitulo | del Titulo | del Compendio de Normas de Cambios Internacionales vigente a

esa fecha.
12.- ElI Gerente de Division Politica Financiera estard facultado para efectuar las
modificaciones que requiera este Capitulo.
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