Prosecretaria

Icp
Santiago, 13 de diciembre de 1999.

CIRCULAR N° 687

Modifica Compendio de Normas de Cambios
Internacionales.

ACUERDO N° 806-03-991209

Sefor Gerente:

Me permito comunicarle que el Consejo del Banco
Central de Chile en su Sesién N° 806 celebrada el 9 de diciembre de 1999, acordé efectuar las
siguientes madificaciones en los Capitulos que se indican del Titulo 1 y del Titulo Il del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales:

TITULO |
Capitulo IV “De las Casas de Cambio como entidades del Mercado Cambiario Formal”
1. Agregar el siguiente concepto al codigo 15.14.08:

“054 Compras por operaciones con instrumentos derivados sobre instrumentos
de renta fija y colocaciones comerciales, realizadas en el exterior.

Requisitos:

a) Deberadn dar cumplimiento a las disposiciones del Capitulo VI del
Titulo | de este Compendio.

b) Los interesados que no sean empresas bancarias que deseen
eximirse del encaje deberadn presentar, para montos superiores a
US$10.000, la resolucion original que sobre la peticion de exencion del
mismo, referida en el nimero 2, letra B del Capitulo VI, Titulo | de este
Compendio, hubiere emitido el Banco Central de Chile.”

2. Agregar el siguiente concepto al codigo 25.14.02:

“052 Ventas por operaciones con instrumentos derivados sobre instrumentos de
renta fija y colocaciones comerciales, realizadas en el exterior.

Requisito:

Deberan dar cumplimiento a las disposiciones del Capitulo VI del Titulo |
de este Compendio.”

AL SENOR
GERENTE DEL BANCO
PRESENTE



2.-

Capitulo VI “Operaciones con “Instrumentos Derivados”, a realizarse con personas
domiciliadas en el exterior”

1. En el texto introductorio, reemplazar el primer parrafo por el siguiente:

“El presente Capitulo establece la reglamentacion aplicable a las obligaciones de pago en
moneda extranjera al exterior y el retorno al pais y liquidaciéon a moneda nacional de las
divisas provenientes del extranjero, que se deriven de la aplicacion de las estipulaciones
convenidas en los contratos de: futuros, forwards, swaps, opciones, derivados de créditos y
combinaciones de éstos, sobre: monedas extranjeras; tasas de interés extranjeras;
instrumentos de renta fija; colocaciones comerciales; productos; instrumentos de renta
variable e indices accionarios que se transen en Bolsas del Exterior, celebrados entre
personas o entidades residentes en Chile, en adelante: los USUARIOS, y personas o
entidades domiciliadas en el exterior, sea que los contratos correspondientes se realicen en
Bolsa o fuera de ellas.”

2. Reemplazar el N° 1 de la letra C, por el siguiente:

“1. No obstante lo sefialado en el parrafo primero de este Capitulo, los USUARIOS que
revistan la calidad de empresas bancarias, s6lo podran realizar contratos sobre
monedas extranjeras, tasas de interés extranjeras, instrumentos de renta fija y
colocaciones comerciales, sujetandose a lo establecido en los Capitulos I11.B.2 y 111.B.5
del Compendio de Normas Financieras.

En relaciébn con los derivados de crédito sélo los podran utilizar para realizar
operaciones de cobertura de riesgo de crédito de su portafolio de instrumentos de renta
fija y colocaciones comerciales. En este caso la contraparte que entrega la proteccién
debera estar domiciliada en el exterior y tener una clasificacion de riesgo internacional
de al menos “A-* otorgada por alguna de las agencias clasificadoras de riesgo
internacional sefialadas en el Anexo N°17 del Capitulo XIV de este Titulo y Compendio.

No podran emitir opciones ni derivados de créditos.”
3. Realizar las siguientes modificaciones en la letra D:
- Reemplazar el segundo péarrafo del N° 1, por el siguiente:

“Los USUARIOS que hayan realizado operaciones relativas a monedas extranjeras,
deberan enviar, debidamente completado y en los mismos plazos indicados en el inciso
anterior, el Anexo N°4 de este Capitulo.”

- Agregar el siguiente texto como sexto parrafo del N° 1:

“Las empresas bancarias que contraten derivados de crédito deberan acreditar la
clasificacion de riesgo internacional de quien otorga la cobertura y que estaba vigente a
la fecha en que se pact6é el contrato. Dicha informacién deberd ser remitida a la
Gerencia, dentro de los plazos establecidos en el inciso primero de este nimero 1.”

- Reemplazar el texto del N° 3, por el siguiente:

“3. Los Bancos y las Casas de Cambio MCF que efectien compras o ventas de divisas
de conformidad con lo dispuesto en este Capitulo, deberdn emitir las planillas
computacionales de operacién de cambio correspondientes, utilizando para ello los
cbédigos y conceptos contenidos en el Capitulo IV o Xl del Titulo | de este
Compendio, segun corresponda.”



4. Realizar las siguientes modificaciones en el Anexo N° 1-1:

- En el nimero 2 agregar un recuadro que diga “Instrumentos de Renta Fija/Colocaciones
Comerciales”

- En el nimero 3 reemplazar la palabra “CERRADAS” por “WVENCIDAS".
5. Realizar las siguientes modificaciones en el Anexo N° 1-2:
1. En “INSTRUCCIONES GENERALES™:

En el segundo péarrafo reemplazar el texto que esta a continuacién de “swap, opciones”
por el siguiente:

“, derivados de créditos y combinaciones de éstos, sobre: monedas extranjeras; tasas de
interés extranjeras; instrumentos de renta fija; colocaciones comerciales; productos;
instrumentos de renta variable e indices accionarios que se transen en Bolsas del
Exterior, convenidos con una persona domiciliada en el exterior, tanto en Bolsa como
fuera de ella. El plazo establecido para el envio de este Anexo es dentro de los diez
primeros dias habiles bancarios del mes siguiente a aquel en que fue suscrita la
operacion.”

2. En el cuarto péarrafo reemplazar el texto que estd a continuacion de “tasas de interés
extranjeras,” por lo siguiente:

“instrumento de renta fija, colocacion comercial, producto, instrumento de renta variable e
indice accionario con que se esté operando.”

3. En “INSTRUCCIONES ESPECIFICAS”:
1. En el nimero 2:
- Insertar a continuacion de la palabra “opciones” el texto “, derivados de crédito”.
- Reemplazar el texto que esta a continuacién de “tasa de interés,” por el siguiente:

“instrumento de renta fija, colocacién comercial, producto, instrumento de renta
variable e indice accionario con que se esté operando”.

2. En el cuarto y quinto parrafo del numero 3, reemplazar la palabra “cerradas” por

“vencidas”.

Capitulo XI “Cadigos y Planillas Computacionales que deben utilizarse para realizar las
operaciones de cambios internacionales en el Mercado Cambiario Formal,
gue se indican”

1. Agregar el siguiente concepto al codigo 15.14.08:

“054 Compras por operaciones con instrumentos derivados sobre instrumentos
de renta fija y colocaciones comerciales, realizadas en el exterior.

Requisitos:

a) Deberadn dar cumplimiento a las disposiciones del Capitulo VI del
Titulo | de este Compendio.



4.-

b) Los interesados que no sean empresas bancarias que deseen
eximirse del encaje deberan presentar, para montos superiores a
US$10.000, la resolucion original que sobre la peticion de exencion del
mismo, referida en el nimero 2, letra B del Capitulo VI, Titulo | de este
Compendio, hubiere emitido el Banco Central de Chile.”

2. Agregar el siguiente concepto al cédigo 25.14.02:

“052 Ventas por operaciones con instrumentos derivados sobre instrumentos de
renta fija y colocaciones comerciales, realizadas en el exterior.

Requisito:

Deberan dar cumplimiento a las disposiciones del Capitulo VI del Titulo |
de este Compendio.”

3. Madificar la denominacién y requisitos del Cadigo de Egreso 26.11.73 (011) de la siguiente
forma:

- Denominacién, debe decir:

“Recompra de divisas conforme a las normas del Capitulo V.B.2 del Compendio de
Normas Financieras.”

- Reemplazar los Requisitos, por el siguiente:
“Deberan dar cumplimiento a las disposiciones del Capitulo V.B.2 del Compendio de
Normas Financieras.”
TITULO 1l

Capitulo 1l “Normas relativas a la adquisicién de divisas para el pago de operaciones de
importacion”

En el primer parrafo del N° 3, donde dice “90” debe decir “360".

Como consecuencia de lo anterior, se reemplazan
las hojas 2A y 7 del Capitulo 1V, el Capitulo VI con sus Anexos N°s 1y 2, las hojas 4, 14 y 28
del Capitulo Xl del Titulo | y la hoja 1 del Capitulo Il del Titulo Il del Compendio de Normas de
Cambios Internacionales, por las que se acomparian a la presente Circular.

Saluda atentamente a usted,

Incl.: lo citado



TITULOI

Capitulo IV- 2A

N° Cédigo N° Concepto Denominacion del cédigo v de conceptos.

15.14.08 Ingresos por operaciones con instrumentos derivados, a realizarse con
personas domiciliadas en € exterior.
Conceptos:

011 Compras por operaciones con instrumentos derivados sobre monedas

extranjeras, realizadas en el exterior.
Requisitos:

a) Deberan dar cumplimiento a las disposiciones del Capitulo VI del
Titulo | de este Compendio.

b) Los interesados que no sean empresas bancarias que deseen
eximirse del encgje deberan entregar, para montos superiores a
US$10.000, la resolucién que sobre la peticion de exencion del
mismo, referida en el nimero 2, letra B del Capitulo VI, Titulo | de
este Compendio, hubiere emitido el Banco Central de Chile.

02K Compras por operaciones con instrumentos derivados sobre tasas de
interés, realizadas en €l exterior.

Requisitos:

a) Deberan dar cumplimiento a las disposiciones del Capitulo VI del
Titulo | de este Compendio.

b) Los interesados que no sean empresas bancarias que deseen
eximirse del encgje deberan entregar, para montos superiores a
US$10.000, la resolucién que sobre la peticion de exencion del
mismo, referida en el nimero 2, letra B del Capitulo VI, Titulo | de
este Compendio, hubiere emitido el Banco Central de Chile.

038 Compras por operaciones con instrumentos derivados sobre
instrumentos de renta variable e indices, realizadas en el exterior.
Requisitos:

a) Deberan dar cumplimiento a las disposiciones del Capitulo VI del
Titulo | de este Compendio.

b) Los interesados que deseen eximirse del encaje deberdn entregar,
para montos superiores a US$10.000, la resolucién que sobre la
peticidn de exencion del mismo, referida en el nimero 2, letraB del
Capitulo VI, Titulo | de este Compendio, hubiere emitido el Banco
Central de Chile.

046 Compras por operaciones con instrumentos derivados sobre productos,
realizadas en el exterior.

Requisitos:

a) Deberan dar cumplimiento a las disposiciones del Capitulo VI del
Titulo | de este Compendio.

b) Los interesados que deseen eximirse del encaje deberdn entregar,
para montos superiores a US$10.000, la resolucién que sobre la
peticién de exencién del mismo, referida en € nimero 2, letra B
del Capitulo VI, Titulo | de este Compendio, hubiere emitido el
Banco Central de Chile.

054 Compras por operaciones con instrumentos derivados sobre
instrumentos de renta fija y colocaciones comerciales, realizadas en €l
exterior.

Requisitos:

a) Deberan dar cumplimiento a las disposiciones del Capitulo VI del
Titulo | de este Compendio.

b) Los interesados que no sean empresas bancarias que deseen
eximirse del encaje deberdn presentar, para montos superiores a
US$10.000, laresolucion original que sobre la peticidn de exencion
del mismo, referidaen €l nimero 2, letraB del Capitulo VI, Titulo |
de este Compendio, hubiere emitido el Banco Central de Chile.

Acuerdo N° 806-03-991209 — Circular N° 687



TITULOI
Capitulo IV -7

N° Cédigo N° Concepto Denominacion del cédigo v de conceptos.

b) Debera exigirse y conservarse en poder de la empresa bancaria
copia de la factura o documento equivalente en que conste € o los
instrumentos correspondientes, e monto, la moneda de pago vy €
nombre del acreedor.

25.14.02 Remesas por operaciones con instrumentos derivados a redlizarse con
personas domiciliadas en € exterior.

Conceptos:

01K Ventas por operaciones con instrumentos derivados sobre monedas
extranjeras, realizadas en el exterior.

Requisitos:

Deberan dar cumplimiento alas disposiciones del Capitulo VI del Titulo
| de este Compendio.

028 Ventas por operaciones con instrumentos derivados sobre tasas de
interés, realizadas en €l exterior.

Requisitos:

a) Deberan dar cumplimiento a las disposiciones del Capitulo VI del
Titulo | de este Compendio.

b) Los interesados que sean empresas bancarias deberdn presentar la
autorizacion otorgada por el Banco Centra de Chile, referida en el
literal iii), nimero 1, letra C del Capitulo VI, Titulo | de este
Compendio.

036 Ventas por operaciones con instrumentos derivados sobre instrumentos
de rentavariable e indices, realizadas en €l exterior.

Requisito:

Deberan dar cumplimiento alas disposiciones del Capitulo VI del Titulo
| de este Compendio.

044 Ventas por operaciones con instrumentos derivados sobre productos,
realizadas en €l exterior.

Requisito:

Deberan dar cumplimiento alas disposiciones del Capitulo VI del Titulo
| de este Compendio.

052 Ventas por operaciones con instrumentos derivados sobre instrumentos
derentafijay colocaciones comerciales, realizadas en €l exterior.

Requisito:

Deberan dar cumplimiento alas disposiciones del Capitulo VI del Titulo
| de este Compendio.

Acuerdo N° 806-03-991209 — Circular N° 687



ANEXO N° 1 DEL CAPITULO VI

MOVIMIENTO MENSUAL Y POSICION VIGENTE DE OPERACIONES

CON INSTRUMENTOS DERIVADOS REALIZADAS CON PERSONAS DOMICILIADASEN EL EXTERIOR

Sefiores

Banco Central de Chile

Gerencia Division Internacional
Departamento Operaciones de Deuda
Presente

De nuestra consideracion :

Titulo |
Capitulo VI
AnexoN°1-1

Mes - Afio que se informa

/

Declaramos haber efectuado |as operaciones que a continuacién se indican, de acuerdo alas normas establecidas en el Capitulo VI del Titulo | del Compendio

de Normas de Cambios Internacionales:

1.- DATOSDEL USUARIO

Moneda Extranjera: |

Tasade Interés: |

| Producto:

Instrumentos de Renta Fija
Colocaciones Comerciale: |

| Otros:

| Renta Variable/ Indices:

APLICADO A: (Indicar s6lo una)

Nombre: | | Rut: | |
Domicilio: | | Teléfono: | |
2.- DATOSDE LA OPERACION
INSTRUMENTO:

( CIFRASEN MILES DE/ VOLUMEN EN

3.- MOVIMIENTO MENSUAL Y POSICION VIGENTE

SALDO INICIAL DE
POSICION VIGENTE

Mas OPERACIONES SUSCRITAS
EN EL MES QUE SE INFORMA

Menos OPERACIONES VENCIDAS
EN EL MES QUE SE INFORMA

SALDO FINAL DE
POSICION VIGENTE

POSICION
COMPRADORA

L ]

COMPRAS

L ]

COMPRAS

L ]

POSICION
COMPRADORA

L 1

POSICION

VENDEDORA

VENTAS

VENTAS

POSICION

VENDEDORA

Fecha de envio al BCCH
(dd / mm/ aa)
S D E—

Acuerdo N° 806-03-991209 - Circular N° 687

Adjuntar, segiin corresponda:

Operaciones en Bolsa: Estado de Cuenta Mensual del Corredor.
Operaciones Fuera de Bolsa: Confirmaciones de la Contraparte.

Nombrey Firmadel USUARIO




Titulo |
Capitulo VI
AnexoN°1-2

ANEXON° 1 DEL CAPITULOVI

DESCRIPCION DEL FORMULARIO

I. INSTRUCCIONES GENERALES:

Las instrucciones de llenado de este Anexo deben ser respetadas en su integridad para que una vez enviado a Banco Central de Chile,
permitan el correcto procesamiento de lainformacién contenidaen él.

En este formulario se presenta la posicion vigente de futuros, forwards, swaps, opciones, derivados de créditos y combinaciones de éstos,

sobre: monedas extranjeras; tasas de interés extranjeras; instrumentos de renta fija; colocaciones comerciales; productos; instrumentos de renta
variable e indices accionarios que se transen en Bolsas del Exterior, convenidos con una persona domiciliada en el exterior, tanto en Bolsa
como fuerade ella. El plazo establecido para el envio de este Anexo es dentro de los diez primeros dias hébiles bancarios del mes siguiente a
aquel en que fue suscritala operacion.

Se entendera por posicion vigente (o posicion abierta) a total de contratos, ya sea de compras (posicion compradora) o de ventas (posicion
vendedora), que a cierre del mes que se estd informando no han sido cerradas (utilizando como referencia la fecha de maduraciéon del
contrato).

Este formulario debera ser presentado en forma individual por cada instrumento derivado con que esté operando el Usuario. Asimismo, para

cada tipo de moneda extranjera, tasa de interés extranjera, instrumento de renta fija, colocacion comercial, producto, instrumento de renta
variable e indice accionario con que se esté operando.

I1. INSTRUCCIONES ESPECIFICAS:

1.- DATOSDEL USUARIO:

Mes/Afio que se informa Sefialar el mesy afio a que corresponden |as posiciones informadas.

Nombre Indicar larazon socia de laempresa o entidad bancaria que esta informando.

Rut Sefidlar el Rol Unico Tributario actualizado del usuario que esté informando.

Domicilio Indicar el domicilio actualizado del usuario que esta informando.

Teléfono Indicar € ndmero telefonico de la persona responsable ante el Banco Central de Chile de los

Anexos enviados.
2.- DATOS DE LA OPERACION:

Instrumento Especificar en este recuadro el tipo de instrumento derivado con que el usuario esta operando.
(Futuros, forwards, swaps, opciones, derivados de crédito y combinaciones de estos).

Aplicado a (Indicar sdlo una) Especificar en el recuadro correspondiente a la operacion que se esta realizando, € tipo de
moneda, tasa de interés, instrumento de renta fija, colocacion comercial, producto, instrumento de
renta variable e indice accionario con que se esté operando.

3.- MOVIMIENTO MENSUAL Y POSICION VIGENTE :
Para la presentacion de las posiciones utilizar el formato 999.999.999,99.

Cifrasen Milesde/

Volumen en Sefidlar en € recuadro que corresponda, la unidad en la que estan expresadas las posiciones
informadas. Por ejemplo, s se tratara de Futuros de oro, se refiere a volumen y deberia aparecer en
el recuadro la palabra"Onzas'. Si se tratara de Futuros en Marcos Alemanes, se refiere a montos en
milesy deberia aparecer en el recuadro la palabra"Marcos Alemanes'.

Saldo Inicia de Posicion Sefidar en los recuadros correspondientes, tanto la posicién compradora como la posicion
Vigente vendedora del "Saldo Final Posicion Vigente' del mes anterior a informado.

Operaciones Suscritas Sefidlar en los recuadros correspondientes, el total de compras y/o ventas suscritas en €l mes que se
en el mes que seinforma informa.

Operaciones Cerradas Sefidlar en los recuadros correspondientes, el total de compras y/o ventas vencidas en el mes que se
en el mes que seinforma informa (tomando como referenciala fecha de maduracién).

Saldo Final de Posicion Para €l caso de la Posicion Compradora, se obtiene de la suma del "Saldo Inicia de Posicion
Vigente Vigente" (Posicion Compradora) més las "Operaciones Suscritas en € Mes que se Informa’

(Compras) menos las "Operaciones Vencidas en e Mes que se Informa" (Compras). En caso de la
Posicion Vendedora se utiliza el mismo criterio, considerando el movimiento de las ventas.

Fecha de envio a Banco Indicar €l dia, mesy afio en que se envia el presente Anexo a Banco Central de Chile. El Usuario
Central de Chile debe considerar que para dicho envio existe un plazo establecido en el presente Capitulo.

Acuerdo N° 806-03-991209 - Circular N° 687



Titulo |
Capitulo VI - 1

CAPITULO VI

OPERACIONES CON "INSTRUMENTOS DERIVADOS', A REALIZARSE CON PERSONAS
DOMICILIADASEN EL EXTERIOR

El presente Capitulo establece la reglamentacion aplicable a las obligaciones de pago en moneda
extranjera al exterior y €l retorno al paisy liquidacion a moneda nacional de las divisas provenientes del
extranjero, que se deriven de la aplicacion de las estipulaciones convenidas en los contratos de: futuros,
forwards, swaps, opciones, derivados de créditos y combinaciones de éstos, sobre: monedas extranjeras;
tasas de interés extranjeras; instrumentos de renta fija; colocaciones comerciales, productos;
instrumentos de renta variable e indices accionarios que se transen en Bolsas del Exterior, celebrados
entre personas o entidades residentes en Chile, en adelante: los USUARIOS, y personas o entidades
domiciliadas en el exterior, sea que los contratos correspondientes se realicen en Bolsa o fuera de ellas.

Las normas que se establecen a continuacidn seran aplicables no sélo para el caso que las divisas que se

destinen alos pagos en €l exterior, sean adquiridas en el MCF sino que también en el evento de que ellas
no hayan sido adquiridas en dicho Mercado.

A.- DELOSDERECHOSDE LOSUSUARIOS

Por las operaciones realizadas al amparo de las normas de este Capitulo, los USUARIOS tendran los
siguientes derechos:

1. Seeximedelaobligacién de liquidar a moneda corriente nacional, las divisas que adquieran en
e MCF, para responder a las obligaciones de pago contraidas en virtud de los contratos
celebrados. La exencién de liquidacion operard, "libremente”, esto es, sin autorizacién previa
del Banco Central de Chile, siempre que se dé cumplimiento a las disposicionesy condiciones
gue se sefialan en este Capitulo.

2. No estaran obligados a retornar las divisas que obtengan por |as operaciones realizadas.
3. Estaran facultados para contratar y operar "libremente” en el exterior Lineas de Crédito en
moneda extranjera destinadas, exclusivamente, a financiar las obligaciones de pago que se

generen por estas operaciones.

4. Podrén utilizar las divisas no retornadas, provenientes de sus exportaciones, para realizar los
pagos que se deriven, exclusivamente, de estas operaciones; y

5. Podran utilizar divisas que no hayan sido adquiridas en el MCF, para responder a las

obligaciones de pago contraidas siempre gue la remesa correspondiente se efectle a través de
dicho Mercado.

B.- DELASOBLIGACIONESDE LOSUSUARIOS

1. En caso de retornar las divisas que generen las operaciones hormadas en este Capitulo, éstas
deberan ser canalizadas a través del MCF y liquidadas en ese mismo Mercado, conforme a lo
establecido en los nimeros 2 delaletraB y 3 delaletraD siguientes.

Acuerdo N° 806-03-991209 - Circular N° 687



Titulo |
Capitulo VI - 2

En e evento de que el monto de las divisas retornadas, en conformidad al nimero 1 anterior,
sea superior a US$ 10.000, tal ingreso estara afecto, al momento de su liquidacién, a encaje
establecido en el N° 6 delaletra A del Capitulo 111 ddl Titulo | de este Compendio, salvo que €
interesado acredite que el ingreso de las divisas proviene o encuentra su origen en operaciones
gue se hayan informado de conformidad alo establecido en el nUmero 1 de laletraD siguiente.

Para los efectos de obtener la aludida exencion de encaje, los USUARIOS deberan presentar a
la Gerencia de Operaciones Financieras Internacionales, en forma previa a ingreso de las
divisas correspondientes, una solicitud conforme a modelo que se contiene en e Anexo N° 3
de este Capitulo. Dicha Gerencia cursara la autorizacion correspondiente si estima, a su juicio
exclusivo, que el ingreso de las divisas proviene 0 encuentra su origen en operaciones
amparadas en este Capitulo. La liquidacion de las divisas se debera realizar dentro del plazo
gue se establezca en la respectiva autorizaci on.

La entidad del MCF. interviniente, a liquidar las divisas, sOlo estara liberada de exigir €
cumplimiento del encaje, cuando el interesado le presente la resolucién original del Banco
Central de Chile en que se haya otorgado dicha exencion y sefialara en el espacio observaciones
de la Planilla Computacional, su nimero y fecha.

En e caso de las Lineas de Crédito, contratadas en conformidad a lo sefialado en e nimero 3
delaletra A anterior, el monto utilizado a final de cada mes por los USUARIOS, serarebajado
de los montos disponibles a su favor que puedan resultar de las operaciones realizadas al
amparo de este Capitulo.

En € evento de utilizar, para los pagos a exterior, divisas que no hayan sido adquiridas en €l
MCF, éstas deberan ser remesadas obligatoriamente a través de este Mercado, debiendo
informar a la Gerencia de Operaciones Financieras Internacionales, en los términos contenidos
en el nimero 1 delaletraD siguiente.

Los contratos que se celebren a amparo de estas normas deberdn ajustarse en sus términos,
paridades, tasas de interés, precios, y demas condiciones, a aguellas estipulaciones
normalmente utilizadas y prevalecientes en los mercados internacionales a la fecha de su
celebracion.

C.- OPERACIONESREALIZADAS POR EMPRESAS BANCARIAS

1

No obstante |0 sefialado en el parrafo primero de este Capitulo, los USUARIOS que revistan la
calidad de empresas bancarias, solo podran realizar contratos sobre monedas extranjeras, tasas
de interés extranjeras, instrumentos de renta fija'y colocaciones comerciales, sujetandose a lo
establecido en los Capitulos 111.B.2 y 111.B.5 del Compendio de Normas Financieras.

En relacion con los derivados de crédito sélo los podran utilizar para realizar operaciones de
cobertura de riesgo de crédito de su portafolio de instrumentos de renta fija y colocaciones
comerciales. En este caso la contraparte que entrega la proteccion debera estar domiciliada en
el exterior y tener una clasificacion de riesgo internacional de al menos “ A-“ otorgada por
alguna de las agencias clasificadoras de riesgo internacional sefialadas en el Anexo N°17 del
Capitulo X1V de este Titulo y Compendio.

No podran emitir opciones ni derivados de créditos.

Las normas previstas en el nimero 2 de la letra B anterior, no seran aplicables a las empresas
bancarias, las cuales podran retornar y liquidar las respectivas divisas siempre que ellas
provengan o tengan su origen, en aquellas operaciones informadas a Banco Central, en
conformidad con lo establecido en el nimero 1 delaletraD siguiente.

La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, en uso de sus atribuciones, dictara
los procedimientos de control y las normas contables aplicables a estas transacciones y
fiscalizara su cumplimiento.
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D.- DE LA INFORMACION

1. LOSUSUARIOS que hayan realizado operaciones al amparo de este Capitulo deberdn entregar
a la Gerencia de Operaciones Financieras Internacionales, dentro de los primeros diez dias
habiles bancarios de cada mes, la informacion sobre sus transacciones correspondientes al mes
inmediatamente anterior, utilizando para € efecto y debidamente completado el modelo
indicado en los Anexos N° 1y N° 2 de este Capitul 0.

Los USUARIOS que hayan realizado operaciones relativas a monedas extranjeras, deberan
enviar, debidamente completado y en los mismos plazos indicados en € inciso anterior, €l
Anexo N°4 de este Capitulo.

Para |as operaciones en Bolsa, deberan acompariar dichos anexos con una copia de los "estados
de cuentamensua" que reciban de sus Corredores.

Asimismo, cuando hayan operado fuera de Bolsa, deberdn acompafar 10s citados anexos con
una copia de cada una de las correspondientes "confirmaciones' que, con ocasion de cada
operacion, les haya remitido su contraparte. En ellas se deberan especificar aspectos del
contrato, tales como el bien sobre € que se contrata, los flujos a intercambiar, las fechas de
ocurrencia, las primas si las hubieren y cualquier otro aspecto importante del mismo.

Con respecto a los vencimientos, deberan informar acerca del resultado obtenido y enviar la
respectiva "confirmacion" de la contraparte, indicando como referencia las fechas de
suscripcion y nimero de los contratos.

L as empresas bancarias que contraten derivados de crédito deberan acreditar laclasificacion de
riesgo internacional de quien otorgala cobertura y que estaba vigente alafecha en que se pacto
el contrato. Dicha informacion debera ser remitida a la Gerencia, dentro de los plazos
establecidos en €l inciso primero de este nimero 1.

2. Cuando se contraten Lineas de Crédito en conformidad a numeral 3 de laletra A anterior, tal
circunstancia deberd ser informada a la Gerencia de Operaciones Financieras Internacionales,
dentro del plazo de 5 dias habiles bancarios contados desde |a fecha de su suscripcion.

Asimismo, mensualmente y dentro de los 10 primeros dias habiles bancarios de cada mes,
debera informarse a la Gerencia de Operaciones Financieras Internacionales, del uso de estas
Lineas de Crédito conforme con el model o que se contiene en el Anexo N° 2 de este Capitulo.

3. Los Bancos y las Casas de Cambio MCF que efectien compras o ventas de divisas de
conformidad con lo dispuesto en este Capitulo, deberan emitir las planillas computacionales de
operacion de cambio correspondientes, utilizando para ello los cédigos y conceptos contenidos
en el Capitulo IV o XI del Titulo | de este Compendio, segiin corresponda.

4. Si el USUARIO es un exportador, y utiliza en €l exterior las divisas no retornadas producidas
por sus exportaciones, para cumplir con obligaciones relativas a Instrumentos Derivados, tanto
en el caso de operaciones en Bolsa como fuerade ella, deberainformar este hecho ala Gerencia
de Operaciones Financieras Internacionales, en la forma establecida en € numera 3.3 del
Capitulo 111 dél Titulo Il de este Compendio.

5. Cuaquier modificacién a los contratos podra ser "libremente" convenida entre las partes,

debiendo e USUARIO informar a la Gerencia de Operaciones Financieras Internacionales,
dentro de los plazos establecidos en € nimero 1 de estaletra.
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6. La Gerencia de Operaciones Financieras Internacionales podra requerir en cualquier momento
de los USUARIOS que operen a amparo de este Capitulo, cualquier otra informacién o variar
laformay periodicidad de la misma.

E.- DE LASSANCIONES

Las infracciones a las presentes normas podran ser sancionadas de conformidad a lo establecido en
e Capitulo 11, del Titulo IV de este Compendio.

Sin perjuicio de lo anterior, en €l evento de que se trate de infraccion a lo dispuesto en €l literd iv)
del nimero 1 delaletra C de este Capitulo, se deberd enterar el encaje correspondiente.

NORMA TRANSITORIA:

Se requerira de autorizacion previa de la Gerencia de Operaciones Financieras Internacionales del
Banco Central, para que las empresas bancarias puedan realizar operaciones de derivados sobre tasas de
interés extranjeras de que trata e presente Capitulo, en el periodo comprendido entre la fecha de
publicacion de las presentes normas y segun sea el caso, la fecha de verificacion del cumplimiento de
los limites del Capitulo 111.B.2 del Compendio de Normas Financieras o, la de aprobacion del plan de
gjuste gradual de descalce de tasa de interés a que se refiere el N° 2 de las Disposiciones Transitorias
del referido Capitulo 111.B.2. En este Ultimo caso, solo podran realizar operaciones dentro del citado
plan de reduccion gradual de descalce.
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25.14.02 Remesas por operaciones con instrumentos derivados a realizarse con
personas domiciliadas en el exterior.

Conceptos:
01K Ventas por operaciones con instrumentos derivados sobre monedas

extranjeras, realizadas en el exterior.

Requisitos:
Deberan dar cumplimiento a las disposiciones del Capitulo VI del
Titulo | de este Compendio.

028 Ventas por operaciones con instrumentos derivados sobre tasas de
interés, realizadas en €l exterior.

Requisitos:

a) Deberan dar cumplimiento a las disposiciones del Capitulo VI del
Titulo | de este Compendio.

b) Los interesados que sean empresas bancarias deberdn presentar la
autorizacion otorgada por € Banco Central de Chile, referidaen e
literal iii), nimero 1, letra C del Capitulo VI, Titulo | de este
Compendio.

036 Ventas por operaciones con instrumentos derivados sobre instrumentos
de rentavariable e indices, realizadas en €l exterior.

Requisitos:
Deberan dar cumplimiento a las disposiciones del Capitulo VI del
Titulo | de este Compendio.

044 Ventas por operaciones con instrumentos derivados sobre productos,
realizadas en €l exterior.

Requisitos:
Deberan dar cumplimiento alas disposiciones del Capitulo VI del Titulo
| de este Compendio.

052 Ventas por operaciones con instrumentos derivados sobre instrumentos
derentafijay colocaciones comerciales, realizadas en el exterior.

Requisito:

Deberan dar cumplimiento a las disposiciones del Capitulo VI del
Titulo | de este Compendio.”

25.15.0K Otros servicios de mercancias.

Conceptos:

023 Gastos de promocion de exportaciones.
Requisito:

Debera exigirse y conservarse en poder de la empresa bancaria copia de
lafactura, nota de cobro o documento equivalente.
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Amortizaciones de otros créditos externos

Amortizacion de créditos de Organismos Internacionales.

Amortizacién de otros créditos externos.

Requisito para ambos conceptos:

Debera consultarse a este Organismo, en forma previa, la venta de las
divisas, adjuntando la documentacion requerida para cada caso. La
venta sélo podra efectuarse una vez que este Banco Central haya dado
respuesta a dicha consulta.

Recompra de divisas conforme a las normas del Capitulo V.B.2
del Compendio de Normas Financieras.

Requisito:

Deberan dar cumplimiento a las disposiciones del Capitulo V.B.2 del
Compendio de Normas Financieras.

Amortizaciones de Créditos Externos para Exportaciones.

Requisito:

Deberan dar cumplimiento a las disposiciones de los Capitulos VI del
Titulo Il 'y Capitulo X1V del Titulo | de este Compendio.

Reexportacion de Aportes de Capital e Inversiones registrados a
amparo de los numerales 2.3y 2.4, letra A, Capitulo X1V, Titulo | de
este Compendio.

Requisito:
Deberan dar cumplimiento a las disposiciones del Capitulo X1V de este
Titulo.
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15.14.08 Ingresos por operaciones con instrumentos derivados, a realizarse con personas
domiciliadas en €l exterior.

Conceptos:
011 Compras por operaciones con instrumentos derivados sobre monedas
extranjeras, realizadas en €l exterior.
Requisitos:
a) Deberan dar cumplimiento alas disposiciones del Capitulo VI del Titulo |
de este Compendio.

b) Los interesados que no sean empresas bancarias que deseen eximirse del
encaje deberan presentar, para montos superiores a US$10.000, la
resolucion origina que sobre la peticion de exencion del mismo, referida
en el nimero 2, letra B del Capitulo VI, Titulo | de este Compendio,
hubiere emitido el Banco Central de Chile.

02K Compras por operaciones con instrumentos derivados sobre tasas de interés,
realizadas en el exterior.

Requisitos:

a) Deberan dar cumplimiento alas disposiciones del Capitulo VI del Titulo |
de este Compendio.

b) Los interesados que no sean empresas bancarias que deseen eximirse del
encaje deberan presentar, para montos superiores a US$10.000, la
resolucion origina que sobre la peticion de exencion del mismo, referida
en el nimero 2, letra B del Capitulo VI, Titulo | de este Compendio,
hubiere emitido el Banco Central de Chile.

038 Compras por operaciones con instrumentos derivados sobre instrumentos de
renta variable e indices, realizadas en el exterior.

Requisitos:

a) Deberan dar cumplimiento alas disposiciones del Capitulo VI del Titulo |
de este Compendio.

b) Los interesados que deseen eximirse del encaje deberan presentar, para
montos superiores a US$10.000, la resolucion original que sobre la
peticion de exencion del mismo, referida en el nimero 2, letra B del
Capitulo VI, Titulo | de este Compendio, hubiere emitido € Banco
Central de Chile.

046 Compras por operaciones con instrumentos derivados sobre productos,
realizadas en el exterior.

Requisitos:

a) Deberan dar cumplimiento alas disposiciones del Capitulo VI del Titulo |
de este Compendio.

b) Los interesados que deseen eximirse del encagje deberan presentar, para
montos superiores a US$10.000, la resolucion original que sobre la
peticion de exencion del mismo, referida en el nimero 2, letra B del
Capitulo VI, Titulo | de este Compendio, hubiere emitido el Banco Central
de Chile.

054 Compras por operaciones con instrumentos derivados sobre instrumentos de
rentafijay colocaciones comerciales, realizadas en el exterior.

Requisitos:

a) Deberan dar cumplimiento alas disposiciones del Capitulo VI del Titulo |
de este Compendio.

b) Los interesados que no sean empresas bancarias que deseen eximirse del
encaje deberan presentar, para montos superiores a US$10.000, la
resolucion origina que sobre la peticion de exencion del mismo, referida
en el nimero 2, letra B del Capitulo VI, Titulo | de este Compendio,
hubiere emitido el Banco Central de Chile.

15.22.0K 015 Liquidacién de representaciones diplométicas, misiones U __organismos
internacionales.
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