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Motivación 

Presidente Obama firma ley Dodd-Frank 

Reguladores advierten que derivados OTC están fuera de control 

Grupo de trabajo del G20 aumenta la presión 
para reformar el mercado de derivados OTC 
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La última crisis financiera (2007-2009) evidenció la 
carencia de información transaccional y oportuna sobre 
derivados financieros OTC, para fines de estabilidad 
financiera y monitoreo de la evolución del mercado 
internacional de capitales. 
 
Los países del G20 se comprometieron a mejorar la 
transparencia de los mercados OTC de derivados, 
impulsando varias leyes Dodd Frank (USA) y EMIR (Europa).   
 
Se destaca la creación de Repositorio de transacciones de 
Derivados  (TR) como entidades de la infraestructura 
financiera. 
 
 

Motivación 
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En el caso de Chile, a partir de la última crisis financiera, 
se generó una demanda creciente de información 
orientada a conocer y entender el comportamiento y los 
niveles de cobertura de los principales participantes del 
mercado de derivados.  
 
Producto de esto, se generaron estadísticas para conocer 
el volumen de actividad y niveles de cobertura de las 
empresas del  Sector Real y de los sectores financieros 
más relevantes del mercado cambiario chileno.   
 
 
 
  
 
 

La crisis financiera generó la necesidad de 
disponer de información más detallada. 
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Chile dispone de un registro de 
transacciones derivados FX de OTC. 

Empresas  
Derivados 
transfronterizos  

Bancos Derivados 
locales 
y transfronterizos 



Mercado cambiario chileno y 
comparación internacional 
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Chile presenta un nivel de profundidad por 
sobre las economías emergentes y 
latinoamericanas.  

Fuente: Elaboración propia en base a resultados de encuesta trianual del  BIS y datos del FMI 

Actividad mercado de derivados cambiarios, 1998 – 2013 
(Monto nocional acumulado anual /PIB) 
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En términos de internacionalización hay 
espacios por avanzar.   

Fuente: Elaboración propia en base a resultados de encuesta trianual del  BIS y datos del FMI 

Cross-Border, 1998 – 2003   
(Suscripciones cross-border/Suscripciones totales) 
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Fuente: Bloomberg. 

Spread  promedio  anual forward* a 30 días: 2001-2014 
(porcentaje)  
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Mercado chileno ha alcanzado niveles de 
concentración aceptables, durante la última 
década. 

Índice Concentración de mercado*  
(Forward, fx swap y currency swap) 

* Índice de Herfindahl-Hirschman.  
Fuente: BIS para Economías Avanzadas;   Villena y Salinas (2014) para Chile 
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Análisis por sectores 
financieros 
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El Banco Central publica diariamente, con 
un día de desfase, el stock neto vigente 
(outstanding) del sistema bancario.   

 
 

 

Fuente: Banco Central de Chile. 

Stock neto vigente  mercado de derivados ,FX  
(Millones USD) 
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Se identificaron los stocks netos por 
mercado (externo y local).  

 
 

 

Fuente: Banco Central de Chile. 

Stocks netos mercado de derivados, FX  
(Millones USD) 
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En los stocks del mercado de derivados destacan la 
cobertura de los Fondos de Pensiones, el Sector Real y 
la participación del Sector Externo. 

Fuente: Banco Central de Chile. 

Stocks netos por sectores, FX  
(Millones USD) 



16 

En los montos suscritos (turnover) de 
derivados destaca el Sector Externo. 

Suscripciones de derivados por sectores, FX   
(Millones USD) 
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Fuente: Banco Central de Chile. 
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Para disponer de una visión global del mercado 
cambiario, se realiza un análisis conjunto de los 
mercados spot y derivados. 
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En el mercado spot destaca la 
participación de las Empresas del Sector 
Real y las Corredoras de Bolsa.  

Compras/ventas spot por sectores  
(Millones USD) 

-35.000

-25.000

-15.000

-5.000

5.000

15.000

25.000

35.000

09 10 11 12 13 14 15

Fuente: Banco Central de Chile. 
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Difusión: Distintos canales disponible. 

http://www.bcentral.cl/es/faces/estadisticas/EstaCambiarias/MerCambiario?_afrLoop=1200331460320236&_afrWindowMode=0&_afrWindowId=td4apkxts_158%40%3F_afrWindowId%3Dtd4apkxts_158%26_afrLoop%3D1200331460320236%26_afrWindowMode%3D0%26_adf.ctrl-state%3Dtd4apkxts_230
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Se dispone de un Informe que presenta 
desglose sectorial. 



Comentarios Finales 
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Principales desafíos futuros orientados a 
mejorar la cobertura y mayor información al 
público. 

Incorporar recomendaciones emanadas de los Principios 
aplicables a las Infraestructura del Mercado Financiero (PFMIs). 
 

• Ampliar la cobertura de activos subyacentes. 
• Valorizaciones  a precios de mercados.  
• Garantías. 
• Disponer de mayor información para público general.  
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