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Nuevo Informe de Sistemas de Pago

e Velar por el normal funcionamiento de los
pagos internos y externos, es parte del mandato

banco
central legal fundamental del BCCh.
 Laimplementacion de este mandato, se
INFORME DE comunica al publico general y especializado a
SISTEMAS DE PAGO través del tradicional Informe de Estabilidad

JULIO 2022

Financiera (IEF)

* Este nuevo Informe de Sistemas de Pago, sera
publicado anualmente, y se focalizara en el
seguimiento y desarrollos de politica
relacionados al uso de medios de pago e
infraestructuras del mercado financiero.

 Con la publicacion peridodica de ambos informes,
el BCCh converge con las practicas de bancos
centrales de referencia internacional.




El Informe se estructura a través de 3 capitulos permanentes. Este primer
informe incluye adicionalmente un capitulo especial de Conceptos Clave.

l. Principales desarrollos de medios de pago

Il. Infraestructuras del mercado financiero

lll. Perspectivas de desarrollo y politica
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. Contenido adicional: Conceptos clave de los sistemas de pago y Recuadros

. Comentarios finales



PRINCIPALES DESARROLLOS DE MEDIOS DE PAGO



La forma en que pagan las personas en Chile esta cambiando. El menor uso k
del efectivo y los cheques ha dado paso a un mayor uso de medios &

electronicos como las tarjetas de deébito y el pago por internet.
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La tenencia y uso de los medios de pago electronicos en Chile es comparable k
a la de paises desarrollados, mostrando una profundidad en el mercado de &

pagos minorista considerablemente superior a la de la década pasada.
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Fuente: BCCh en base a informacién de BIS y CMF. Fuente: BCCh en base a informacién de la CMF, CPMI y Arrafio y Cova (2017)



No obstante, a pesar de la mayor aceptacion de tarjetas de pago, |la k
distribucion geografica de los POS es heterogénea y tiende a ser menor en Ias&

comunas de menores ingresos.
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El funcionamiento del sistema de pagos minorista genera ingresos relevantes k
para sus distintos participantes, y la distribucion de ellos, asi como el acceso a&

la infraestructura de pagos, tiende a producir fricciones.
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INFRAESTRUCTURAS DEL MERCADO FINANCIERO



La crisis sanitaria y las posteriores respuestas de politica repercutieron en la
actividad de los Sistemas de pago de alto valor (SPAV) y en las principales

IMFs locales

(miles de millones de pesos)

2018 2019 2020 2021

Pagos entre participantes 7.012 8.393 11.074 9.757
Interbancarios 2.206 2.530 2428 2.570
Por cuenta de clientes 2.132 2.584 4212 4.461
Liquidacidn de valores OTC 2.673 3.279 4.435 2.726
Liquidaciones de las camaras 877 930 1.043 972
Camaras de cheques y cajeros

automaticos 7> 7 70 78
CCLV ECC 39 34 34 41
CCLV SCLV 491 570 679 597
CombDer 23 27 37 43
ComBanc 248 224 223 213
Pagos con el Banco Central 6.895 6.837 27.766 37.238
Pagos totales Sistema LBTR 14.784 16.160 39.883 47.968

Fuente: BCCh.

(promedios diarios en miles de millones de pesos)
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En general, se aprecia que los resguardos financieros de las distintas k
Infraestructuras (IMF) respondieron adecuadamente a las mayores &

percepciones de riesgo por parte de los participantes del mercado financiero.

Saldos agregados en las Cuentas de

Margen de ComDer Garantias de los participantes de CCLV
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Las IMF demostraron ser efectivas en la contencion de riesgos financieros y operacionales k
durante la crisis social y pandemia, respondiendo oportunamente a través, por ejemplo, =
]

de requerimientos de garantias y adaptaciones de ciclos de operacion.
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(1) Retrasos en Camaras de cheques, cajeros automaticos y Alto Valor.

(2) Extensiones de horarios de liquidacién operaciones interbancarias (ITFs desde
las 17:30).

(3) Extensiones de horarios operacionales BCCh (Sistema LBTR), desde las 18:15.
Fuente: BCCh.

Fuente: BCCh en base a informacién de ComDer, ComBanc, CCLV y DCV.



Un seguimiento apropiado de los sistemas de liquidacion y compensacion de k
instrumentos financieros (ECC y SCLV), es una herramienta relevante para el &

analisis de los correspondientes mercados en los cuales operan.
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PERSPECTIVAS DE DESARROLLO Y POLITICA



Una de las tendencias mas relevantes en los pagos de bajo valor ha sido el k
avance y consolidacion de sistemas de fast payments o pagos instantaneos &

en diferentes jurisdicciones.
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Una segunda tendencia relevante es el posible uso como medio de pago de
activos digitales de distinto tipo, lo que ha generado una profunda discusion

respecto de la incidencia de estos activos en los sistemas de pago.
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dinero USD Coin
Stablecoins Respa-ldados con otra DAI
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descentralizada Criptomonedas Solana (SOL)
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Fuente: BCCh.
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El informe incluye otras dos tendencias importantes destacar por la
importancia que tienen para el sistema de pagos: Bigtechs y Open banking.

Bigtechs

La creciente participacion de grandes empresas tecnoldgicas en el sistema financiero
(“Bigtechs”) supone desafios regulatorios.

Contribuyen a la inclusion financiera y ofrecen servicios a la poblacion en mejores condiciones
gue los oferentes tradicionales, pero no estan exentos de riesgos, en materia de competencia,
resiliencia y fragmentacion de mercado.

Open Banking

Los sistemas de finanzas abiertas tienen el potencial de fomentar la innovacion y competencia en
el mercado de pagos, al desintegrar los servicios que entregan los bancos y otras instituciones
financieras.

El Proyecto de Ley de Innovacidon Financiera (o Proyecto de Ley Fintech) busca instaurar un
marco de finanzas abiertas, el que, entre otras cosas, incorporaria al perimetro regulatorio de la
CMF a los iniciadores de pago, y al del BCCh en |la medida en que contrajeran directamente
obligaciones de pagos con el publico.

\




CONTENIDO ADICIONAL: CONCEPTOS CLAVE DE LOS SISTEMAS DE
PAGO Y RECUADROS



El Informe de Sistemas de Pago incluye 5 Recuadros que
extienden el analisis en temas particulares de relevancia.

Regulacion de Tarifas El Rol de las Entidades Sistema de Mensajeria
de Intercambio de Contraparte Central SWIFT

Sistema Integrado de Caracterizaciony

Informacion de Taxonomia de las
Derivados (SIID-TR) Criptomonedas




COMENTARIOS FINALES



Informe de Sistemas de Pago del Banco Central de 2022

i Qué nos dice este Informe de Sistemas de Pago?

La forma de pagar en Chiley el
mundo esta cambiando con la
aparicion de nuevos proveedores y
servicios, que permiten multiplicar
pagos digitales, y una marcada
reduccion de pagos en efectivo.

El sistema de pagos interbancario,
operado directamente por el Banco
Central de Chile, registré6 aumentos
importantes desde 2020 en relacion

con la canalizacion de politicas
para enfrentar la pandemia.

La red de Infraestructuras del
Mercado Financiero disponible
en Chile, demostré su capacidad
mantener la continuidad e
integridad de las transacciones del
sistema financiero sin disrupciones
durante la pandemia.

Avances tecnoldgicos en la industria
producen desafios que el Banco
Central monitorea, velando por la
continuidad del sistema de pagos.
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ANEXOS



De forma excepcional el Informe incluye un Capitulo IV de Conceptos Clave &

para entender el funcionamiento de los Sistemas de Pago.

Infraestructuras de los Mercados

0 Medios de Pago

Instrumentos de pago: Financieros (IMF)
- * Efectivo
Transacciones + Cheques
mercados de bienes y .
servicios * Tarjetas de pago
* TEF  Sistemas de
*_Otros r Pago de Alto
Proveedores: bancos y otras | ‘ Valor (SPAV):
entidades de depdsito. | cPBY . LBTR
6 Operaciones Proveedores: corredores de e CCAV
Financieras bolsa, agentes de valores y otros.
Transacciones - — * SCLv
Sistemas de transaccion de
mercado de valores: valores * ECC
Compray venta de « Bolsas
acciones, bonosy * Sistemas Alternativos de HE -
otros instrumentos Transaccion (ATS) — Over the . RT
financieros Counter (OTC)




este ano, para todas las instrucciones financieras participantes y asi contribuir a aumentar
la transparencia y disponibilidad de informaciéon de los mercados OTC, promover la
estabilidad financiera y prevenir abusos de mercado.

El SIID-TR, tiene contemplado comenzar su operacion en régimen el segundo semestre de k
@
N\

(nimero)
(miles de millones de délares y numero de contratos)

Empresas Sector Real
N° de contratos:

3.000 349.215

Filiales

AGFs

2.000 N° de contratos:
62.161

Bancos

Cia. de Seguros

N° de contratos:

Corredoras y AVs (*) 1.000 28.463

AFPs N° de contratos:

Otros - 4.861
0

0 20 40 60 80 Monedas (FX) Tasas de interés Inflacion Renta Fija (FI)(*)
(IR)

(*) AVs: Agencias de Valores. (*) El monto de contratos de Renta Fija reportados asciende a US$3.432.
Fuente: BCCh. Fuente: BCCh.



