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. Situacion inicial

» A principios de la decada, los sistemas de
pagos de alto valor en Chile estaban
retrasados respecto de las mejores practicas
internacionales

2 No habia un sistema especializado para realizar pagos y
transferencias de alto valor.

2 La Unica camara de compensacion bancaria no tenia
mecanismos para asegurar su liquidacion.
o El Unico instrumento de pago era el vale vista (cheque

garantizado) con desfase de 1 dia.

2 No se cumplia principio de “entrega contra pago” en
liquidacion de operaciones con valores.



. Situacion inicial

> Los bancos participantes confiaban en que la
liquidacion de la Camara contaria con el
respaldo del Banco Central:

2 El Banco Central permitia que los bancos
incurrieran en sobregiros nocturnos, aunque
a una tasa de interés penalizada.

2 Los clientes descansaban en la garantia que
beneficia a las obligaciones bancarias a la
vista.



. Situacion inicial

> La fluidez de los pagos dependia del buen
créedito de sus participantes y el respaldo,
implicito o explicito, del Banco Central:
Dificultades en periodos de stress financiero

Barreras a la entrada en la intermediacion

financiera



Il. Modernizacion del sistema de
PAaAgOS
En septiembre 2000, Banco Central anuncia
programa de modernizacion de los sistemas de

pagos de alto valor:

Mejorar eficiencia y seguridad de la liquidacion
de pagos y operaciones financieras

Corregir incentivos y promover gestion de los
riesgos de liquidacion

Cumplir con los principios basicos del Comité
de Pagos de Basilea

Rol subsidiario del Banco Central



ll. Modernizacion del sistema de
pagos
2001-2002

Modificaciones al ciclo de compensacion de
documentos de pagos y el mercado monetario
para reducir sobregiros nocturnos en el Banco

Central



ll. Modernizacion del sistema de
pagos
Junio 2003

Publicacion de propuesta de modernizacion y
normativa sistemas de pagos interbancarios

Renovacion plataforma tecnologica del BCCH
para cuentas corrientes y operaciones de

mercado abierto

abril 2004

Inicio sistema de pagos interbancario LBTR Yy
facilidad apoyo liquidez horaria FLI



ll. Modernizacion del sistema de
pagos

> Sistema de pagos LBTR

= QOpera bajo Liquidacidn Bruta en Tiempo Rea

en las cuentas corrientes del Banco Centra

Participan todos los bancos en el pais

= Cursa 850 instrucciones de pago (via SWIFT)

por un monto de US$ 7.000 millones/ dia



ll. Modernizacion del sistema de

pagos

> Facilidad de Liquidez Intradia FLI

Repo sincronizado entre LBTR y DCV

Opera a través de plataforma especializada
del Banco Central para operaciones de

mercado abierto
Roll-over automatico al final del dia

Inyeccion de liquidez entre US$ 500 y USS$
1.000 millones/dia



ll. Modernizacion del sistema de
pagos
diciembre 2005

Comienza a operar sistema de compensacion

interbancaria de alto valor (Combanc)

lnicio mecanismo DvP para liquidacion

sincronizada de operaciones valores en DCV

marzo 2006

Finaliza periodo de transicion y liquidacion de
vales vista de alto valor en Camara de pagos
minoristas



ll. Modernizacion del sistema de

pagos

» Camara de Compensacion de Alto Valor

Operada por la banca a través de Combanc
Regulada por BCCh y supervisada por SBIF
Compensacion con liquidacion diferida en LBTR
Mecanismos de control riesgo de liquidacion

Cursa 2.500 instrucciones y US$ 5.000

millones/ dia



ll. Modernizacion del sistema de

pagos

» Mecanismo DvP

Sincroniza transferencia valores y pagos entre
LBTR-Combanc y DCV

Cursa liquidacion de aprox. 500

instrucciones/dia por US$1.000 millones

Alrededor del 30% de las operaciones en el
mercado de valores aun se liquida con vales

vista (cobrados directamente al banco emisor)



ll. Modernizacion del sistema de
pagos

» Pagos liquidados en sistemas de pago
> de alto valor (*)

3.600  (Ntmero de operaciones, miles de millones de pesos) ¢ 300

2.700 ||'I 6.000

1.800 4.000

10]0) 2.000
0) 0]

Abr.04 Ago.04 Dic.04 Abr.05Ago.05 Dic.05 Abr.06

B N° operaciones CCAV
I N° operaciones LBTR
Monto operaciones LBTR y CCAYV (eje der.)

(*) Promedio diario mensual.
Fuentes: Combanc y Banco Central de Chile.



lHl. Conclusiones y desafios

Los avances realizados hasta la fecha
contribuiran a mejorar la liquidez,
profundidad vy estabilidad de los
mercados financieros en Chile, vy
facilitar su integracion con los
mercados internacionales.



lHl. Conclusiones y desafios

Los principales desafios se refieren
extender la cobertura de los nuevos
mecanismos a otros mercados y actores:

Completar cobertura de operaciones en el
mercado de valores

Pagos en moneda extranjera

Pago contra pago en  operaciones
neso/dolar

Perfeccionamiento de mecanismos de
compensacion y liquidacion del mercado de
valores
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