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. INTRODUCCION

L a globalizacion es a veces controversial
...Incluyendo la politica de apertura econdmica

...y €l depender de un mundo fluctuante



Revisar emos:

-el proceso de globalizacion
-beneficios y costos de la apertura economica
-la inser cion economica de Chile en e mundo

global



II. EL PROCESO DE
GLOBALIZACION ECONOMICA



Hay una creciente globalizacion de las
transacciones de bienesy servicios

EXxportaciones de bienes y servicios como proporcion del producto
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Se globalizan los movimientos de capital

Activos externos respeto al producto mundial

(Porcentaje)
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...Incluyendo a las economias emer gentes

Flujos netos de capitales
a economias de mercado emergentes

(Billones de délares)
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Ademas migralafuerzadetrabajo

Inmigracion en Estados Unidos

Tasa/ 1000
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L a globalizacion se explica por menores
costos de transporte

Costo de transporte aéreo promedio
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Costos de Transporte
Flete Maritimo
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...menores costos de las comunicaciones

Costo llamadatelefonica Londres-Nueva Y ork
(3 minutos)
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.y laapertura del comercioy losflujos
financieros

Aranceles promedios del sector industrial
(Unién Europea y Estados Unidos)

60 -

50 |

40 -

%

30

20 -

10

0

1875 1913 1930 1950 1989 postRU

ANos
— Francia Alemania ——Italia ——Reino Unido ——EEUU

Fuente: Crafts (2000)



Aunque pueden haber retrocesos:

 Presiones en |las politicas de los gobiernos

e Diferencias culturales

Se preve que la globalizacion continuara

|nnovacion tecnol ogica:
Internet
telecomunicaciones
transporte



1I1. BENEFICIOSY COSTOSDE
LA APERTURA ECONOMICA



L a globalizacion ha elevado los
estandar es de vida:

Producto Mundial per Capita
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L a apertura comer cial permite crecer
masrapido

* Mejora la asignacion de recursos

e Proporciona a las personas mayor disponibilidad de
bienes a menores costos.

 Promociona la transferencia tecnologica

* Hace los mercados mas competitivos



...como han ratificado varios estudios
recientes

Crafts (2000), Globalization and Growth in the Twentieth Century,
International Monetary Fund” IMF Working Paper, March.

Dollar D, and A, Kraay, (2001) Trade, Growth, and Poverty,
Development Research Group, The World Bank, June 2001.

FMI (2001) “International Financial Integration and Developing
Countries” in World Economic Outlook, chapter 1V, octubre.

Mussa, M. (2000), “Factors Driving Global Economic Integration “,
Federal Reserve Bank of Kansas City. Agosto.



Por g emplo, los paisesen desarrollo

globalizados crecen masrapido

Importancia de Comercio

Paises Ricos
Globalizados
No-Globalizados

Aranceles Promedio
Paises Ricos

Globalizados
No-Globalizados

Crecimiento Promedio
Paises Ricos
Globalizados
No-Globalizados

Década 70

29.3%
16.0%
59.9%

3.1%
2.9%
3.3%

Década 80

36.8%
24.7%
51.8%

5.0%
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30.6%

2.3%
3.5%
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Década 90
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Fuente: Dollar y Kraay (2001)



L aintegracion financiera tambieéen
contribuye al crecimiento:

 permite financiar inversion en el pais con ahorro externo
* da acceso a oportunidades de inversion en el exterior

o facilita la transferencia tecnoldgicay acceso a mercados
 hace mas competitivo € mercado financiero local

* puede contribuir aladiversificacion del riesgo



...delo que tambien hay evidencia

reciente

Estudios sobre la apertura de la Namero de Periodo Efecto sobre

cuenta de capitales Paises Analizado Crecimiento
Alesina, Grill, and Milesi-Ferreti (1994) 20 1950-89 Sin efecto
Grill and Milesi-Ferreti (1995) 61 1966-89 Sin efecto
Quinn (1997) 64 1975-89 Positivo
Kraay (1998) 117 1985-97 Sin efecto
Rodrik (1998) 95 1975-89 Sin efecto
Klein and Olivei (2000) 92 1986-95 Positivo
Chanda (2000) 116 1976-95 Positivo
Arteta, Eichengreen, and Wyplosz (2001) 59 1973-92 Ambiguo
Bekaert, Harney, and Lundblad (2001) 30 1981-97 Positivo
Edwards (2001) 62 1980s Positivo

Fuente: FMI (2001)



Pero |la apertura puede aumentar la

vulnerabilidad a choques exter nos
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.atravésdelavolatilidad del comercio

Inter nacional

Exportaciones Mundiales
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..y lavolatilidad de |los flujos de capitales
privados

Flujos netos de capitales
a economias de mercado emergentes

(Billones de ddlares)
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L a apertura econdmica tambieén:

e disminuye la pobreza
e N0 empeora ladistribucion del ingreso
* pero hay quienes ganan y quienes pierden

e y puede mermar la capacidad de maniobra de |os
gobiernos

(Ver :Dollar and Kraay (2001),0"Rourke y Williamson
(1999),Rodrik (2001) y Slaughter y Swagel (1997)



En sintesis:

* |os beneficios de la apertura superan largamente sus
COStos

® pero debe minimizarse lavulnerabilidad alos choques
externos. construyendo una economia con bases solidas y
flexibles



V. INSERCION ECONOMICA DE
CHILE EN EL MUNDO GLOBAL



Nuestra apertura comercial ha sido
notable

(Porcentaje)
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Se ha incrementando fuertemente la
Importancia del comercio exterior

(Porcentaje)
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...y ha continuado profundizandose:
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W Arancel

Negociaciones Comer ciales:
1994 - Acuerdo Marrakech (WTO)
1995 - Incorporacion a APEC

1996 - Asociacion MERCOSUR
Década 90 - Acuerdos Bilaterales con
Canaday la mayoria de paises en

L atinoamerica

2001 - En negociacion con FTAA
2001 - En negociacion con UE

2001 - En negociacion con EFTA

2001 - En negociacion de un acuerdo
delibre comercio con US




Nuestra aperturafinanciera hatenido
tropezones

T T T T T
1976 1981

— Flujo Autdbnomo de Capitales/PIB
Fuente: Banco Central



...per o ahora se consolida

e Liberalizacion cambiaria:

e Eliminacion de todas | as restricciones
cambiarias remanentes

* Eliminacion del Encae



e Refor ma mercado de capitales:

* Nuevaregulacion de conglomeradosy ley de OPAS
 Eliminacion de impuestos a ganancias de capital

* Rebaja de Impuestos sobre |os intereses de 35% a
4% para inversionistas extranjeros

e Reduccion de la burocracia paralainversion
extranjera



Junto a otros cambios, |la apertura ha
permitido que Chile esté muy bien evaluado:

Ranking Posicién con respecto a:

Latinoameérica Mundo
Competitividad 1 27 (75)
Corrupcion 1 18 (91)
Libertad Economica 1 9 (155)
Fortaleza Financiera Bancaria 1 15 (75)
Transparencia 1 2 (35)

Fuente: World Economic Forum, Transparency International,
The Heritage Foundation, Moody's, PricewaterhouseCoopers.



..y lograr un rapido crecimiento
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..y disminuir la pobreza

(porcentaje)
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Chile continlia expuesto a choques

exter nos
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Pero esta mgor preparado gracias a:
mayor diversificacion de las exportaciones

PARTICIPACION DE LAS EXPORTACIONES NO COBRE EN EL TOTAL
Periodo 1960 - 2000
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...Incluyendo diversificacion de bienesy

destinos

Exportacion de Bienes

Otros

Industria Cobre
41%

Productos| Otros
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Fuente: Banco Central
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...una mayor diversificacion financiera
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...una solida posicion deliquidez
Inter nacional
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...un sistema bancario solvente
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...una politica fiscal de superavit
estructur al
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..una bajainflacion y un sistema de
metas de inflacion
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y una politica de tipo de cambio flotante
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gue contribuye a compensar € efecto de
los chogues exter nos
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y permite un maneg o independiente de las
tasasdeinterés

Tasa de colocacion 90-365 dias
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Todo lo cual esta siendo reconocido por
los mer cados financier os inter nacionales
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LUSIONES




e | aactividad econdmica es cada vez mas
globalizada

e Chile se esta integrando adecuadamente al
mundo global

* Debe perseverar en profundizar laintegracion
con €l exterior

* Y reducir lavulnerabilidad alos choques
exter nos
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