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Alza de tasas de interés en EE.UU., después de un largo periodo de tasas
bajas, redujo el valor de las inversiones en renta fija.

En un banco bien gestionado, regulado y supervisado esto no debiese ser un
problema por cuanto se deben cumplir condiciones de cobertura.

El Silicon Valley Bank (SVB) debio hacer frente a retiros de depdsitos mayores
a los esperados. Como consecuencia de ello debio liquidar activos sin
cobertura de tasas, lo cual genero pérdidas que retroalimentaron el
nerviosismo de sus depositantes.

Las medidas para resolver bancos en problemas (FDIC) y para extender
liquidez a todo el mercado (Fed) han contribuido sustancialmente a |la
contencion de riesgos.

Situacion de Credit Suisse corresponde a un caso de distinto origen, con una
larga historia previa a estos eventos. Su fragilidad se vio exacerbada por el

shock de confianza iniciado en EEUU. banco
central
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8.mar

Silvergate
anuncia su
liquidacidn
voluntaria
Silicon Valley
Bank (SVB)
vende USD21bn
de activos y
anuncia
intencion de
levantar capital
para abordar
rescate de
depositos

9.mar

Salida masiva de
depdsitos desde
SVB

10.mar

SVB cerrado por
regulador (FDIC)

12.mar

Signature Bank
cerrado por
regulador (FDIC)

19.mar

r— e  — ————

Credit Suisse es
liguidado en una
venta a UBS en
operacion
coordinada por
las autoridades
suizas
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* Gestion de bancos en problemas (FDIC):
* Liguidacion de SVB y dos bancos menores, transfiriendo activos a un banco
puente
e Administracion de seguros de depodsitos

e Systemic Risk Exception (SRE)

* Extension de facilidades de liquidez al mercado en general (Fed):

e Bank Term Funding Program (BTFP)
* Swap en ddlares entre bancos centrales en ciertas economias avanzadas

*FDIC: Federal Deposit Insurance Corporation (Agencia de Seguro de Depdsitos de EE.UU.) banco
central

eFed: Federal Reserve (Banco Central de EE.UU.) ral



La reaccion de los mercados sugiere que las medidas han logrado contener el
problema. Con todo, las preocupaciones sobre eventual fragilidad de los bancos en
EE.UU. ha impactado los mercados.
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Flexibilizacion 2018

Umbral aumenta a 250 mil
Pre-Ley Dodd Frank (hasta 2009) millones de délares

EEUU no aplica estandares de BIS Entre muchas otras

En su lugar considera sus criterios implicancias bancos como SVB
histdricos de regulacién prudencial queda sujetos a una aplicacion
(CCAR, CAMELS, etc.) parcial de Basilea lll

Ley Dodd Frank 2010
(implementacion 2010-2013)

FED aplica estandar de regulacion mas exigente
para bancos con activos mayores a 50 mil
millones de ddlares.

Incorporacion de concepto de “banco sistémico”
Adopcion amplia de estandar de BIS 1l

*CCAR: Comprehensive Capital Analysis Review; **CAMELS: rating que incluye capital, activos, management (gestion), Egﬁf,%

ingresos (earnings), liquidez y sensibilidad a riesgos de mercado. chie



Modelo de negocio bancario predominante en Chile es tradicional. Esta focalizado en
otorgamiento de crédito sobre una base diversificada de financiamiento y una adecuada gestion
de descalces de plazos

Nuestro marco regulatorio ha sido actualizado y considera estandares de Basilea Ill en capital y
liguidez, sin distinciones por tamafno de bancos.

Los procesos de supervision de la CMF son exhaustivos con foco en capacidad de gestion de
riesgos.

El BCCh y la CMF realizan seguimiento permanente de la capacidad de la banca para resistir
eventos adversos via pruebas de tension que representan escenarios severos. Segun el ultimo
Informe de Estabilidad Financiera, la banca en Chile enfrenta esta situacion con niveles de
solvencia y liquidez adecuados.

Las autoridades financieras estan siguiendo estos eventos de manera coordinada a través del
Consejo de Estabilidad Financiera.
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Modelo de negocio bancario predominante en Chile es tradicional. Esta focalizado en
otorgamiento de crédito sobre una base diversificada de financiamiento y adecuada

gestion de descalces.
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La banca en Chile presenta niveles de solvencia y liquidez adecuados. Esto se mantiene
en ejercicios en los cuales se les somete a escenarios estresados.

Reporte ejercicio de tension Informe de Estabilidad Financiera Nov 2022 Razdn de cobertura de liquidez — Total
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En este escenario, el tipo de cambio pesos por dolar se ajustd en respuesta a los
movimientos de sus fundamentos. El financiamiento en ddlares ha respondido de
acuerdo a lo esperado.
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SOFR (Term SOFR) = Tasa base representativa del costo de financiamiento en EEUU Prime DP TADO 505

TADO: Tasa en ddlares de la Asociacién de Bancos

SOS (Spread On-Shore): Spread sobre SOFR, extraido de los precios forwards, para el financiamiento en ddlares de la banca local a través del mercado de derivados.
DP: Tasa en ddlares de los depdsitos emitidos por bancos en el mercado local

Prime: Tasa en ddlares extraida de la encuesta diaria del BCCh a la banca local



Hasta antes de las turbulencias de las ultimas semanas, tanto en la economia
mundial como en Chile la actividad y la inflacion habian sorprendido al alza en un
contexto de inflacion aun muy elevada.

Los eventos de las ultimas semanas podrian afectar a Chile a través de varios
canales:

* El crecimiento en EE.UU. y Europa seria menor por menor expansion del crédito
y mayor incertidumbre.

* Las condiciones financieras para economias emergentes se volverian mas
restrictivas por la mayor aversion al riesgo.

* Menor disponibilidad de liquidez por las tensiones en el sistema bancario.

La informacion disponible hasta hoy muestra, no obstante, que los impactos
negativos son acotados con la excepcidn de mejores términos de intercambio por
la resiliencia del precio del cobre y el descenso del precio del petréleo.

No se han observado problemas para acceder a liquidez en ddlares.
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El Consejo de Estabilidad Financiera se aboco la semana pasada a analizar la situacion, y
las autoridades financieras estamos monitoreando de cerca y coordinadamente los
desarrollos en los mercados financieros internacionales y a nivel local.

La evaluacion es que por ahora los efectos en el mercado financiero local son acotados.

Es importante seguir fortaleciendo el marco de atribuciones como por el ejemplo el
Proyecto de Ley de Resiliencia del sistema financiero, actualmente en discusion, entre
otras iniciativas de relevancia sistémica.

En los Ultimos ahos, hemos recibido una serie de shocks adversos, de los cuales la
economia se ha venido recuperando.

Estos episodios destacan la importancia de mantener un marco macroecondmico solido
y una institucionalidad regulatoria robusta.
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El marco de regulacion al cual esta sujeto la totalidad del sistema bancario local,
sigue cercanamente estandares internacionales de Basilea |l

Volver

Liquidez

Requerimientos de Liquidez:

Requerimiento de Capital para cobertura de riesgos

de crédito, mercado y operacional: LCR = ALAC
Egresos Netos Estresado (30 dias)

T — Patrimonio Efectivo
~ RC+RM+RO

Los Activos Liquidos de Alta Calidad se valorizan a

La exposicion a riesgo de mercado (RM) implica un mercado para determina ALAC y LCR

mayor cargo de capital
Adicionalmente se exige el requerimiento de liquidez
de mas largo plazo NSRF
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Vietham
Polonia
Colombia
Indonesia
Peru
India
Chile
Brasil
México
China
Sudafrica
Filipinas
Tailandia

Malasia

Notas: Comprende cambios entre el 8 y el 21de marzo de 2023. Barras naranjas corresponden a economias emergentes de América Latina. Barras solidas representan la variacion durante el periodo y barras
transparentes a cambios maximos y minimos (1) Series marcadas con un signo + corresponden a datos del EMBI+, que excluye bonos de emisores cuasi-soberanos. Fuente: Bloomberg, Banco Central de Chile.
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Fuente: EPFR. Nota: Marcador representa el Ultimo dato semanal proyectado a una magnitud de 4 semanas. Datos corresponden a la suma movil de 4 semanas.
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