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El mercado de capitales local enfrentó un cambio significativo en los 
últimos dos años, producto del entorno macro y la liquidación de 
ahorros de largo plazo.

(1) 2022.T2 estimado con tasas de crecimiento de la EEE. 
(2) 2022.T2 considera emisiones hasta el 31 de mayo de 2022.
Fuente: Banco Central de Chile en base a información de la Superintendencia de pensiones y BCS.

Activos de los Fondos de Pensiones (1)
(porcentaje del PIB)
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Dichos cambios han afectado el costo del financiamiento de hogares y 
empresas

(1) Tramos de deuda: Se obtuvieron proyectando una clasificación de venta  propuesta por CORFO, a los volúmenes de deuda comercial informados a través del Sistema de 
Deudores CMF: (a) Microdeudores:  deuda menor a 500 U.F.; (b) Deudores pequeños: deuda desde 500 U.F. hasta 4.000 U.F.; (c) Deudores medianos: deuda desde 4.000 
U.F.  hasta 18.000 U.F.; (d) Deudores grandes: deuda desde 18.000 U.F.a 200 mil U.F.; y (e) Mega deudores: deuda superior a 200 mil U.F.
(2) La tasa de interés de créditos de consumo se expresa en pesos y la de créditos hipotecarios en UF.
Fuente: Banco Central de Chile en base a información de la CMF y RiskAmerica.

Spreads corporativos y bancarios
(puntos base)
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A pesar de la crisis sanitaria Covid-19 y los retiros de fondos de pensiones, el nivel de 
actividad y activos del mercado de capitales en Chile es relevante. Los principales agentes 
son los bancos, pero fondos de pensiones y compañías de seguros son también relevantes.

Fuente: Elaboraación propia en base a información CMF.

Principales segmentos del mercado financiero. Cifras en 
MMUSD a marzo 2022*

CS FM FI Bancos FP Total
70.103 51.062 26.173 428.067 163.357 738.763

* Excepto FI, última información disponible a septiembre 2020-
Tipo de cambio referencial $850
Fuente: Elaboraación propia en base a información CMF.
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Iniciativas para fortalecer nuestro mercado financiero y de capitales

Pilar 1: Modernización

• Proyecto de Ley Fintech

Pilar 2: Mejor supervisión y gestión de riesgos

• Supervisión basada en riesgos de CSV

• Registro consolidado de deudas

Pilar 3: Mayor integración y liquidez de mercado

• Anteproyecto de Resiliencia

• Internacionalización del CLP

Pilar 4: Mantener la estabilidad financiera y retornar la inflación a la meta
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