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0 El COVID-19 en América Latina
. “



Los contagios Ameérica Latina se ha visto fuertemente impactada por el
registrados de COVID-19

COVID-19 en
ALC se Distribucion de casos nuevos (*)
expandieron (relativo al total de casos nuevos)
fuertemente 100% e
desde fines de 90%
mayo. La region 80%
ha registrado 70%
recientemente 60%
el mayor 50%
numero de 40%
nuevos 30%
contagios y 20%
muertes en el 10%
mundo 0%
Feb.20 Mar.20 Apr.20 May.20 Jun.20 Jul.20 Aug.20
B China = Asia (ex China) Europa M Norteamérica M Latinoamérica M Africa

Fuentes: Our World in Data y Universidad de Oxford.



La evolucion de los contagios depende en parte de las condiciones de vida de la
poblacion.

Condiciones sanitarias de vida (1) ¢Cuantas familias no cuentan con un techo para vivir
(porcentaje de la poblacién, 2017) o habitan en viviendas de mala calidad, 2012? (2)
Poblacion que utiliza Pcfb.lacién que util‘iza Nicaragua 78% Panama 39%
servicios basicos de serV|C|.os S R Bolivia 75%  Colombia 37%
saneamiento gestmnz:;:r:e HIE Pert 72% Méx.ico 34%
Brasil 33 49 Guatemala 67%  Brasil 33%
Argentina 94 i El Salvador 58%  Argentina 32%
Chile 100 7 Honduras 57% Venezuela 29%
México 91 50 Ecuador 50%  Uruguay 26%
Ecuador 383 42 Paraguay 43% Chile 23%
Per 74 43 Rep. Dom. 41%  Costa Rica 18%
Colombia 90 17 ¢Cudl es la inversiéon como porcentaje del PIB en
Uruguay 97 - educacion de la Alianza del Pacifico, 2018? (3)
Bolivia 61 23
Paraguay 90 58
Estados Unidos 100 90 México _ 1.64
Corea del Sur 100 100 )
Francia 99 88 Peru _ 4.41
Alemania 99 97 .
Espaiia 100 97 Colombia [T 4.7
Japon 100 99 .
Singapur 100 100 Chile — 6.91
Italia 99 96
China 85 72 0 2 4 6 8

(1) Fuente: Organizacién Mundial de la Salud. (2) Fuente: BID, 2012. (3) Fuente: Universidad Javeriana de Colombia.




Asi como también de la capacidad de los sistemas de salud para

articular una adecuada respuesta sanitaria

Disponibilidad de camas de hospital y personal médico por habitante (*)
(por cada 100.000 habitantes)

Médicos AR Y Camas hospitalarias
Matronas
Brasil 185 1012 220
Argentina 391 260 500
Chile 103 1332 220
México 223 240 150
Ecuador 167 251 150
Peru 112 244 160
Colombia 182 133 150
Uruguay 374 194 280
Bolivia 47 156 110
Paraguay 129 166 130
Estados Unidos 257 1455 290
Corea del Sur 233 730 1150
Francia 324 1147 650
Alemania 419 1324 830
Espana 387 573 300
Japon 237 1215 1340
Singapur 228 624 240
Italia 402 574 340
China 181 266 420

(*) Fuente: Organizacién Mundial de la Salud.




La mayoria de los gobiernos latinoamericanos impusieron
medidas estrictas de confinamiento...

Oxford Stringency Index (*)

(100 = rigurosidad maxima; comienza en el caso 100 de cada pais)
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(*) Fuente: Universidad de Oxford.



...y lo hicieron con anterioridad a otros gobiernos...

Dias transcurridos desde el primer caso de COVID-19 vy las
primeras medidas sanitarias no farmacoldgicas

. Primera Suspensionde Toquede Aislamiento de .
Primer caso . Otras medidas
muerte clases queda ciudades
Chile 3-Mar-20 19 13 20 24 Suma otra ciudades en cuarentena
China 8-Dec-19 3 4 58 24 Primer caso
31-Dec-19 - - - - Cuarentena en Wuhan
Espaia 1-Feb-20 13 12 13 16 :
Iran 19-Feb-20 3 6 24 23 -
Brasil 26-Feb-20 21 17 29 28 -
México 29-Feb-20 19 15 28 - Suspension actividades sociales
Tailandia 13-Jan-20 49 65 - 72 Suspension de exencidn de visas
Japon 16-Jan-20 29 43 - ’ Cuarentena a cruceros
Corea 20-Jan-20 32 18 - - -
EEUU 21-Jan-20 32 23 67 60 Prohibicién entrada desde Iran
Singapur 23-Jan-20 59 65 - - Restriccion de vuelos
Francia 24-)Jan-20 34 40 54 54
Canada 26-Jan-20 46 46 - 16 Cierre de fronteras
Alemania 28-Jan-20 42 36 55 ’ -
Filipinas 30-Jan-20 4 40 47 44 -
Italia 31-Jan-20 23 38 22 38 :
Argentina 3-Mar-20 6 13 23 23 -
Colombia 6-Mar-20 16 9 - 15 -
Peru 6-Mar-20 14 5 13 9 -
Promedio 26 29 36 33



..provocando caidas importantes de la movilidad en Abril, que
ha tendido a recuperarse desde entonces.

Google Mobility Index promedio (*)
(desvio respecto a la mediana de la primeras 5 semanas del 2020, porcentaje en promedio moévil 7 dias)

01.Mar 01.Apr 01.May 01.Jun 01.Jul 01.Aug
—Argentina —Bolivia —Brasil —Chile —Colombia Costa Rica
Ecuador ——E| Salvador —México —Paraguay —Peru —Uruguay

(*) Fuente: Google Mobility Report. Promedio simple de todas las categorias Google, excepto residencial.



No obstante, recuperacion de Ila movilidad ha sido
significativamente menor a lo observado en EEUU y Europa.

Google Mobility Index promedio (*) Oxford Stringency Index
(promedio movil de 7 dias) (100 = rigurosidad maxima)

—Latam
20 —Europa
-—EE.UU.
0 [ I I I I I

01.Mar OLApr 0l.May OlJun OLJul 01.Aug Ol.Mar O1L.Apr 01.May Ol.Jun 01Jul O01.Aug

(*) Promedio de todas las categorias excluyendo residencial. LATAM: Promedio simple de los 12 paises previamente mencionados. Europa, promedio simple de Alemania,
Espafia, Francia, Italia y Reino Unido.




Pese a ello, la dinamica de contagios en la region luce compleja, con una
mayoria de paises que se encuentran en parte ascendente de la curva.

Casos nuevos

(miles, promedio movil de 7 dias)
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Fuente: Bloomberg. Para Chile: Ministerio de Ciencias y Tecnologia.
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Mientras que la tasa de reproduccion se ubica, en general, por encima de 1. En
Chile ésta cayo en Junio después de ubicarse entre las mas altas de la region.

Tasa de reproduccion efectiva (*)
(percentil 50)

2.5
2.0 /‘
1.5 “
— S — e
e e M e
N— G e e— N
1.0 S
0.5
0.0 I T T T T T T T
19/Apr/2020 04/May/2020 19/May/2020 03/Jun/2020 18/Jun/2020 03/Jul/2020 18/Jul/2020 02/Aug/2020
—Argentina —Bolivia Brasil —Chile —Colombia ——Costa Rica
Ecuador ——El Salvador=—México = ——Paraguay —Peru —Uruguay

(*) Las cifras muestran la distribucion media de la tasa de reproduccidn efectiva para cada dia. Para mas detalles sobre los procedimientos de estimacion, ver Arroyo et al.
(2020). Ultimos datos: 7 de agosto.







El contagio, las medidas de confinamiento y crisis economica
internacional provocaron caidas interanuales en la actividad entre 10
y 40% puntos del PIB en abril y mayo.

Actividad economica
(variacion anual, porcentaje)

-10

-20

-30

-40

-50
Costa Rica Paraguay Brasil Chile El Colombia Bolivia México Argentina Ecuador  Peru
Salvador

M abr.20 B may.20

Fuente: Bloomberg y oficinas estadisticas nacionales.




Mientras que obligaron a correcciones en las expectativas de
crecimiento para el 2020 entre 6 y 16 puntos porcentuales
respecto a lo esperado antes de la pandemia.

IMF WEO: Cambio en las proyecciones (1) Consensus Forecast: Cambio en las proyecciones (2)
(proyecciones de PIB 2020, puntos porcentuales) (proyecciones de PIB 2020, puntos porcentuales)
0 I T
Paragua
guay >
Uruguay -4
Colombia -6
Bolivia -8
Ecuador -10
Chile -12
Peru 14
_ -16
Argentina Jan.20 Mar.20 May.20 Jul.20
Brasil
L. ——Argentina —Bolivia Brasil —Chile
Meéxico . .
——Colombia -——Ecuador ——Mexico —Paraguay
-10 -8 -6 -4 -2 0 =Peru = Uruguay

(1) Cambios en el IMF WEO de abril 2020 con respecto al IMF WEQ de octubre 2019. Fuente: Fondo Monetario Internacional. (2) Cambios con respecto a enero 2020. Fuente: Consensus
Forecast.



El mercado laboral ha reaccionado de forma dispar en la

region.
Cambios en la tasa de desempleo (1) Cambios en los inactivos (1) Economia informal: 1991-2015 (2)
(en 12 meses, puntos porcentuales) (en 12 meses, puntos porcentuales) (promedio, porcentaje del PIB oficial)
- 50 105%
12
40 ’\—15- .
10 35 Colombia
30 = | 33,3%
8
25
: ig Brasil
: 10 México 37,6%
2 5 31,7%
0 0 . . | . . : : | Ecuador
T >% 9 8 2 B 8 8 g 2 8% 2 £ % 0%
£ 2535286 & €« S E 3 &5 0 § o
§n téo @ g 8 ° g g i 2 2 @
- 2 o 3 o O
< o 8 o

(1) Ultimo dato disponible para cada pais. Para Bolivia corresponde a la tasa de desocupacién urbana. Para México, datos desde abril corresponden a Encuesta Telefénica de Desocupaciony
Empleo (ETOE), por lo que no es 100% comparable con datos anteriores. (2) Fuente: Medina, L. y F. Schneider (2018), "Shadow Economies Around the World: What Did We Learn Over the Last
20 Years?" Working Paper 18/17, Fondo Monetario Internacional. Promedio 1991-2015 de 158 paises: 31.9% del PIB oficial.




En Chile, la mayor caida de actividad se produjo en mayo. El ultimo dato,
correspondiente a junio, arroja una caida de 12,4% en 12 meses

IMACEC: Total, Minero y No Minero (*)

 Laserie desestacionalizada crecid 1,7% (variacién anual, porcentaje)
respecto del mes precedente y disminuyd . _
o 35 e==Total ——Minero —No minero
13,3% en doce meses. 30
s ﬂ
* Las actividades mas afectadas fueron los 20
servicios y la construccion, y, en menor 15
medida, el comercio y la industria 10
manufacturera. 5 2,2%

0
* En los servicios, destacaron las caidas de -5 VV \/VJ 12 4%

educacion, transporte, restaurantes y -10
. : -15
hoteles, y servicios empresariales. 20 14.0%
-25
Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19 Jan-20

(*) Variacion anual del nivel de IMACEC (volumen a precios del afio anterior encadenado; series empalmadas; promedio 2013=100). Fuente: Banco Central de Chile.




En el mercado laboral se registra una fuerte caida del empleo al
trimestre movil abril-junio 2020

Composicion del empleo (*)
(miles de personas)
e Tasa de desocupacion se ubicé en 12,2%, inferior

a lo esperado por el mercado (12,6%). =xi

Illl""lll" PR L]

* El empleo descendié 20,0% en doce meses -100
(-1.780 mil personas).

e La tasa de participacion en la fuerza de trabajo se
ubicé en 51,9% (trimestre movil previo: 53,6%).
-1100
* La fuerza de trabajo se redujo en 1.481 mil
personas, presentando una caida anual de -15,4% _1600

(trimestre movil previo: 12,8%). Asalariado formal mm== Asalariado Informal
W—ECP W= Resto
— Empleo Total
-2100
17 18 19 20

(*) Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas. Asalariados formal corresponde a trabajadores dependientes que cuentan con cotizaciones de salud (Isapre o Fonasa) y prevision social (AFP) por concepto de
su vinculo laboral con un Empleador (teniendo que cumplirse ambos criterios de forma simultanea para ser clasificados con una Ocupacion Formal), beneficios que no tienen los asalariados informales.
Resto contiene las categorias: Empleadores, Servicio Doméstico y Familiar no Remunerado.
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Crisis economica encontro a la region en una situacion poco
favorable para una respuesta fiscal agresiva

Deuda y Balance Fiscal 2019
(porcentaje del PIB)
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1.5 o ®
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-0.5

-1.0

-1.5 ® 20

-2.0

-2.5 0
Peru Chile Ecuador Colombia México Uruguay Argentina Brasil

M Balance fiscal primario @ Deuda bruta

Fuente: IMF World Economic Outlook, abril 2020.




Pese a ello, algunos paises han anunciado medidas fiscales

Importantes
Anuncios fiscales
(porcentaje del PIB)
9.0
8.0 1.7
7.0 6.5
6.0
5.0
4.0
3.0 2.8
2.0 1.4
1.0 0.7 . I
0.0 | | | | |
México Colombia Argentina Brasil Chile Peru

Fuente: IMF Fiscal Monitor Database of Country Fiscal Measures in Response to the COVID-19 Pandemic, IMF Fiscal Affairs Department, June 2020.




Anuncios fiscales y caida de ingresos por menor actividad ha llevado
a un deterioro adicional de las cuentas fiscales, aunque en general
menor al observado en economias avanzadas.

Cambio en el déficit fiscal primario 2019-2020 (*)
(diferencia en valor absoluto, porcentaje del PIB)

20 5 WEO abr.20

18 , O
16 <& WEO jun.20
14 ¢ Consensus Forecast jul.20
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10 o O o OF
8 4
6 4 O
s ¢ VAR
: rannt ol | D
2 _onmmEO000
S8 Y9 >PQEEEE 0T 0YE5ED T 0RO 000G 8000 OGO T
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(*) Barras verdes corresponden a paises de América Latina y el Caribe. Fuente: IMF World Economic Outlook abril 2020 y junio 2020, y Consensus Forecast julio 2020.




Proyecciones de deuda alcanzan en algunos casos niveles similares o
superiores al de varias economias avanzadas, aunque se mantiene
contenida en los paises con una posicion inicial mas moderada

Proyeccion deuda bruta (*)
(promedio 2020 y 2021, porcentaje del PIB)

180 B WEO abr.20 ¢ WEO jun.20
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Peru

R. Checa
Indonesia
Dinamarca
Noruega
Turquia

N. Zelanda
Suecia
Filipinas
Suiza
Corea del Sur
Tailandia
Polonia
Colombia
México
Australia
Ecuador
Alemania
China
Hungria
Uruguay
India
Israel
Sudafrica

R. dominicana

(*) Barras rojas corresponden a paises de América Latina y el Caribe. Fuente: IMF World Economic Outlook, abril 2020 y junio 2020.
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Respecto a la politica monetaria, TPM reales se ubican en terreno
negativo en varios paises.

Tasa de Politica Monetaria real (*)
(porcentaje)

2.0

1.5
1.0
0.5

-0.5

-1.0

-1.5

-2.0
Chile Noruega Peru Nueva Colombia Canada Australia Brasil México
Zelanda

(*) Tasa de Politica Monetaria nominal deflactada con la inflacién esperada al 4T 2020. Fuente: Bloomberg.




Del lado de las reservas internacionales, algunos paises
complementan las reservas del banco central con fondos soberanos y
acceso a FCL del FM|

Reservas + fondos soberanos (*)
(porcentajeje de la métrica ARA)

400

350 l

300
250

200
150 - I
100

50

B Reservas M Fondos Soberanos [FCL

Rusia
Peru
Tailandia
Filipinas
Paraguay
Uruguay
India
Bulgaria
Brasil
Colombia
Rumania
Polonia
Croacia
Malasia
México
Indonesia
Hungria
Chile
Ucrania
Turquia
China
Argentina
Egipto
Sudafrica
Rep. Dom.
Panama
Ecuador

(*) ARA: Assessment of Reserve Adequacy. Metric: Fixed (Float) Exchange Rate = 10(5)% x Exports + 10(5)% x Broad Money + 30% x ST Debt + 20(15)% x Other
Liabilities. ST external debt on a remaining maturity basis. Fuente: IMF y Sovereign Wealth Fund Institute.



El Banco Central de Chile ha adoptado medidas especiales desde fines de 2019

Fecha Medidas Objetivo
Compra swap USD a 30y 90 dias plazo Proveer liquidez en ddlares
13/Nov/19
Repo a TPM flotante a 30 dias Proveer liquidez en pesos
Aumento frecuencia compra swap a 30 y 90 dias Proveer liquidez en ddlares

Repo a 30 y 90 dias con ampliacién de colaterales (Dap y bonos bancarios)

Proveer liquidez en pesos
tanto para el repo como para FPLy FLI a P

Mitigar

. t 14/Nov/19
impacto en Suspension emision de deuda corto plazo (PDBC) del BCCh, hasta el .
los mercados 08/Dic/19 Proveer liquidez en pesos
producto de
acontecimie Recompra titulos de deuda BCCh Proveer liquidez en pesos
ntos sociales
nacional : [
acionales 28/Nov/19 Venta spot por hasta USS 10.000 mlllgnes y venta forward por hasta USS N ST D
10.000 millones
3/Ene/20 Se suspenden operaciones de venta spot y forward y se continua sdlo con las  Objetivo original: Reducir volatilidad

renovaciones de las operaciones forward. del mercado cambiario

10/Ene/20  Renovacion de operaciones forward serd equivalente a USS4.500 millones Disminuir volatilidad de la moneda

Fuente: Banco Central de Chile.



El Banco Central de Chile ha adoptado medidas especiales desde fines de 2019

Fecha Medidas Objetivo
Ampliacion del program? de.gestlon de |IC]L!Id€Z en USD y’Pesos. Compra swap a proveer liquidez en dolares
12/Mar/2020 30 dias vigente se amplia a 90 y 180 dias.
Ampliar los plazos de los Repo 30 y 90 dias vigentes a 7 y 180 dias Proveer liquidez en pesos
Facilidad Financiamiento Condicional al Incremento de Colocaciones (FCIC) Facilitar crédito
Ampliacion de colaterales a bonos corporativos para operaciones de liquidez en .
Mitigar  16/Mar/2020 pesos vigentes, incluyendo la FCIC eSS REIEs ol peses
impacto Pro q de b b . Mitigar los efectos de alta
negativo grama de compra de bonos bancarios volatilidad en renta fija
en los 18/Mar/2020 Ampliar la posibilidad de constituir encaje de obligaciones en moneda extranjera Flexibilizar la gestién de liquidez en
mercados (Euro, Yen y Pesos) moneda nacional y extranjera
producto Activacion del tramo condicional de la FCIC
dela Ampliacién de colaterales (incluye colocaciones comerciales de la cartera
expansion  8/Abr/2020 individual, clasificaciones Al a A3) Proveer liquidez en pesos
del COVID- Proyecto para incorporar Entidades de Contraparte Central y Cooperativas de
19 Ahorro y Crédito a facilidades de liquidez del BCCh

Objetivo original: Reducir

3/Jun/2020 Inicio proceso gradual de reduccion de su posicion vendedora en el mercado NDF volatilidad del mercado cambiario

Nueva Facilidad Financiamiento Condicional al Incremento de Colocaciones
16/Jun/2020 (FCIC2) Facilitar la liquidez y el crédito
Implementacion de programa de compra de activos

Fuente: Banco Central de Chile.



El Banco Central de Chile ha adoptado medidas especiales desde fines de 2019

Fecha Medidas Objetivo
Mitigar Programa especial de operaciones de compra al contado realizada conjunta y
aumentos de simultaneamente con una venta a plazo, en el mercado abierto, de instrumentos
volatilidad en los elegibles emitidos por empresas bancarias (Programa CC-VP).
mercados - N
producto de  30/Jul/2020 Facilitar Ia,lu.:|mdez y el
cambios de Continuar con la ventanilla de compra de Bonos Bancarios por el remanente de USS crédito
portafolio de 4.100 millones del programa de marzo, el que esta destinado a contener escenarios
fondos de de volatilidad
pensiones

Ventanilla de compra de Depdsitos a Plazo por hasta USS 8.000 millones

Fuente: Banco Central de Chile.



Estas medidas han facilitado las reprogramaciones de cuotas de crédito
que vencian en este periodo y el otorgamiento de préstamos con garantia
estatal para el financiamiento de capital de trabajo, con énfasis en PYME

Reprogramaciones (*) Flujos de crédito asociadas a garantia FOGAPE (*)
(porcentaje) (por tamafio de empresa, miles de millones de pesos)
%k %k
Monto (**) Total % sobre el 800 B <25.000UF
total
- MMMS - MMMS ’ 700 0 >25.000; <100.000UF
. . Numero Monto
Clientes Coloc. Clientes Coloc.

= >100.000; <600.000UF
B >600.000; <1millon UF

600
Comercial

185,377 6,836 729,194 19,519 25 35
(grupal) 500
400

Consumo 738,240 4,581 10,071,972 24,411 7 19
300
Hipotecario 323,969 20,583 1,199,983 55,643 27 37 200
100

TOTAL 1,247,586 32,000 12,001,149 99,574 10 32

BClI SANT CHI EST ITAU SCO SEC BICE INT CON

(*) Fuente: Elaborado en base a informacion de la Comisidn para el Mercado Financiero.
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Muestra: 28/Feb/20 — 11/Ago/20

Actuar de autoridades monetarias logro controlar volatilidad en los
mercados, aunque persiste nivel de riesgo en economias emergentes

Paridad cambiaria con el USD (1) (2)

Tasa de interés de 10 aiios (1)

Indices Accionarios (1)

(porcentaje) (puntos base) (porcentaje)

Brasil — 20,3 Suecia 33 Rep. Corea
Turquia ] 15.7 Colombia 29— (;hina
México D 14.0 Brasil 29— Sudafrica
Rusia 9.3 Japor] 19 AIeman!a
. - Peru . 18 1 Rusia
Colombla’ 6.0 — Sudafrica 16 Japon
Per:u 4.4 Zona Euro 13 Polonia
India 3.6 Polonia Malasia
Indonesia 1725 Australia N. Zelanda
EE.UU. (3) -0.21 Rep. Corea Noruega
China -0.7 Hungria Canada
Canada -0.8 Espaina India
Japén -13 fl Portugal Zona Euro
Singapur -1.4 ™ Italia Brasil
Reino Unido -1.8m——— Indonesia Perd
Rep. Corea 2.4 = Reinoclijnido A tCh:!e
Chile -34 ::l recia ustralia
Noruega -4.0 [ N'ﬁg:ﬂ:g: Indl\zzsii:ta)
Hungr!a -4.3 India Reino Unido
Polonia -4.4 | EE.UU. Portugal
N. Zelanda -5.0 Singapur Italia
Zona Euro -6.1 Canada Hungria
Dinamarca -6.4 Rusia Grecia
Suecia -8.8 México Espaiia

Australia — -8.9 Chile Colombia . .

-20 0 20 40 -300 300 -75 0 75

(1) Las barras verdes corresponden a paises emergentes, anaranjados a América Latina y azul a paises desarrollados. Barras sélidas es la variacion desde el cierre
estadistico indicado y las barras transparentes hasta cambios respecto a maximos y minimos. (2) Aumento (disminucidn) indica depreciacion (apreciacion). (3) Para
EEUU corresponde al tipo de cambio multilateral. Los nimeros junto a cada barra corresponden al tamafio de la barra. Fuente: Bloomberg.




Muestra: 28/Feb/20 — 11/Ago/20

Actuar de autoridades monetarias logro controlar volatilidad en los
mercados, aunque persiste nivel de riesgo en economias emergentes
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(*) Las barras verdes corresponden a paises emergentes, anaranjados a América Latina y azul a paises desarrollados. Barras sélidas es la variacion desde el cierre estadistico
indicado y las barras transparentes hasta cambios con respecto a maximos y minimos. Los numeros junto a cada barra corresponden al tamafio de la barra. Fuente: Bloomberg.



Politica monetaria ha permitido el crédito se comporte de forma
contra ciclica en la region, al igual que lo observado en economias

avanzadas.
Crédito bancario a empresas no financieras
(variacidon anual, porcentaje)

4T 2019 1T 2020 Mayo 2020 Junio 2020

Estados Unidos 4.2 11.8 18.4 15.5
Zona Euro 2.8 2.7 6.1 6.0
Alemania 7.1 5.9 7.2 6.2
Francia 6.3 5.1 10.0 10.6
Italia -2.6 -2.9 0.0 1.1
Espana -3.8 -0.4 7.4 7.0
Reino Unido 2.6 3.1 12.4 10.5
Canada 11.8 14.5 18.1 -
Australia 2.4 6.5 5.9 4.8
Nueva Zelanda 6.4 6.5 5.3 2.7
Brasil -0.1 3.0 10.3 11.5
Colombia 4.0 6.3 11.4 -
México 4.3 6.7 11.1 8.9
Peru 4.3 7.1 21.4 24.4

Fuente: Bloomberg.



En Chile, el crecimiento de las colocaciones comerciales ha mas que
compensado la caida de las de consumo. Las tasas de interées
mantienen una tendencia a la baja.

Crecimiento de las colocaciones (*) Tasas de interés de las colocaciones bancarias (*)
(variacion real anual, porcentaje) (porcentaje, promedio movil 22 dias)
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(*) Fuente: Elaborado en base a informacion de la Comisidn para el Mercado Financiero.




En contraste con episodios anteriores, las colocaciones comerciales han aumentado
sostenidamente y las de vivienda se han mantenido.

Comparacion de la actividad del crédito (*)
(porcentaje, ultimo dato: junio 2020)

Colocaciones comerciales Colocaciones de consumo Colocaciones de vivienda
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Crisis Asiatica Crisis Financiera Global Estallido Social
(*) El periodo t=0 corresponde a Julio 1998 para la Crisis Asiatica, a Septiembre 2008 para la Crisis Financiera Global, y Octubre 2019 para el Estallido Social en Chile.
Fuente: Elaborado en base a informacién de la Comisidn para el Mercado Financiero.







Conclusiones

* La pandemia del COVID-19 ha generado una crisis econdmica global de inéditas caracteristicas
e Detencion abrupta de actividades productivas, comerciales y de servicios
 Fendmeno simultaneo en paises de tamano, desarrollo y estructuras muy diferentes
* Origeny desenlace depende primariamente de factores no econdmicos
* Riesgos importantes de extension al mercado del trabajo y el sistema financiero
 Ha motivado respuestas de politica fiscal, monetaria y financiera también inéditas

* Estos elementos estan también presentes en América Latina, region que ha sido especialmente
afectada en los ultimos dos meses, a pesar de medidas tempranas de control sanitario

* Dichas medidas se han visto enfrentadas al desgaste de su prolongacion y a la informalidad
economica

* Las politicas sociales se han visto limitadas por sistemas poco desarrollados de proteccion social



Conclusiones

* Pese a ello, muchos paises han logrado articular intervenciones importantes en materia de
transferencias monetarias, apoyo al crédito, estabilidad financiera

* A pesar de que las mayores caidas de actividad se registraron en abril y mayo, aun no se observa
una recuperacion vigorosa, sembrando dudas sobre |la velocidad de la reactivacion

* En paralelo, los sistemas sanitarios van evolucionando en su capacidad para controlar la
epidemia y sus efectos mas letales

* Elapoyo de las politicas publicas, incluyendo de los bancos centrales, sera fundamental para
sostener la recuperacion

e Esta crisis dejara huellas importantes, que costara borrar, pero también lecciones fundamentales
de aprender
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