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Economia internacional
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Fuente: Bloomberg y Citigroup.
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Economia internacional

Manufactura Servicios
Efect. Esp. Ant. Efec Esp. Ant.
EE.UU. (ISM) 54.8 56.5 57.2 57.5 55.8 55.2
EE.UU. (PMI) 52.8 52.8 53.3 53.1 52.5 52.8
Zona Euro 56.7 56.8 56.2 56.4 56.2 56.0
Alemania 58.2 58.2 58.3 55.4 54.7 55.6
Francia 55.1 55.1 53.3 56.7 57.7 57.5
Italia 56.2 56.0 55.7 56.2 53.6 52.9
Espafia 54.5 54.4 53.9 57.8 57.7 57.4
Grecia 48.2 - 46.7 - - --
Japén 52.7 - 52.4 52.2 - 52.9
Reino Unido 57.3 54.0 54.2 55.8 54.5 55.0
Australia 59.2 - 57.5 53.0 - 51.7
Brasil 50.1 - 49.6 50.3 - 47.7
Chile 41.1 - 43.4 51.1 - 50.0
México 45.0 46.5 46.0 47.2 48.2 47.9
China 50.3 51.3 51.2 51.5 - 52.2
China (Of.) 51.2 51.7 51.8 54.0 - 55.1
R. de Corea 51.0 - 50.5 48.0 - 48.3
Indonesia 51.2 - 50.5 -- - -
India 52.5 - 52.5 50.2 - 51.5
Singapur 51.1 51.2 51.2 - - --
Taiwan 54.4 - 56.2 - - -
Hungria 55.9 56.5 55.9 -- - -
Polonia 54.1 53.9 53.5 - - --
R. Checa 57.5 57.0 57.5 - - -
Rusia 50.8 52.6 52.4 56.1 56.2 56.6
Turquia 51.7 52.2 52.3 -- - -
Sudafrica 44.7 51.4 52.2 - - .
4

Fuente: Bloomberg.
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Economia internacional

EE.UU: Crecimiento del PIB EE.UU: Proyecciones de crecimiento trimestral 2t17
(variacién trim. anualizada, porcentaje) (variacion trim. anualizada, porcentaje)

4,5
Cont \/
2015(2016|1T16(4T16|1T17| FBCF 3,5

0.8 2.1 0.7 %
2,5
Consumo Personal 3.2 2.7 16 35 0.3 %

B. durables 69 5.8 -0.6 11.4 -25 1,5
B. no durables 26 2.5 2.1 3.3 1.5 ene.17 mar.17 may.17
o —Bloomberg ——Fed NY ——Atlanta Fed
Servicios 2.8 23 1.9 24 04
Inversién (% s 16 33 94 43 EE.UU: Proyecciones Consumo e Inversion 2T17
(variacion trim. anualizada, porcentaje)
FBCF 4.0 0.7 -09 29 104 104 8
\
\
-No Residencial 21 -05 -34 09 94 73 6 \ /
4
\
-Estructuras -44 -29 0.1 -1.9 221 3.5 7—
—-Equipos 3. -29 -95 1.9 9.1 3.3 4
D)
N
-Propiedad intelect. 4.8 4.7 3.7 13 2.0 0.5 2
-Residencial 11.7 49 7.8 9.6 13.7 3.1 ene.17 feb.17 mar.17 abr.17 may.17
= |nversion —— Consumo
= Bloomberg === Atlanta Fed

(*) Incluye variacion de inventarios. Fuente: BEA, Fed de Atlanta y Bloomberg.



Zona Euro: PIB y PMI Compuesto (*)

(var. % t/t anual.; indice de difusién, pivote=50)
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EEEPIB ——PMI

Zona Euro: Confianza Empresarial y Consumidor
(indices de difusion, pivote=0)

2 0

1

0 -15
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-2 -30
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——Emp. ——Cons.
6

Zona Euro: Ventas minoristas y PMI Servicios
(var. % anual; indice de difusién, pivote=50; pm3m)

4 58
2 54
0 50
-2 46
-4 42
10 11 12 13 14 15 16 17
VM ——PMI SS

Zona Euro: Prod. industrial y PMI manufactura
(var. % anual; indice de difusién, pivote=50; pm3m)

10 60
5 55
0 49

-5 44

10 11 12 13 14 15 16 17
——Pl ——PMI mfg

(*) Ultimo dato sefialado corresponde a mes de abril. Fuente: Bloomberg.
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China: Indicadores de Corto Plazo ] China: PMI
(var. Anual, prom trimestral, porcentaje) (Indice difusion, pivote =50)
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4 46
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——Ventas Minoristas ——Produccién Industrial ——Manufacturero —Servicios
China: Inversion China: Proyecciones de crecimiento (*)
55 (var. anual prom. trim., porcentaje) (porcentaje)
6,8
20
6,6
15
'IO 6’4
5 6,2
0 6,0
13 14 15 16 17 ene.16 jun.16 nov.16 abr.17
7—Inv. Activo fijo total ——Inv. SOE ——Inv. Privada ——Bloom.17 ——Bloom.18

(*) Encuesta de Bloomberg de mayo incorpora datos al 18/05/2017. Fuente: Bloomberg



Economia internacional

Activos en balance FED EE.UU: Probabilidad Implicita de alza de tasa 2017
(billones de délares, prom. semanal; porcentaje del PIB) 100 (probabilidad acumulada hasta la fecha)
4.500 24 80
4.000 o0
' 21 40
3.500 18 20
3.000 : 0
2 jul.16 sep.16 nov.16 ene.17 mar.17 may.17
2.500
12 —Jun.17 (2a alza) ——Dic.17 (3a alza)
2.000
9 EE.UU: Ciclos de alzas
1.500 (puntos porcentuales desde el inicio)
1.000 6 >
' 4
500 3 3
2
0 0 !
08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 0
Bonos de Gobierno W Agencias 0/3/6 9/12/151821/24/27/303336/39/42 45 48
[ [/!BS . ; ; Otras lineas 0 1y 2y 3y
ineas Swap de monedas 1994 1999 —2004
8 2015 (Futuros) =——2015 (FOMC)

Fuente: Bloomberg
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BCE: Encuestas sobre forward guidance Spreads de tasas 10Y vs EE.UU. y TCN (*)
(Entre 18 y 20 de abril, Bloomberg) Zona Euro
(pb.; US$ por €, eje invertido)
250 1,00
Cambio en el Inicio de
guidance de Tapering 220 1,04
tasas (6.jun) (6 meses)
190 1,08
160 1,12
130 1,16
2T17 3T17 4T17 1T18 PARE:] 3T18 4T18 abr.16 ago.1 6 dic.16 abr.17
Japoén
(pb.; ¥ por US$)
280 125
250 119
Extensiéon QE hacia 2018 Al t d
R)e(deuncscl%nn%om?)cr?s dez|:)%§ir;oasa ¢ 220 113
mensuales (7.sep)
190 107
160 101
130 95

abr.16 ago.16 dic.16 abr.17

— Spread TCN —

9 (*) Linea vertical corresponde a IPoM Mar.17.
Fuente: Bloomberg.
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Paridades (1) (2)

(moneda local por délar, porcentaje)

Chile
Rusia
México
Canada
Australia
Japén

N. Zelanda
Colombia
Indonesia
Peru

India
Sudafrica
EE.UU. (3)
China
Brasil
Singapur
Rep. Corea
Turquia
Suecia
Reino Unido
Dinamarca
Zona Euro
Polonia
Hungria

-8-6-4-20 2 4 6

Tasas a 10 aifos (1)

China
Chile
Zona Euro
Rep. Corea
Indonesia
Australia
Japén
Reino Unido
Polonia
Suecia
EE.UU.
México
Canada
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Perud
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Brasil
India
Espafia
ltalia
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Colombia
Portugal
Grecia

(puntos base)
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-20 0 20

Mercados bursatiles (1)
(porcentaje)

Grecia
Brasil
Japén
ltalia
Colombia
Hungria
Alemania
Zona Euro
Espana
Peru
N.Zelanda
Malasia
Portugal
Polonia
Rep. Corea
EE.UU.
India
Reino Unido
Indonesia
Chile
México
Canada
Australia
China

40

15
[ EE.UU.
I Chile
[ |
Alemania
.
— — N.Zelanda
Japén
O Australia
e Polonia
[ Colombia
- ]
i Pert
Hungria
[ — Rep. Corea
Reino Unido
México
|
China
—m Indonesia
Espafia
Oa Brasil
- Italia
]
Portugal
[ m|
Grecia

-9-6-30 3 6 9 12

CDS spreada 5 afios (1)
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1]
O
il
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m
o

.

I

-40-30-20-10 0 10

(1) Barras verdes corresponden a economias emergentes, naranjas a Latam y azules a desarrollados. Barras solidas
es variacion entre RPMs y barras transparentes a cambios maximos y minimos durante el periodo. (2) Aumento
indica depreciacion. (3) Corresponde a tipo de cambio multilateral. Fuente: Bloomberg.
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Paridades (1) (2)
(moneda local por délar, porcentaje)

Rusia
Sudiafrica
Turquia
México
India
Brasil
Indonesia
Peri
Colombia
Chile
EE.UU. (3)
Canada
Rep. Corea
China
Australia
Singapur
Suecia
Polonia

N. Zelanda
Hungria
Reino Unido
Dinamarca
Zona Euro
Japoén

Tasas a 10 anos (1)
(puntos base)
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China

Hungria
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s Brasil
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-20-15-10-5 O
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Grecia
China
Perd
Reino Unido
Malasia
Chile
Indonesia
N.Zelanda
Brasil
Colombia
Japén
Hungria
Australia
México
Rep. Corea
EE.UU.
India
Alemania
Canada
Zona Euro
Espafia
ltalia
Portugal
Polonia
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(porcentaje)

|-

-4 -3 -2 -1 0 1

CDS spreada 5 afios (1)
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México
Perd

Chile
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Italia
China

Rep. Corea
Australia
EE.UU.
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-10 O
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]
(I
Cym—
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(-
O
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10 20 30

(1) Barras verdes corresponden a economias emergentes, naranjas a Latam y azules a desarrollados. Barras solidas
es variacion desde el 15/05 y barras transparentes a cambios maximos y minimos durante el periodo. (2) Aumento

indica depreciacion. (3) Corresponde a tipo de cambio multilateral. Fuente: Bloomberg.
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EE.UU: High Yield Spread (*) MOVE Index (*)
(puntos base) (puntos base)
1.050 120
900 100
750
80
600
450 60
300 40
12 13 14 15 16 17 ene.15 ago.15 mar.16 oct.16 may.17
EMBI spread (*) Volatilidad en Ec. Avanzadas (*)
untos base orcentaje
- (p ) o (p je)
700 40
550 30
400 20
250 10
100 0
12 13 14 15 16 17 ene.15 jul.15 ene.16 jul.16 ene.17
—0Global ——Latam Asia ——Europa —VIX ——VSTOXX

12 (*) Linea vertical corresponde a IPoM Mar.17.
Fuente: Bloomberg.
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China: Tasa bonos AA 5y China: Tipo de Cambio
6 (porcentaje) (RMB por délar, indice, prom 2013=100)

. _ IN 7,0 101
. e /[\J““ o5 99
w

97
6,6
3 95
China: Tasa 10 afos 6.4
4.0 (porcentaje) ’ 93
6,2 91
3,5 jun.15 ene.16 ago.16 mar.17
20 —CNH — Canasta
’ China: Reservas internacionales (*)
2,5 70 (US$ bn)
ene.16 may.16  sep.16  ene.17  may.17 40
_ Bolsa Shenzhen ;8
(Indice, ene15=100) -
145 -50
140 -80
-110
135 -140
130 14 15 16 17
125 mm Efecto valor mmm Operaciones de cambio
13 ene.17 feb.17 mar.17 abr.17 may.17 — Cambio oficial

(*)Estimaciones IIF, ultimo dato GS Fuente: Bloomberg, IIF y GS.



Precios de Commodities (1)(2) Precios de Commodities (4)(5)

(porcentaje, variacion ultima RPM) (%, desde el IPOM de Marzo 2016)

GSCl energia | | | 2,7 22,5
GSCl comm Cl 1] 1,6 C—_ N 14,0
GSCI metales (1 -3,8 [ 1 18,7
GSCI granos 1 1,7 [ | | -0,7
FAO alimentos [ | -1,9 ] 12,2
FAO cereales [ | -1,2 [ | -1,5
US Broad ] 0,4 0 -2,9
Cobre -3,5 9,4

Hierro (3) -26,0 — 7,3
Carbon -10,6 -37,8

Oro 0,4 0,1

Celulosa — 1 3,9 ] 8,9
Trigo o 2,3 -14,3

Maiz [ 2,4 — -3,8

Soya B -1,0 _ 7,8

Arroz I 9,8 o 3,1
Petréleo Brent _ 1,8 26,1
Petroleo WTI — 3,3 22,8
Gasolina - 4,7 29,9

Gas natural 8,5 76,3

-20 -15 -10 -5 O 5 10 15 20 -25-20-15-10-5 0 5 10 15 20 25 30

(1) Promedio de los tres ultimos dias habiles al 18/05/17 respecto al precio al promedio de los Gltimos 3 dias previos al cierre de la RPM de abril. (2) Fao
muestra var. del indice de abril respecto a marzo. (3) Precio de importacion de puerto de Qingdao, China. (4) Promedio de los tres ultimos dias

14 habiles 18/05/2017 respecto al promedio de los tltimos dias previos al cierre estadistico IPoM Mar.16. (5) Fao muestra var. indice de 04/17 respecto de
02/16. Fuente: Bloomberg y FAO
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120
100
80
60
40

20
13

340

290

240

190

13

15

Precio Petréleo
(dolares el barril)

14 15 16 17
Precio Cobre
(centavos la libra)

77
14 15 16 17
US Broad e

Posiciones especulativas (*)
(contratos: serie normalizada, desv. Est.)

ene.13 ene.14 ene.15 ene.16 ene.17

4

-2

ene.13 ene.14 ene.15 ene.16 ene.17

= CODbre — Brent

(*) Linea vertical corresponde a IPOM Mar.17. Posiciones largas menos cortas. Fuente: Bloomberg.
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[Inflacion: IPC (1) Desvios de Inflacién por regién (1)
(variacion anual, porcentaje) (variacidn anual, porcentaje)
mar-17 Esperado abr-17 4

EE.UU 2.4 2.3 2.2
Zona Euro 1.5 1.8 1.9

Alemania 1.5 1.9 2.0 2

Francia 1.4 1.4 1.4

Italia 1.4 1.6 2.0 0

Espana 2.1 2.5 2.6
Japén 0.2 -— -
Reino Unido 2.3 2.6 2.7 -2
Brasil 4.6 4.1 4.1 12 13 14 15 16 17
Chile 2.7 2.7 2.7 ——Avanzadas ——Latam ——ex Commodities
Colombia 4.7 4.6 4.7
México 5.4 5.8 5.8
Perd 4.0 4.0 3.7 Inflacién externa global en USD (2)
Rusia 43 4.2 4.1 (IPP, variacion anual, %)
Turquia 11.3 11.7 11.9
R. Checa 2.6 2.3 2.0
China 0.9 1.1 1.2
India 3.9 3.3 3.0
Indonesia 3.6 4.1 4.2
R. de Corea 2.2 2.1 1.9
Tailandia 0.8 0.7 0.4
gagégé é? 15(75 - 12 13 14 15 16 17

udarrica . . -— ”, .
Australia 21 - m EEUU mZE mJapdn China m Latam5 Otros
Nueva Zelanda 2.2 - -

16 (1) Regiones ponderadas a PPP: Avanzados: EE.UU., ZE y Japdn. Asia Emerg: China, India, Indonesia, Tailandia, Taiwan, Corea, Malasia. Eu. Emerg.:
Checa, Hungria, Rusia, Polonia, Turquia. Latam: Argentlna Brasil, Colombia, Chile, MeX|coyPeru Exp Com.: Australla Canada Noruega, Nueva Zelan a
y Sudafrica. (2) Utiliza mismos ponderadores del IPE. Fuente: Bloomberg y BCCh.
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Indicadores de corto plazo Indices Sorpresas Citi LATAM
2015 2016 1t17  feb17 mar-17 (neutral=100, promedio semanal)
Actividad M. 2.3 1.6 0.1 -1.3 0.2 150
8_3 V. Minoristas 2.8 2.5 2.5 -1.2 4.9 125
P. Industrial 0.8 -1.5 -5.7 -7.6 -8.3
 Actividad M. 26 -22 -0.4 -2.2 — 100
n<= V. Minoristas 2.1 -7.0 -3.7 -4.1 -4.4 75
P. Industrial -0.4 -4.5 -2.5 -6.0 -0.4
Actividad M. 42 -4.2 0.3 -0.7 1.1 50
g V. Minoristas -42 -6.2 -3.0 -3.7 -4.0
P.Industrial -82 -6.6 06  -0.8 1.1 25
_, Actividad M. 3.3 20 0.8 0.3 - ene.15 jun.15 nov.15 abr.16 sep.16 feb.17
8 V. Minoristas 2.6 1.1 -2.5 -7.2 1.9 . . o .
P. Industrial 1.3 4.0 0.4 -3.5 4.8 Indices Sorpresas Citi Exp. Commodities (*)
Actividad M. 2.5 2.2 2.0 1.0 — (neutral=100, promedio semanal)
E V. Minoristas 5.1 8.7 4.3 3.6 - 150
P. Industrial 1.0 0.0 0.5 -1.9 3.4
o Actividad M. 3.2 3.9 2.1 0.7 0.7 130
8- P, Industrial 2.2 4.0 4.0 — -
w V.Minoristas 3.4 2.2 1.2 —- —- 110
< P. Industrial 1.2 1.2 - —— -
s Actividad M. 0.9 1.3 2.4 2.5 —- 90
& V. Minoristas 2.3 4.0 3.2 2.1 —-
P. Industrial -43 2.7 6.2 6.7 —-
N V- Minoristas 0.7 -0.8 0.8 1 2.2 70
Z b Industrial 2.3 3.5 __ _ _ ene.15 jun.15 nov.15 abr.16 sep.16 feb.17

17 (*) indice construido con promedio simple del indice de sorpresas de Canada, Nueva Zelanda y Australia.
Fuente: Bloomberg, Confederacion Argentina de la Mediana Empresa.
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Indice de Actividad mensual Crecimiento (*)
(Variacion anual, porcentaje, pm3m) (variaciéon anual, porcentaje)
9 6
6 5
4
3
3
0
2 o
-3
1
-6 0
12 13 14 15 16 17 12 13 14 15 16
Brasil — Chile — Colombia i _
, _ o — Canada —— Australia —— NZ
— Peru - Argentina — Mexico

18 (%) AUS y NZ corresponden a PIB (2) PIB corresponde a promedios trimestrales, tasa de desempleo compara promedio del
periodo 11-12 y el promedio de | 1T17, Perd y Canada consideran promedio de enero a abril de 2017. Fuente: Bloomberg
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Confianza empresarial (*) Confianza del Consumidor
(indice 01.2013=100, pm3m) (Indice 01.2013=100, pm3m)

125

100

75

50

08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17
Brasil = Chile === Col ——=México =—=Perid - Argentina

120 120

100 100

80 80

60 60

08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17
= Canadda - Australia e N Z

(*) Para confianza empresarial, Brasilc?/ Colombia corresponden a confianza industrial, México , a confianza del sector
manufacturero, Pert al componente de situacion actual de la confianza empresarial y en Chile al componente de industria del
IMCE, Australia y Canada, al indice de condiciones de negocios. En NZ corresponde a PMI Man. Fuente: Bloomberg y GfK.

19
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ToT LATAM (*)
(indice jun.13=100)

ToT Exp. Commodities
(indice jun.13=100)

124 120
108 110
100 ——=
92
90
76 80
60 70
11 12 13 14 15 16 17 11 12 13 14 15 16
CC LATAM CC Exp. Commodities
(% del PIB) (% del PIB)
2 2
0 0
-2
-2
-4
-6 -4
-8 -6
11 12 13 14 15 16 17 11 12 13 14 15 16
Brasii = Chile = Col ===MéxicO =—Perl - Argentina =—— Canadda -—— Australia ——=NZ

20 (*) Ultimo dato de Colombia corresponde al promedio de enero y febrero de 2017.

Fuente: Bloomberg, BCCh, INDEC.
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EMBI spread (1) Flujos de capitales (2)

(puntos base) (miles de millones de dolares, mes movil)

6
600 AL T 4 América Latina
500 VV\{ \/\\‘ 2 N"I W WI"IW
400 A 0 . IIIIiI ulln, i || - IIII ||I||
' | I '
AR L
300 4
200 6 [ Acciones @ Bonos
100 ene.15 jun.15 nov.15 abr.16 sep.16 feb.17
: : N J
ene.15 jul.15 ene.16 jul.16 ene.17 A
Rendimiento en Bolsa Argentina Brasil Chile
(indices 30.junio.2015=100) 0,5
140 200 0,4
0,3
Tl
il ||||| | ||| o ..ul ffffffffffff
I ol 7 gr
100 100 -0,1 -0,5 -0,1
Colombia México Perd
80 50 1,0
0,8
60 | ] L] L] L] L] 0 0'6
ene.15 jul.15 ene.16 jul.16 ene.17 8: ||| IIIII III I|| IIII
0.0 | || 0,0 Ll 0,0
Brasil m— Chile = Colombia -0,2 -0,3 -0,1
— Peri —— Argentina — MEXiCO ene.17 mar.17 may.17 ene.17 mar.17 may.17 ene.17 mar.17 may.17

21 (1) Linea PI‘IS corresponde a IPOM Mar.17. (2) Datos corresponden a flujos de no residentes al 10 de mayo de 2017.
Fuente: Bloomberg y EPFR.
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Desvio IPC Tabla Inflaciéon (*)

(variaciéon anual, porcentaje) (variacién anual, porcentaje)

9 4T15 4T16 1T17 a
Total - 2.1

Nicleo -
Regulados -
Transable -
Total 10.4
Core
Alimentos
Transable
Total
Core *
Alimentos
Transable *
12 13 14 15 16 17 Regulados *
Total

. L . . . . Core
——Chile ——México ——Colombia ——Peri Brasil Alimentos
1 Transable
Total

Core
Alimentos
Transable
Total

Core

°
WS i

Alimentos
Total

Core

Alimentos

12 13 14 15 16 17 Transable
Total

N Core

Z Alimentos
Transable

22 (*) Core, Transable y Regulados de Colombia excl. excluyen alimentos, inflacion de transable para Canada, México y Argentina es la de bienes. Inflacion de

alimentos en México corresponde a la de productos agricolas e inflacién nicleo en Argentina excl. Regulados y estacionales. Fuente: Bloomberg, INDEC,
BCRP, BCCh, Banco Central de NZ y de Colombia.
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Economia internacional

TPM LATAM (*) TPM Reales LATAM
(porcentaje) (porcentaje)

4

8 3 /./\

5 £

7 == 1 = /“’-'*-v-/

. 0
6 . 1

¢ e 12 13 14 15 16 17

ui
IS

TPM Reales Exp. Comm.

4 — (porcentaje)

* 6 00 3
3 ?

L 2R K 2R 2R 4 O /\
2 1
12 13 14 15 16 17 18 S N —
12 13 14 15 16 17
Brasil = Chile Col México Peru Canadd —— Australia e N Z

23 (*) Proyecciones en base a encuesta de Bloomberg. Para Chile se utiliza Encuesta de Expectativas Econémicas.
Fuente: Bloomberg, Banco Central de Chile, de Peru, de Australia y de Nueva Zelanda.



Escenario interno




Mercados financieros

Cambios en tasas

(porcentaje)
Actual (1) Promedio historico (variacion puntos base)
2007-15 RPM | IPoM Mar.17 (2) | IPoM Dic.16 (2) | IPoM Sept.16 (2) [ IPOM Jun.16 (2)

Tasas mercado monetario

SPC 90d 2,58 4,15 -20,5 -38,1 -80,3 -93,5 -99,1

SPC 180d 2,54 4,16 -16,3 -34,5 -71,5 -93,2 -103,2

SPC 360d 2,51 4,25 -12,7 -32,0 -66,4 -89,1 -112,9
Spreads mercado monetario (3)

Prime-SPC 90d 28,6 49,3 8,6 5,3 -17,1 15,5 5,8

Prime-SPC 180d 46,6 70,1 13,8 12,3 -21,9 17,5 10,2

Prime-SPC 360d 62,5 89,3 6,9 10,3 -20,2 16,9 23,3
Tasas bonos nominales y reales

BCP-2 2,90 4,8 -4,8 -27,8 -77,6 -70,1 -96,1

BCP-5 3,72 5,4 21,6 -2,9 -36,5 -21,6 -50,4

BCP-10 4,08 5,7 20,3 -16,1 -39,2 -15,6 -48,3

BCU-2 0,37 1,9 -1,1 -17,1 -111,8 -58,6 -47,1

BCU-5 0,91 2,3 17,4 3,7 -42,2 -10,5 -26,7

BCU-10 1,23 2,5 14,9 -5,5 -35,0 -5,7 -30,2
Tasas de colocacion (4)

Consumo 22,8 27,7 81,0 -51,0 18,6 -32,6 -29,4

Hipotecario 3,4 4.4 -5,0 -13,0 -9,0 -24,4 -33,7

Comerciales 7,5 8,8 -70,0 -136,0 -8,6 60,2 32,3

(1) Datos de tasas actuales corresponden a datos disponibles al 16 de mayo de 2017.

(2) Corresponde a promedio de 10 ultimos dias al cierre estadistico de cada IPoM.
(3) Corresponde a diferencia entre tasas prime y tasas swap promedio camara al plazo indicado.
(4) Datos a enero de 2017.
25 Fuente: Banco Central de Chile.




Mercados financieros

26

EMBI Chile

(datos diarios, puntos base)
300

280
260
240
220
200
180
160
140
120

]00 [ T | T T T T
11 12 13 14 15 16 17

(*) Linea vertical corresponde a RPM de abril del 2017.
Fuente: Bloomberg.

170
160
150
140
130
120
110
100
90
80
70
60

CDS bono soberano 5 anos
(datos diarios, puntos base)

11 12 13 14 15 16 17



Mercados financieros

Tasas colocaciones de consumo (1) Colocaciones de consumo nominales (2)
(porcentaje) (serie desestacionalizada, porcentaje)
30 6 2 20
28 \ 5
1 10
25 4
0 0
23 3
20 I T T T T T 2 _] _] O
12 13 14 15 16 17 0708091011121314151617
Tasa créditos de consumo TPM == == \/ariacion mensual (3) Variacion anual ==

(1) Tasas promedio ponderadas.
(2) Puntos corresponden a datos de stock estimados de abril del 2017.
(3) Promedio movil trimestral.
27 Fuentes: Banco Central de Chile y Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.



Mercados financieros

Tasas colocaciones de vivienda (1)

(porcentaje)
5 3,0
4 1,5
3 0,0

12 13 14 15 16 17

=== Tasa colocaciones vivienda BCU-5 (t-1) ==

) Tasas promedio ponderadas.

Colocaciones de vivienda en UF (2)
(serie desestacionalizada, porcentaje)

2 18
1 9
0 [ I I I I I I I I I I 0

0708091011 121314151617

== \/ariacion mensual (3) Variaciéon anual =

(1
(2) Puntos corresponden a datos de stock estimados de abril del 2017.

(3) Promedio movil trimestral.

28 Fuentes: Banco Central de Chile y Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.



Mercados financieros

Tasas colocaciones comerciales (1) Colocaciones comerciales nominales (2)
(porcentaje) (serie desestacionalizada, porcentaje)

10 6 2 30
9 5 1 20
8 4 0 10
7 3 -1 0
6 2 -2 -10

12 13 14 15 16 17 0708091011121314151617
== Tasa créditos comerciales TPM e == \/ariacion mensual (3) Variaciéon anual =

(1) Tasas promedio ponderadas.
(2) Puntos corresponden a datos de stock estimados de abril del 2017.
(3) Promedio movil trimestral.
29 Fuentes: Banco Central de Chile y Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.



Mercados financieros

Tipo de cambio real
(indice 1986=100)

105 105
100 100
95 95
90 90
85 | . ! : : : : — 85

10 11 12 13 14 15 16 17

Tipo de cambio (1)
(datos diarios, indice enero 01.02.2016=100)

110 110

105 105

95 95
90 ! 90
85 85

may.16 ago.16 nov.16 feb.17 may.17

=== TCM otros emergentes (2)  ====TCM Latam (3)

TCM exportadores (4) == TCM desarrollados (5)
=== China

(1) Linea gris vertical indica RPM marzo del 2017. (2) Considera Corea, India, Rusia y Sudafrica. (3) Considera Brasil,
Colombia, México, Peru y Argentina. (4) Considera Australia, Canada y Nueva Zelanda. (5) Considera Japén, UK y Euro.

30 Fuentes: Banco Central de Chile y Bloomberg.



@ Actividad y demanda

IMACEC

. (variacion anual, porcentaje)

4

3

2

1

0
-1
-2

14 15 16 17
I Minero M No minero —IMACEC

31 Fuente: Banco Central de Chile.



Actividad y demanda

Demanda interna Demanda interna
(variacién anual, porcentaje) (variacion trimestral de la serie desestacionalizada,
porcentaje)
3,5 3,0

3,0
2,0

1,0
1 o0 MW I y

]’0 I
-1,0

0,5

0,0 == - -2,0

16.1 16.1 16.111 16.V 17l 16.1 16.1 16.1I 16.V 17.

2,5

2,0

32 Fuente: Banco Central de Chile.



Actividad y demanda

Variacion de existencias IMCE: situacion actual de existencias (1)
(acumulado ultimos 12 meses, porcentaje de PIB) (indice)
3,0 70 3,0
2.0 A
\/\ 60 1,5
1,0
0,0 T \\N I 50 0,0
_],0 V
40 -1,5
-2,0
-3,0 30 -3,0
97 99 01 03 05 07 09 11 13 15 17 080910111213 141516 17
== |ndustria VE (2)

- COmercio

(1) Valor sobre (bajo) 50 puntos indica nivel excesivo (insuficiente) de inventarios. (2) Variacién de existencias
como porcentaje del PIB acumulado los ultimos 12 meses.

33 Fuentes: Banco Central de Chile e Icare/Universidad Adolfo Ibanez



Actividad y demanda

Variacion de existencias Existencias Comercio INE
(serie nominal, porcentaje de PIB) (variacion mensual stock, porcentaje)
4
5
4
3 0 x x
2 -2
1 -4
0 ene abr jul oct
1 max-min (3) e==promedio (4) e==15 =16 w=—1l7
-2 Existencias Industria INE
i (variacion mensual stock, porcentaje)
_4 4
_5 2
| Il 1l W 0
-2
max-min (1) e==promedio (2) ==2014 4
2015 2016 x 2017

ene abr jul oct
Max-min (3) e==promedio (4) e===15 =16 =17

(1) Brecha minimo y maximo para el periodo 1996.1T - 2017.1T. (2) Considera periodo 1996.1T - 2017.1T . (3)
Brecha minimo y maximo para el periodo feb.2014- mar.2017. (4) Considera periodo feb.2014- mar.2017.
34 Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.



Actividad y demanda

Percepcidn de los consumidores IPEC (1) Masa salarial real
(indice, porcentaje) (variacion anual, porcentaje)
60 60 9 9
)
50 ,ﬁ\ v ] ‘ 50 6 6
\ |
N
40 y 40
'/ w 3 3
30 30
0 [ T I 1 T i 0
20 20
10 10 -3 -3
060708091011121314151617 12 13 14 15 16 17
== |PEC === Compra durables (2) Asalariado Cuenta propia y resto
- Empleo

(1) Valor sobre (bajo) 50 puntos indica optimismo (pesimismo). (2) Corresponde al promedio simple del porcentaje de respuestas afirmativas de
las sicT;uientes preguntas: ;Diria usted que actualmente estamos en un buen momento o un mal momento para comprar vivienda?, ;Diria usted que
actualmente estamos en un buen momento o un mal momento para comprar auto? y ;Diria que actualmente estamos en un buen o un mal
momento para comprar articulos para el hogar como muebles, refrigerador o cocina?. (3) Deflactado por IPC (base afio 2013=100).

35 Fuentes: Adimark, Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.



Actividad y demanda

36

1.200

Importaciones de consumo (1)
(millones de dodlares, serie desestacionalizada)

Bienes durables (2)

350
280

P
/ 210 @, V
. 140 (T
1.000 70 AN prea NPV NS

0

08 09 10 11 12 13 14 15 16 17
800

a— AUtOMOVileS «==Celulares Televisores Otros

Bienes no durables (3)
600 —— 600

450 ﬁvw&w&w
300 A
400 150 M st Aot “
10 11 12 13 14 15 16 17 0

08 09 10 11 12 13 14 15 16 17

Du rable No durable — Semidurables Alimentos ——Quimicos Otros

(1) No durable corresponde a bienes semidurables mas otros bienes de consumo. (2) Otros: conformado por Importaciones
durables menos componentes automoéviles, celulares y televisores. (3) Alimentos: compuesto por carnes, bebidas y
alcoholes y otros alimentos. Quimicos: incluye perfumes, medicamentos, gasolinas y gas licuado. Otros: conformado por
total importaciones no durables menos componentes no durables mencionados anteriormente.

Fuente: Banco Central de Chile.



Actividad y demanda

Indicadores de edificaciéon
(indice 2009=100, promedio movil trimestral de la
serie desestacionalizada)

180 180
160 150
140 120
120 90
100 60

10 11 12 13 14 15 16 17

Superficie
autorizada

Mat. para construccion, s
ferreteria y pintura (IACM)

== Venta de
proveedores

= Empleo
construccion

Importaciones de capital
(variacion anual, porcentaje)

-20

~40

10 11 12 13 14 15 16 17

PFBCF Mag-Equipo (1) ——Capital s/transp. (2)
—|PSA (t-6) (3)

(1) Volumen a precios del afio anterior encadenado, referencia 2013. (2) Excluye aviones y otros vehiculos de transporte no
comunes (trenes, helicdpteros, barcos). Promedio movil trimestral nominal. (3) Nominal. Se presenta con desfase temporal.
37 Fuentes: Banco Central de Chile, CAmara Chilena de la Construccion e Instituto Nacional de Estadisticas.



Empleo, salarios y precios

Empleo Empleo asalariado
(variacion anual, porcentaje) (indice enero 2013=100, serie desestacionalizada)
9 15 105 105
6 10 100 100
3 5 95 95
0 I, ! ! 0 90 90
_3 _5 85 [ | | | | | | 85
10 11 12 13 14 15 16 17 10 11 12 13 14 15 16 17

=== Gran Santiago (U. de Chile) === Pais (INE)

— Asalariados Cuenta propia = ., .
== Region Metropolitana (INE)

38 Fuentes: Banco Central de Chile, Instituto Nacional de Estadisticas y Universidad de Chile.



Empleo, salarios y precios

Empleo asalariado
(variacion anual, porcentaje; indice)

8 80
6 70
4 60
2 : M 50
o /) o
_2 30
_4 20

06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17

- Asalariado INE - |MCE empleo (t-7) (*)

(*) Promedio simple del IMCE empleo en comercio, construccion e industria. Valor sobre (bajo) 50 puntos indica
aumento (disminucién) del empleo a 3 meses. Se presenta con desfase temporal.
39 Fuentes: Instituto Nacional de Estadisticas e Icare/Universidad Adolfo Ibanez.



Empleo, salarios y precios

(variacion mensual)

(variaciéon trimestral)

40

CMO nominal (*)

2.0 (porcentaje) 2.0
1,5 1,5
1,0 1,0
0,5 0,5
0,0 0,0
¢V
-0,5 -0,5
ene mar may jul sep nov
2,5 2,5
2,0 2,0
1,5 1,5
1,0 1,0
0,5 0,5
0,0 f T T 1 0,0
1Q 2Q 3Q 4Q

Brecha Max-Min (2001-14) === 3017
e=== Promedio 2001-14 = 2016

Salarios nominales (*)
(variacién anual, porcentaje)

10 10

8 8
6 6
4 4
2 [ | | | | | | | | | | 2
0708091011 1213 14151617
= CMO = = Promedio CMO 2001-2014
e=s |[REM == Promedio IREM 2001-2014

(*) Series empalmadas con la variacion mensual en enero 2010.
Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.



Empleo, salarios y precios

41

10

(variaciéon anual, porcentaje)

Salarios reales (1)

10 10
8 8
6 6
4 4
2 2
0 0
-2 -2
_4 -4
06 08 10 12 14 16

e CMO = = Promedio CMO 2001-2014

e==|REM === Promedio IREM 2001-2014

Diferencial de crecimiento de salarios e
indexacién habitual por inflacién (2)

(variaciéon nominal anual, porcentaje)

07 09 11 13 15 17

= CMO === Promedio CMO 2001-2014

IREM Promedio IREM 2001-2014

(1) Series empalmadas con la variaciéon mensual en enero 2010.
(2) Para detalle del calculo ver IPoM enero 2008 recuadro V.1.
Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.



Empleo, salarios y precios

42

IPC (*)
(variacion anual, porcentaje)
6 6
5 5
4 4
3 3
0 . . : 0
-1 -1
-2 -2
11 12 13 14 15 16 17
Bienes SAE (28,6%) mmm Servicios SAE (43,6%) e |PC
Alimentos (19,1%) Energia (8,7%) e |PCSAE

(*) Cifras entre paréntesis corresponden a la ponderacion canasta 2013.
Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.



Expectativas

43

IPC Inflacion swap 1 en 1 (¥)
(variacién anual, porcentaje) 6 (porcentaje)
5,0 5,0 5
4
4,5 4,5
3
4,0 4,0 2
] I T T T T T T T T T T T
3,5 3,5 06 07 0R 09 10 11 12 13 14 15 16 17
— = Meta inflacion Desv. Estandar 6 meses rolling
3,0 3,0
EEE: expectativas de inflacion 23 meses
2,5 2,5 4 (porcentaje)
2,0 2,0 3 foe " —
],5 f T T T T T ],5 2
oct.15 mar.16 ago.16 ene.17 jun.17 nov.17 1
------ Seguros IPoM Mar.17 0 . . . . ! ! .
——Seguros actual 10 11 12 13 14 15 16 17
—l— Efectivo Mediana =——Decil1 = Decil 9 Dispersion

(*) Punto corresponde a dato spot. 17/05.

Fuentes: Instituto Nacional de Estadisticas y 7radition-Chile.
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Expectativas

44

Expectativas crecimiento del PIB 2017

60

50

40

30

20

10

o

(porcentaje)

== Marzo

Fuentes: Banco Central de Chile.

5 1,6 1,7 1,8 >=1,9

== Abril

Expectativas crecimiento del PIB 2018

35

30

(9]

(porcentaje)

|n|

<=2,2 2,3

2,4

Mayo

27>28



Expectativas

Expectativas para la TPM (1)

(porcentaje)

4,00 4.00
3,75 3,75
3,50 - 3,50
3,25 3,25
3,00 . 3’00
2,75 L 2,75
2,50 g 2,50
2,25 2,25

jul.16 ene.17  jul.17 ene.18  jul.18 ene.19

=== Forward actual (1) e TPM 4 EOF 1g mayo (2)

== RPM abril === |PoM marzo EEE mayo (2)

(1) Utiliza tasas simple anual en base 360. Considera datos hasta el 17 de mayo de 2017. Area corresponde a
diferencia entre forward maximay minima desde la ultima RPM. (2) Barra representa décil 1 y 9.
45 Fuentes: Banco Central de Chile y Bloomberg.



Expectativas

Expectativas para la TPM mayo 2017

(porcentaje) 100
100 100 80
60
80 80 40
20

60 * 60
0

40 40

2

20 20 100
80
0 [ [ [ 1 0 60
2,50 2,75 3,00 40
20
B Bloomberg (*) mm EOF EEE 0

Expectativas para la TPM junio 2017

(porcentaje)
2,25 2,50 2,75
Expectativas parala TPM a 5 y 6 meses
(porcentaje)

2,00 2,25 2,50 2,70 3,00

(*) Respuestas desde el 08 al 18 de mayo. En esta ocasion corresponde a 26 encuestados.

46 Fuentes: Banco Central de Chile y Bloomberg.
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