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El ahorro es el opuesto del endeudamiento

AHORRO



Si alguien en el mundo ahorra, también habra alguien que se endeuda.

No puede existir lo uno sin lo otro.

Beneficios de ahorrar: planificar gastos grandes, prevenir

emergencias inesperadas, prepararse para la vejez o el desempleo.

Beneficios de endeudarse: enfrentar emergencias (terremotos!), poder

adquirir bienes que son muy costosos repartiendo su gasto en el

tiempo, financiar inversiones productivas.

Esto aplica para las personas y los paises.



No sélo las personas ahorran o se endeudan....
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Los paises también lo hacen....



.Y donde esta Chile?
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Proteger a quienes se endeudan: “El Mercader de Venecia”
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Proteger a quienes ahorran: Nuestra crisis de 1982-83

Fuente: nota TVN
(https:/www.youtube.com/watch?v=iIKkxW02HKq8)



El sistema
financiero tiene
como rol en la
economia juntar a
guienes ahorran
con quienes se
endeudan




Préstamo o ahorro de dinero
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Crédito y endeudamiento










Crédito y endeudamiento

El tipo de deuda mds comun es la deuda de
consumo: 2 de cada 3 hogares reporta tener

este tipo de deuda.
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Crédito y endeudamiento

Articulos para el hogar — @ 54%
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Crédito y endeudamiento

La deuda total de un hogar representativo
con deuda equivale al 14% de su ingreso
anual.

RDI: Porcentaje del ingreso anual que representa
la deuda total de un hogar

Estrato 1 Estrato 2 Estrato 3

25

El hogar representativo de los hogares
con deuda destina el 20% de su ingreso
mensual al pago de ellas.

RCI: Porcentaje del ingreso mensual que se destina
a pagar deudas

Estrato 1 Estrato 2 Estrato 3



Crédito y endeudamiento

Cerca del 70% de los hogares con deuda
considera que su nivel de endeudamiento
50 es moderado o bajo.

Bajo Moderado Alto Excesivo



¢, ES necesario
endeudarse por
algo que no es
urgente?



Endeudamiento responsable




Plazos de Endeudamiento
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Al endeudarnos nos
comprometemos a pagar por
cierto tiempo.

¢ Hace sentido endeudarse por
mucho tiempo para comprar
bienes gue consumiremos
muy rapido?

Compras del supermercado
Auto
Casa

Viajes!



Proteccion al deudor
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Formas de ahorro cotidianas




Ahorro

9 de cada 10 hogares
8 5 0/0 tiene algun tipo de
activo, ya sea real o

de los hogares tiene bienes

financiero.

Reales 79% Financieros 26%

Un 62% de los
hogares son —
propietarios de su v 2 2 0/0
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Ahorro

El 26% de los hogares senala haber ahorrado durante los ultimos 12
meses. De este porcentaje, un 65% lo hace en forma mensual.




El ahorro es ingreso que no se gasta

Boleta

INGRESO GASTO AHORRO



El ahorro por definicion es consumir menos.
La pregunta gue sigue es, ¢ donde y como lo guardo?.




¢, Qué es Rentabilidad?

Es la compensacion justa que el ahorrante debe recibir por su

decision de postergar consumo: quién se endeuda se beneficia de

poder consumir mas y por tanto compensa al ahorrante!

¢, Qué es Riesgo?

Representa el hecho que lo que el ahorrante reciba finalmente no es

seguro, por razones que se pueden prever, o porque el deudor decide

no pagar!



Instrumentos de ahorro

B Vehiculo para ahorrar
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Estafa piramidal

La derni¢re entourloupe de Madame
Yaourt

Le 10 mars débute a Paris le procés de Gilberte Van Erpe. Cette arnaqueuse en
série avait promis des revenus a des Chiliens modestes censés fabriquer des

cosmétiques...

2 EL DIARIO DE AYSEN

a base de pate fromagére.

Coyhalque, Viernes 11 de Marzo de 2016

Lo que otros no saben

Estafa Piramidal: No culpar al estafado

La estafa piramidal tiene muchos afos de
.existencia en todo el mundo. En muchos

el alvido ya ha hecho su trabajo. Nunca se ha visto
que una estafa de este tipo acurra seguido de otra

paises, de hecho, esta fuera de ley. Por
an el tiempo y en el espacio, esta no puade ser
explicada por una “especial conducta chilensis”: una
patologia moralizante del ambicioso, del cadicioso,
el segundo pecado capital. Al plantear las cosas
asi se injuria al estafado; en tono religioso se le
dice: 'si te estataron fue por tu culpa’ Tampato s
puede explicar por Ia ignarancia de los més pobres,
pues hay estafas para todos |os gustos y clases,

Los socislogos acostumbrames a analizar las
cosas desde el actor y desde la perspectiva de un
observador. Desde el observadar, desde auien conoee
el i il

piramidal reside en que apera en base a la confianza
en el préjime, lo cual abunda en |2 sociedad. En Chile

en los cereanos. Y san ellos quienes nos invitan a
participar de este negocio espectacular. Mds que al
banco o la AFP, a mi amigo, colega y/o familiar, que
conozeo desde siempre v nunca me ha fallado, le creo.

Ademnas, ellos me pueden mostrar sus ganancias.
Es0 es parte clave del funcienamiento de la estafz,
que durante un tiempa limitada si se cumplan los
réditos prometidos, de modo que se pueda expandi
|a buena nueva. §C
habra destruido la estaba recidn descublerta?

wantas amistades y relaciones

plir su pr
salvo durante un breve tiempo, Debe realizarse en
algin lugar donde hace tiempa no ha ocurrido, donde

de otras condiciones para que tenga &xito: |a estafa

delaimagen del sistema

Este “como sI” fuese un sistema farmal
pero excepcional, la autoconfianza, la confianza en
el prajimo y el hacho de que nuestra memoria es
frégil, parecen ser Ias claves socioldgicas de que
personas comunes y carricntes vuelvan a caer una
¥ otra vez en esta estafa tan afieja como canocida.

Frente a esto parece no quedar otra
alternativa en Chile que ~come en muchos otros
paises— declarar ilegal este modelo... ¢de negoeio?

Mauro Basaure
Sociologo investigador
Escuela de Sociologia UNAB
Centro de Estudios de Conflicto y Cohesion
Social, COES

nombre y Rut.
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AC INVERSIONS:

SANTOS ASEGURA
QUE “70% DE LO
QUE DICEN ES
FALSO"

Nacién en Facebook y Twitter

Pasadas las 9:15 de la mafiana los duefios de AC inversions
fueron trasladados del cuartel Borgofio, donde se
encontraban recluidos, hasta el Centro de Justicia para
enfrentar la audiencia de formalizacion.

Se trata de Patricio Santos, Rodolfo Dubé y Camilo Cruz,
acusados de estafar a miles de personas con su empresa de
inversiones.

Asu salida, Santos dijo a radio Bio Bio que “se demostrara en
tribunales que no es todo como lo que estan diciendo”.

“Me siento afectado por lo que paso, pero el 70 por ciento de
lo que estan diciendo es totalmente falso, los dineros se
trabaiaron durante los cinco afios en el mercado”. sentecio.
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Ferrari, propiedades y caballos: asi
era la lujosa vida del duefio de AC
Inversions

Megaestafa: responsables de AC
Inversions seran formalizados este
jueves

Megaestafa: Farcas acusa que hay
otras empresas que acttian como AC
Inversions

Empresas piramidales: 3
emblematicos casos de negocios que



Estafa
piramidal

MIERCOLES 15 DE JUNIO DE 2016 - DIARIO FINANCERO

FINANZAS &

RODRIGUEZ Y ASOCIADOS EN DECLARACION A LA FISCALIA:

“No es una estafa piramidal, pero
si pagamos intereses en los ultimos
anos con las nuevas captaciones”

Carlos y Claudio
Rodriguez declararon
en la Fiscalia tres

dias después de
autodenunciarse y
reconocen que no se
sinceraron las pérdidas
a los clientes.

POR FELI PE BRION CEA

Una asesoria en tipo de cambio
a una persona que se dedicaba a
exportar puertas de madera marc6
el punto de inicio de los hermanos
Rodriguez antes de crear Rodriguez
& Asociados, empresa investigada
por el Ministerio Pablico por una
posible estafa piramidal.

Justamente contando los comien-
20s de la cuestionada sociedad es
que Carlos y Claudio Rodriguez
partieron su declaraci6n en la Fis-
calia el 26 mayo, tres dias después
de autodenunciarse,

En la oportunidad, ambos aseguran
ques se hicieron operaciones, pero
no fueron capaces de cumplir con
los pagos a los clientes ante el poco
dinero que tenia la empresa debido
amalas inversiones, algo que se fue
arrastrando por afios y que no fue
sincerado a los clientes.

“No es una empresa de inversion
piramidal, se hacfan transacciones
con toda la plata que pasaban
los clientes, pero si efectivamente
pagamos intereses en los Gltimos
afos con las nuevas captaciones
de dinero”, dijo Carlos Rodriguez
en su declaracion.

Segtin lo comentado por ambos,
antes de 2009 la empresa tenia
ganancias que fluctuaban entre
30% y 50%, pero en dicho afio, la
rentabilidad no fue buena,

“Desde el afio 2009, nuestra
empresa comenzo a tener pérdidas,
pero no se reportaron a los clientes,
haciendo creer que tenfamos uti-
lidades en vez de pérdidas”, dijo
Claudio Rodriguez.

De acuerdo con lo declarado, la
pérdida en ese entonces lleg6 a entre
$ 400 millones y $ 500 millones.
Por ese motivo, indica Carlos, “me
dediqué a crear una estrategia de
negocio, llegando a la conclusién
que tenia que captar $ 1.000 millones
aproximadamente, porque con esa
suma, y en base a una nueva estra-
tegia se podia recuperar la pérdida
en2 o3 anos”.

Finalmente, se capté mds capital,
unos $ 4 mil millones, lo que daba

nuevamente una solvencia econ6-
mica a la empresa,

Nueva crisis para
los Rodriguez

Pero las malas operaciones apa-
rentemente siguieron, ya que en
marzo de 2014, los hermanos habian
perdido casi todo, pero nuevamente,
en vez de cerrar el negocio, deci-

den seguir, pero esta vez con una
estrategia mds riesgosa.

Es por ello que apostaron por
clientes con mayor volumen, lo
que les haria recuperar lo perdido
en cinco afos, anadiendo a ello
nuevos instrumentos como el Fondo
de Inversion Privada (FIP) que daba
mds confianza a los inversionistas a
la hora de invertir.

RETIRABAN $ 15 MILLONES MENSUALES

En su deciaracion, Carlos Rodriguez detall que desde los aios 2013 y 2014
comenzo a realizar retiros desde la compaifa, lo cual no ocurria con una

periodicidad ni monto fijo.

“Por ejemplo me compré un departamento y di un pie. Ese pie provenia
de un retiro. Me compré una moto y ese dinero provenia de un retiro",

comento.

Eso i, agregd que en 2015, “tanto yo como Claudio hicimos retiros de $ 15
millones mensuales, dineros destinados principalmente a pagar la hipoteca”.
Segin lo detallado en la declaracion, este dinero se retiraba desde la cuenta
corriente de Rodriguez y Asociados Servicios Financieros, “ya que segin

nuestra logica la compariia tenia sus ganancias por comision por éxito, esto
es el 15% que por contrato sobre las ganancias obtenid:

el dliente. Ademas la compaiiia haciz y dentro de

nes hacian retiros”.

“Seg(in recuerdo, se hacian estos retiros desde la cuenta que la empresa

tenia en el Banco Security”, agregd.

Caida de empresas
complicé todo

Pero todo volvié a ponerse oscuro
cuando a principios de marzo se
conocid lo de AC Inversions, suman-
dose después Io de Arcano, donde
hubo muchos rescates de clientes,
legando a pagar cerca de $ 17 mil
millones en un lapso de tres meses.

“Ahf comencé a darme cuenta que
no ihamos a poder salvar la situa-
cién”, sostuvo Carlos Rodriguez. Su
hermano Claudio resume todo con
que “a partir del 2009 empezamos
atener el hoyo financiero el que se
fue incrementando aio a afio (...) Esa
deuda hoy dia es de alrededor de
$ 20 mil millones aproximadamente”.

Pese a que todos estos aios los
hermanos veian como se perdia
dinero, afirman que ninguno de los
ejecutivos de la empresa sabia de
esto. “Nosotros seguimos trabajan-
do y aparentando ante ellos y los
clientes que el negocio iba bien”,
indicaron.

Segdn las estimaciones de los
hermanos, la empresa tenia al
momento del cierre 330 clientes,
mientras que en su peak llegé a
tener 440 inversionistas.

HERMANOS EN
AUDIENCIA

B dia de ayer en el Quarto Juz-
gado de Garantia, y a peticion

de uno de los querellantes se

iba a revisar la medida cautelar
del congelamiento de los dine-
ros de Rodriguez y Asociados,
audiencia que sorprendio a
todos al contar con la presencia
de los hermanos Rodriguez.
Pero el abogado que pidid la
revision no asistio, por lo que el
tribunal desistio de la peticion.
Asalida, el fiscal Carlos Gajar-
do indicd que es inminente la
formalizacion de los duefios de
la empresa.

“La fiscalia prepara la solicitud
para formalizar cargos y nos
parece que eso es inminente”.
Mientras, el abogado de la
defensa, Fodrigo de la Barra,
indicd que la definicion juridica
de si hubo o no estafa lo hard
la justicia.

“La definicion de lo que ocurre
U ocurrio en estos hechos serd
parte de una sentencia definiti-
va', comentd el abogado.

Los hermanos
Rodriguez llegaron
ayer hasta el Quarto
Juzgado de Garantia
para la revision de
cautelares.

Carlos Rodriguez
DRECTOR BECUTVO D R3A

(Tras AC Inversions y
cano)

Ahi comencé a darme
cuenta que no ibamos a
poder salvar la situacion”.

Claudio Rodriguez

(GERENTE GENERAL DE RSA

Desde el afio 2009,
nuestra empresa comenzo a
tener pérdidas, pero no se
reportaron a los clientes,
haciendo creer que teniamos
utilidades en vez de
pérdidas”.

Carlos Rodriguez
DIRICTOR DERAA

Nosotros seguimos
trabajando y aparentando
ante ellos y los clientes que




Estafa piramidal




Esqguema de estafa piramidal

Estafador promete

100% de interés a los El estafador recolecta

$2000, pero necesita

inversionistas NI Cl.adOi’. de la $2000 mas para
pirami de pagar lo prometido
Aporta $1000 Aporta $1000

o

Aporta $1000/ \ Aporta $1000 Aporta $1000/ \ Aporta $1000

@@ @@ @@ @@

Aporta Aporta Aporta Aporta Aporta Aporta Aporta Aporta
$1000 $1000 $1000 $1000 $1000 $1000 $1000 $1000



Informarse de las posibilidades
reales de ganancia en las
instituciones financieras

reguladas.
Sospechar ante ofrecimientos
con rentabilidades muy
superiores.

g




Proteccion al ahorrante

Informese sobre la garantia estatal de los
depdsitos en su banco o en www.sbif.cl
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Si el BC sube la tasa hay Si el BC baja la tasa

Il iceniivo para enfonces la dindmica
g.os’ror 7o [prelelelatelutels serd lo contrario



El Ministerio de Hacienda y la politica fiscal

“Laregla fiscal en Chile hace que el gobierno ahorre en periodos de vacas
gordas y se endeude en periodos de vacas flacas”






