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1. Escenario Internacional
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Escenario Internacional

Crecimiento Mundial
(porcentaje)

(p) Proyección. 
Fuentes: WEO, septiembre 2007
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Escenario Internacional: Inflación en Economías Desarrolladas

Fuentes: Bloomberg
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Escenario Internacional

Expectativas de Tasas de Política Monetaria en 
Economías Desarrolladas(*)

(porcentaje)

(*) Elaborado por el Banco Central de Chile en base a contratos a futuro de tasas de interés. Se utiliza el 
promedio de los últimos 10 días hábiles.
Fuente: Bloomberg.
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Escenario Internacional

Tasas de interés de largo plazo
(porcentaje)

(*) Compensación inflacionaria 5 en 5
Fuente: Bloomberg.
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Fuente: Bloomberg.

Precio Inventarios/demanda Precio Inventarios/demanda

Precio WTI e inventarios/demanda
(dólares el barril; semanas de consumo)

Precio de la gasolina e 
inventarios/demanda

(dólares el metro cúbico; semanas de consumo)

Escenario Internacional
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Precio del cobre e inventarios
(centavos de dólar la libra; miles de toneladas métricas)

(*) Suma de inventarios en Bolsa de Metales de Londres,  Comex y Bolsa de Shanghai.

Fuente: Bloomberg.
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Precio de Trigo y Maíz e inventarios (*)
(dólares la tonelada, millones de toneladas métricas)

(*) Futuros consideran promedio de los últimos 10 días hábiles al 29 de noviembre de 2007.
Fuente: Bloomberg.
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Escenario Internacional

Paridades cambiarias: evolución
(indice 02/01/2006=100, moneda local por dólar)

Fuente: Bloomberg.
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Escenario Internacional

Evolución del dólar (*) 
(Real Broad Dollar Index)

(*) Depreciación real corresponde a caída del índice
Fuente: Federal Reserve, EE.UU.
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2. Escenario Interno
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Tipo de cambio real
(índice, correspondencia en pesos y paridades a noviembre del 2007)

Fuente: Banco Central de Chile.

TCN equivalente promedio 87-06 (1) promedio 92-06 (2)
(1) Promedio del período enero de 1987 a diciembre de 2006.
(2) Promedio del período enero de 1992 a diciembre de 2006.
Fuente: Banco Central de Chile
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Fuente: Banco Central de Chile.
(*) Curva forward al 28 de noviembre : 5,82% a diciembre del 2007, 6,05% a diciembre del 2008.

Expectativas para la TPM
(porcentaje)

Forward actual (*) Encuesta octubre TPM
Forward noviembre Encuesta noviembre Forward IPoM septiembre
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Escenario Interno

Contribución al Crecimiento de la Demanda 
Interna

(variación real anual, puntos porcentuales)

(*) Bienes y servicios
Fuente: Banco Central de Chile.
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Escenario Interno

Contribución al crecimiento del PIB (1)
(variación real anual, porcentaje)

Resto sectores (10%) (3)
Servicios sin EGA (63%) (2)Minería (8%)

Industria (16%)
PIB

(1) Las cifras entre paréntesis corresponden a la participación en el PIB. 
(2) Incluye los servicios de comercio, construcción, transporte y comunicaciones,
servicios financieros y empresariales, servicios personales y de administración pública.

(3) Incluye los sectores agropecuario silvícola, pesca, imputaciones bancarias, IVA y derechos 
de importación . 
Fuente: Banco Central de Chile.
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Costo de la Mano de Obra
(variación nominal anual, porcentaje)

Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadísticas.
(*) Sin servicios comunales, sociales y personales, EGA y minería.

Escenario Interno
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Inflación IPC, IPCX e IPCX1
(variación anual, porcentaje)

Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadísticas.

Escenario Interno
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Inflación IPC, IPCX e IPCX1
(variación de los trimestres móviles de la serie desestacionalizada, porcentaje)

Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadísticas.
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3. Conclusiones
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• El escenario internacional continua favorable para la 
economía chilena, aunque hay evidencia de una 
desaceleración y no se pueden descartar escenarios 
aún más adversos.

• La inflación continúa muy elevada y se espera se 
mantenga en niveles altos por varios meses, para
luego descender hacia la meta de 3%.

• La economía nacional presentó un crecimiento de la 
actividad en el tercer trimestre menor que el 
proyectado, dado el comportamiento de sectores 
ligados a recursos naturales, industria y comercio.

Conclusiones
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• Los datos recientes corroboran los riesgos a la 
baja del dinamismo de la actividad y al alza de los 
precios. 

• El consejo evaluará esta información en su
reunión de política monetaria de la próxima
semana para fijar una tasa que asegure el 
cumplimiento de la meta de inflación, alrededor
de 3% en torno a dos años.

Conclusiones
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