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1. Escenario Internacional



Escenario Internacional
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Escenario Internacional: Inflacion en Economias Desarrolladas
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Escenario Internacional

Expectativas de Tasas de Politica Monetaria en
Economias Desarrolladas)
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(*) Elaborado por el Banco Central de Chile en base a contratos a futuro de tasas de interés. Se utiliza el
promedio de los ultimos 10 dias habiles.

Fuente: Bloomberg.



Escenario Internacional

Tasas de interés de largo plazo
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Escenario Internacional
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Escenario Internacional

Precio del cobre e inventarios
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Fuente: Bloomberg.



Escenario Internacional

Precio de Trigo y Maiz e inventarios (*)
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(*) Futuros consideran promedio de los ultimos 10 dias habiles al 29 de noviembre de 2007.
Fuente: Bloomberg. 10



Escenario Internacional

Paridades cambiarias: evolucion
(indice 02/01/2006=100, moneda local por dolar)
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Escenario Internacional

(Real Broad Dollar Index)

Evolucion del dolar (%)
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Fuente: Federal Reserve, EE.UU.

12



2. Escenario Interno



Escenario Interno

Tipo de cambio real
(indice, correspondencia en pesos y paridades a noviembre del 2007)
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(1) Promedio del periodo enero de 1987 a diciembre de 2006.
(2) Promedio del periodo enero de 1992 a diciembre de 2006.
Fuente: Banco Central de Chile
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Escenario Interno

Expectativas para la TPM
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(*) Curva forward al 28 de noviembre : 5,82% a diciembre del 2007, 6,05% a diciembre del 2008.
Fuente: Banco Central de Chile.
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Escenario Interno

Contribucion al Crecimiento de la Demanda

Interna

(variacion real anual, puntos porcentuales)
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Fuente: Banco Central de Chile.

16



Escenario Interno

Contribucion al crecimiento del PIB (1)
(variacion real anual, porcentaje)
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(1) Las cifras entre paréntesis corresponden a la participacion en el PIB.

(2) Incluye los servicios de comercio, construccion, transporte y comunicaciones,

servicios financieros y empresariales, servicios personales y de administraciéon publica.

(3) Incluye los sectores agropecuario silvicola, pesca, imputaciones bancarias, IVA y derechos

de importacion .

Fuente: Banco Central de Chile. 17



Escenario Interno

Costo de la Mano de Obra
(variacion nominal anual, porcentaje)
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(*) Sin servicios comunales, sociales y personales, EGA y mineria.
Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.
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Escenario Interno

Inflacion IPC, IPCX e IPCX1

(variacion anual, porcentaje)
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Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

07

19



Escenario Interno

Inflacion IPC, IPCX e IPCX1

(variacion de los trimestres moviles de la serie desestacionalizada, porcentaje)
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Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas. 20



3. Conclusiones



Conclusiones

El escenario internacional continua favorable para la
economia chilena, aunque hay evidencia de una
desaceleracion y no se pueden descartar escenarios
aln mas adversos.

La inflacion continla muy elevada y se espera se
mantenga en niveles altos por varios meses, para
luego descender hacia la meta de 3%.

La economia nacional presentd un crecimiento de la
actividad en el tercer trimestre menor que el
proyectado, dado el comportamiento de sectores
ligados a recursos naturales, industria y comercio.
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Conclusiones

_L0s datos recientes corroboran los riesgos a la
naja del dinamismo de la actividad y al alza de los
nrecios.

El consejo evaluarda esta informacion en su
reunion de politica monetaria de la proxima
semana para fijjar una tasa que asegure el
cumplimiento de la meta de inflacion, alrededor
de 3% en torno a dos anos.
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