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I. Introduccion

1. Introduccion

» La globalizacion ha sido un fendmeno esencial de la
economia mundial en las ultimas dos décadas.

> Los paises que mas se benefician de la globalizacion
son los que tienen politicas adecuadas e instituciones
solidas, que favorecen:

~ 1. aceleracion del crecimiento,
~ 2. reduccion de la pobreza,

» La extrema pobreza se ha reducido en 400 millones de
personas en los ultimos 25 anos.




~ 3. mejora en la calidad de vida

» La poblacién de los paises en desarrollo vive, en
promedio, 15 anos mas que hace 40 anos;

> Treinta anos atras, 50% de la poblacion de los paises en
desarrollo era analfabeta, mientras que hoy la tasa de
analfabetismo se redujo a la mitad.

»> Sin embargo, de un total de 6.000 millones de
habitantes, aun 2.800 millones viven con menos de
US$2 diarios, y 1.200 millones con menos de US$1
diario (Banco Mundial).

> Todavia hay paises y regiones del mundo que siguen
excluidas de este proceso de integracion y sufren las
consecuencias de ser incapaces de lograr un
crecimiento alto y sostenido (ej. Africa).




> Hoy, las buenas perspectivas de corto plazo de la
economia mundial y la globalizacion traen
oportunidades y desafios a estas regiones.

~ oportunidad de acelerar la tasa de crecimiento y, con
ello, lograr reducciones sustanciales de la pobreza vy
mejoras en los estandares de vida;

~ desafio de invertir en politicas e instituciones que sienten
las bases para la estabilidad macroeconémica y el
crecimiento sostenido.

2. Tendencias de la economia
mundial




2. Tendencias de la economia mundial

> La economia mundial ha experimentado un gran
desarrollo en el ultimo cuarto de siglo.

> Los paises industriales aumentaron su integracion al
comercio internacional luego de la Segunda Guerra
Mundial, lo que generd un salto en su crecimiento.

> Del mismo modo, desde fines de los setenta la mayoria
de los paises en desarrollo cambié radicalmente el
modelo de desarrollo imperante (sustitucion de
importaciones) y comenz6 a mostrar gran interés por
integrarse al resto del mundo.

Exportaciones Globales
(1870-2002, % PIB)
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Fuentes: Maddison 2001 y FMI 2003.




Flujo de Capitales
(activos externos/PIB,1870-2000 %)
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Fuente: Dollar (2004).

~ La direccion de integracion de los paises en desarrollo ha
sido clara:

» En los 60, Asia del Este decide reducir su sesgo
antiexportador;

» En los 70, en un cambio radical en la region, Chile se
abre al comercio;

» A finales de los 70, China comienza a experimentar con
incentivos de mercado y en los 80, con desarrollo
exportador;

» En los 90, Europa Central y del Este, las republicas de la
ex Union Soviética, India y América Latina comienzan a
abrirse.




> Hoy los paises en desarrollo y las economias en

transicion son grandes propulsores de un comercio mas
libre.

A Entre 1985 y 1995, la participacion de los paises en
desarrollo en el comercio mundial subio de 25 a 29%, y a
33% el afo 2000.

» Los paises en desarrollo también han diversificado sus
exportaciones: entre 1980 y 1998, las exportaciones de
manufacturas pasaron de 25 a 80% del total.

> La tragedia es Africa: su participacion en el comercio
mundial ha caido desde los anos 60.

> Entre los factores que han impulsado esta nueva era de
globalizaciéon destacan:

~ Reduccion de barreras arancelarias y paraarancelarias al
comercio de bienes y servicios en sucesivas rondas del
GATT (ahora OMC);

~ desregulacion e innovaciones tecnoldgicas que han
reducido los costos de transporte, telecomunicaciones e
informacion;

A quiebre del sistema de Bretton Woods y liberacién de los
flujos de capitales;

A integracion a la economia mundial de importantes paises:
China, Rusia, Europa Central e India.




Costos de Comunicacion y Transporte
(1920-1990, indice base 1930=100)
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Fuente: Dollar (2004).

» Esta globalizacion estimula wuna creciente inter-
dependencia entre paises y sus habitantes

» No hay “fronteras” inamovibles.

~ volumen y variedad de las transacciones en bienes vy
servicios financieros y no financieros;

~ flujos de capitales y de trabajo;
~ difusion tecnologica y cultural.




> Esta integracion econdmica crea gran oportunidad para
que los paises alcancen crecimiento alto y sostenido v,
con ello, aumenten el bienestar de sus habitantes.

> Los beneficios de la integracion surgen esencialmente
de:

~ Especializacion y economias de escala;

A promocion de competencia e innovacion;

A~ mas variedad y menores precios de los bienes a que
tienen acceso los consumidores;

A intercambio intertemporal de activos y pasivos.

> La evidencia empirica muestra que la apertura comercial
tiene efectos significativos sobre el crecimiento
econdmico y este, a su vez, es un gran propulsor de la
reduccion de las tasas de pobreza.

~ Dollar y Kraay (2002) muestran que el aumento del
ingreso per capita promedio de un pais se traduce --uno a
uno-- en un aumento del ingreso per capita del 20% mas
pobre de la poblacion.

> De este modo, la creciente integracion econdmica
mundial ha disminuido las tasas de pobreza.




Tasa de Pobrez(e/l)en el Mundo
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Fuente: Bourguignon and Morrison (2001) y Banco Mundial (2005).

> Las tasas de crecimiento de los paises pobres se han
acelerado en los ultimos veinte anos y hoy son mas
altas que las de los paises ricos.

~ Este ha sido el resultado del mayor crecimiento de los
paises que se integraron al resto del mundo (por ejemplo,
China e India);

A paises que se contaban entre los mas pobres del planeta
en 1980 —y que se integraron al resto de mundo— han
logrado altas tasas de crecimiento y wuna fuerte
disminucién de la pobreza.
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2 lTendencias de la economia mundial

Crecimiento Economico
(%)

3.6

Paises quintil mas pobre Paises quintil mas rico

1960-1980 1980-2004
Fuente: Dollar (2004).

Z—lendencias delaeconomiamondial

Crecimiento Economico
(%)

60s 70s 80s 90s

Paises en desarrollo Paises industrializados
Fuente: Dollar (2004).
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2 lTendencias de la economia mundial

Crecimiento Economico
(%)

60s 70s 90s

Paises Ricos Globalizadores = No Globalizadores
Fuente: Dollar (2004).

Nota: Globalizadores se refiere a 24 paises en desarrollo que aplicaron una importante apertura comercial a partir de 1980.

Z—lendencias delaeconomiamondial

Crecimiento Econémico y Reduccién de Pobreza
(1992-98, % por ario)

Crecimiento econdmico
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Reduccion de la tasa de pobreza

Fuente: Dollar (2004).
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> Todavia hay regiones del mundo que se han apartado
de esta integracion, con los consecuentes efectos de
estancamiento y pobreza (Africa).

 Africa tiene practicamente el mismo ingreso per capita
real de hace cuarenta anos;

~ la extrema pobreza se ha duplicado en los ultimos 25
anos (de 164 millones en 1981 a 314 millones en la
actualidad).

Producto por Habitante por Regiones
(PPC, 1960=100)
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Asia del Este y Pacifico América Latina = Asia Meridional

Africa Subsahara Paises Industriales (G-7)
Fuente: Banco Mundial, WDI (2005).
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Poblacion en Extrema Pobreza

1980 © 1990 r 2001

Asia del Europay América Medio Asia Africa Sub
Este y Asia Central Latinayel Orientey Meridional Sahara
Pacifico Caribe Africa del
Norte
Nota: Porcentaje de la poblacién que vive con menos de US$1 diario.
Fuente: Banco Mundial (2005).

3. Evolucion reciente y perspectivas
de la economia mundial
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3. Perspectivas de la Economia Mundial

En economias desarrolladas, cifras efectivas de crecimiento
del PIB e indicadores de actividad y confianza refuerzan
buenas perspectivas.

En EE.UU., la actividad repunta el primer trimestre y se
proyecta para el ano un crecimiento levemente menor que el
del afio pasado.

La Zona Euro y Japdén estan en un ciclo expansivo, con la
inversion y las exportaciones liderando en Europa vy
crecimiento mas generalizado en Japoén.

En los paises emergentes, destaca el dinamismo de China,
India y los paises en transicion de Europa.

EE.UU.: Produccion industrial y capacidad instalada
(variacion anual, porcentaje)

01 02 04 05

Produccién Industrial Capacidad Instalada

Fuente: Bloomberg.
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3 _Perspectivas ae la tconomiaMundial

EE.UU. Empleo

(miles)
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Fuente: Bloomberg.

3. Perspectivas de la Economia Mundial

Zona Euro: Clima de negoaos
(indice, enero 2000=100

02 03 04

Alemania Italia = Francia

Fuente: Bloomberg.




Japon: Encuesta a gerentes de compras

(PMI manufacturero, indice, pivote=50)

Fuente: Bloomberg.

Tabla de crecimiento
(variacién anual, porcentaje)

Promedio

1990 - 1999 =~ 2004 | 2005(e) 2006 () 2007 (f)

IPoM IPoM
Ene.06 Mar.06 Ene.06 Mar.06

Mundo : 5,3 4,7 4,5 4,7 4,3 4,3
Estados Unidos b 4,2 S5 3,6 34 3,2 3,1
Zona Euro ) 1,8 1,4 1,8 1,9 1,8 1,4
Japon d 2,3 2,7 25 Bis) 2,2 2,7
Asia Emergente ! 8,7 8,3 7,6 7,8 7,6 7.5

China 10,1 9,9 9,0 9,1 8,7 8,6
América Latina 2,8 5,8 41 4,0 4,2 3,6 3,6
Exp, de Commodities 2,7 3,2 2,7 3,1 3,1 3,1 3,0

Mundo a TC de Mcdo. 2,8 3,8 3,3 3,5 3,6 3,2 3,1

Socios Comerciales 3,1 45 3,9 3,9 4,2 3,7 3,7

(e) Estimacion. (f) Proyeccion.
Fuentes: Banco Central de Chile, en base a una muestra de bancos de inversion (Deutsche Bank, JP Morgan Chase y Lehman Brothers).




»> Dinamismo de principales consumidores

de cobre

mantienen precios elevados, sugiriendo importante
revision en las proyecciones. En tanto, perspectivas

para el precio del petréleo se mantienen.

> Condiciones financieras externas

continuan

favorables. Alzas de tasas de interés en economias
desarrolladas  (preocupacion  por inflacion vy
crecimiento mas soélido), se compensan en parte con
reducciones en los spreads soberanos.

Mercado del cobre

(cUSS$ por libra y miles de toneladas métricas)
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Inventarios Precio =—Futuros IPoM ene.06 — Futuros mar.06

Fuente: Bloomberg.
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Mercado del petroleo
(US$ por barril y millones de barriles)
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Inventarios Precio = Futuros IPoM ene.06 — Futuros mar.06

Fuente: Bloomberg.

Tasas de politica monetaria y futuros libo 3 meses
(porcentaje)

02 05 06

Fed Mar.06 Zona Euro Mar.06
Fed IPoM Ene.06 — Zona Euro IPoM Ene.06

Fuente: Bloomberg.
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Tasas de interés de largo plazo

(porcentaje diario)
4,8
4,4
4,0
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28 — o
Jul.05
Zona Euro

Fuente: Bloomberg.

Pero hay riesgos:

Precio del petroleo podria mantenerse alto e incluso
aumentar por la baja respuesta de la oferta, afectando
crecimiento e inflacion.

Repunte de inflacion en paises industriales puede
[levar a aumento de tasas, descenso de precios
inmobiliarios en EE.UU. y mayores spreads soberanos.

Otros riesgos de baja probabilidad y alto impacto son:
» Ajuste desordenado de desbalances;

A Mayor proteccionismo en paises industriales;

» Epidemia de gripe aviar.
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4., El Mundo en las proximas décadas

4. EI Munhdo en las Proximas Décadas

> En los ultimos quince anos, la economia mundial ha
presenciado grandes cambios:

~ incorporacion de la ex Unidn Soviética;

A integracion de paises ex socialistas de Europa Central y
del Este;

~ extraordinario desempeno econdémico de China (9%) e
India (6%).

» China e India suman un tercio de la poblaciéon mundial,
por lo que, si la tendencia se mantiene, ambas
economias pueden transformar el actual orden
economico mundial, tal como hizo EE.UU. en el siglo
XIX.




> Valorado a tipos de cambio de PPC, el PIB de China
supera el de la Zona Euro, y China e India suman un PIB
mayor que el de EE.UU.

> iPueden China e India mantener altas tasas de
crecimiento en el futuro?

> Pareciera que si:

A Alto ahorro: China, 50% del PIB; India, cerca de 28% del
PIB.

~ Poblacién joven, con fuerza de trabajo que supera los 400
millones de personas en India y los 700 millones en
China.

~ En el caso de China, buen acceso a la inversidn extranjera
y apertura externa.

> Las condiciones estan dadas para que China se
convierta en la economia mas grande del mundo dentro
de los proximos treinta afnos.

> En el mismo periodo, India superaria a Japon y se
ubicaria en el tercer lugar.
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PIB Real PPC 2004-2030

(usando las tasas de crecimiento del periodo 1990-2004: India 5,7% ; China 9.3% )

China

EE.UU.
India
Japon
2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028 2030

EE.UU. China Jap6én India Alemania
R.U. Francia ITtalia

Fuente: Elaboracion propia.

> El explosivo crecimiento de estas economias las
transformara en actores principales no sélo en los
mercados de consumo e inversion, sino también en
otras dimensiones como el desarrollo de nuevas
tecnologias.

> Dado el exceso de oferta de trabajo y los bajos costos
de mano de obra, los paises industrializados han estado
estableciendo las etapas de produccién de bajo costo en
China.
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> En contraste, dada la calidad de su educacién
universitaria, India se ha transformado en un
importante exportador de servicios de TIC.

~ El trabajo de externalizacion en India para grandes
empresas (por ejemplo, Boeing, Motorola, GM, Google) se
cuadruplicara hacia el 2010, hasta alcanzar los US$56
billones anuales.

> En definitiva, en las proximas décadas, China e India
seran actores principales en casi toda dimension:
mercados de consumo, inversionistas, productores,
consumidores de energia y productos primarios, etc.

> Asi, en los préoximos treinta afnos el mundo de las
nuevas ideas y tecnologia estara balanceado entre
Oriente y Occidente.
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5. Conclusiones

5. Conclusionhes

> EIl mundo avanza hacia mayor integracion, gracias a
nuevas tecnologias y al creciente consenso acerca de la
importancia de la apertura comercial y financiera para
lograr el crecimiento sostenido.

> Los paises que se han integrado al resto del mundo e
invertido en el disefio de politicas robustas e
instituciones solidas han logrado mejoras sustanciales
en el bienestar de sus habitantes.
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> En cambio, quienes se han marginado de esta
integracion, o no han alcanzado la estabilidad macro, o
tienen instituciones débiles, se caracterizan por lento
crecimiento, frecuentes crisis macroeconomicas y grave
situacion de pobreza.

Estabilidad macro, competencia, apertura, sistema
financiero robusto e institucionalidad constituyen las
bases del crecimiento sostenido y son una féormula que
funciona en cualquier parte del mundo (aunque el
diseno especifico depende de las condiciones iniciales
de cada pais).

» Con ello, la economia mundial tiene hoy una gran
oportunidad para alcanzar crecimiento sostenido
y alivio sustancial y definitivo de la pobreza de
sus habitantes.
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