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INTRODUCCION

Agradecimientos a |os or ganizador es.

Esta presentacion esatitulo personal, y no representa necesariamente la
vision del Banco Central de Chile.

Dificil sustraerse al ambiente electoral , pero estoy en la obligacion de
hacer |o.

Contenido de la presentacion:

1. ¢Como nosven desde fuera? Diagnostico e implicancias para la accion.

2. ¢Que debemos mantener y porque?



SINTESISINFORME OCDE 2003

Economia resistente, con buenas politicas fiscal y monetaria, mer cados
financier os desarrollados e instituciones moder nas, y un ambiente liberal
para el sector privado.

Hito regional parareformas estructurales: Apertura dela economia,
liberalizacion de mer cados, administracion privada de bienes publicos
(AFP, salud, educacion, infraestructura) y concentracion del gobierno en
politicas sociales.

Distribucion del ingreso entre las mas desiguales de las economias
emer gentes. M ercado de trabajo dualistico y concentracion regional de la
modernidad y lariqueza.

Desaceleracion del crecimiento post-crisisasiatica (Arrepentimiento en
infor me 2005).



SINTESISINFORME OCDE 2003 (Cont.)

Llamado a la coherencia de politicas en €l disefio dereformas. Capturar
sinergias en la preservacion de la estabilidad macroeconomica, la
profundizacion de los mercados financier os, €l abordar |a dualidad del
mer cado del trabajo, lainversion en capital humano, la regulacion delos
mer cadosy laremocion de barreras administrativas.

Lareglafiscal hasido beneficiosa. A futuro, deberia considerar €l efecto de
pasivos contingentes, especialmente en lo previsional.

Abordar la dualidad del mercado laboral ayudara a elevar la cobertura del
sistemay aampliar la densidad de las cotizaciones. =» Reducir presion
sobr e recur sos publicos que, de lo contrario, puede tor nar se insostenible.



SINTESISINFORME OCDE 2003 (Cont.)

El sistema financier o chileno, aunque sano, eslimitado para financiar €
crecimiento: El mercado de capitalesesiliquido a pesar de su tamaiio; €l
crédito paralasPYME esrestringido; el capital deriesgo es escaso. Debe
examinarse la provision deinstrumentos de cobertura deriesgosy la
competitividad del sistema bancario (?) y de AFPs.

Bajatasa de participacion delasmujeresy jovenesen lafuerza detrabajo.

En educacion: alabanzas para la cobertura pero critica la mala calidad
(alienta la evaluacion a los profesor es).

En salud: Buenosindicadoresde salud pero critica la baja solidaridad del
sistema publico/privado de la salud publica. Debe desalentarse € “ cream
skimming” del sistema. Alienta el Pan Auge, pero sugiereintroducir mas
y mgjoresindicador es de desempefio.



SINTESISINFORME OCDE 2003 (Cont.)

L aregulacion de los mer cados de bienes es compar able alos de las
economias emer gentes miembros de la OCDE y requiere adecuarse a las
mej or es practicasinter nacionales. L a agenda pro-crecimiento aborda
parcialmente este tema per o sugiere ampliar la agenda.

Detecta debilidades en la regulacion eéctrica (OK).

Sugiere mgor coordinacion delaregulacion financier a (coletazos caso
|nverlink).

L a concentracion de las exportaciones es una fuente de vulner abilidad.



SINTESISINFORME OCDE 2005

L arecuperacion de altastasas de crecimiento y, especialmente, de la elevada
Inver sion reciente modifica par cialmente las conclusiones anterior es (no
hay agotamiento del modelo).

En innovacion y tecnologia: EI marco general paralainnovacion (estabilidad
macro, aperturaalalED y apertura comercial) es adecuado, pero la
Intensidad dela | & D es baja, financiada preferentemente por e Estado,
con unainstitucionalidad fragmentada. L a agenda incluye alentar la
formacion de capital humano, crear un Consejo Nacional dela
| nnovacion para mejorar la coordinacion de politicas, y, en vez de
financiar instituciones, propone la creacion de fondos publicos
concursables, orientados a promover un mayor financiamiento privado
paralainnovacion.



SINTESISINFORME OCDE 2005 (Cont.)

En laregulacion deindustrias de redes (electricidad, gas, telefonia,
Infraestructura vial), reconoce los méritos de la nueva legislacion
eléctrica, pero recomienda la separacion de la distribucion mayorista de
la minorista. En el sistema de concesiones, recomienda resguardar la
gobernanza (“ governance’) del sistema a traves de evaluador es
Independientes.

Mejorar el uso derecursos humanos. Refuerza el diagndstico y sugerencias
de politica del informa anterior. Enfatiza mas la acumulacion de capital
humano y, especialmente, la necesidad de elevar |a tasa de participacion
de mujeresy jovenes.



SINTESISINFORME OCDE 2005 (Cont.)

Tasa de Participacion en la Fuerzade Trabajo
(% delapoblacion > 15 afos; M edias moviles de 4 trimestr es)
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SINTESISINFORME WORLD ECONOMIC FORUM
2004 - 2005

Ladistancia entrela posicion de Chiley su masinmediato seguidor en la
region (Meéxico, 26 puestos) no existe en ninguna otra area del mundo. La
posicion privilegiada de Chile en losrankings del WEF se debe a una
multiplicidad de factores, donde destacan € buen ambientemacroy las
refor mas estructurales de las ultimas décadas. También es una economia
qgue en los ultimos 15 afos ha seguido refor mandose, y donde
practicamente no hay ningun arearelevante que no haya sido tocada.

Pero, en un analisisde cortetransversal, lo que hace excepcional a Chile
segun el WEF sevincula a papel dela disciplina fiscal, la apertura del
régimen de comer cio exterior y aspectos de la gobernanza del sector
publico y de la economia politica:



SINTESISINFORME WORLD ECONOMIC FORUM
2004 — 2005 (Cont.)

. Una palitica fiscal envidiable. (L o conocido).

. Unaintegracion cautelosa con la economia global: Arancelesbajosy
par e os; acuerdos comer ciales diversificados,; gran dinamismo
exportador, especialmente en algunos sector es notables. Aun asi, € grado
de apertura de Chile, aunque elevado, todavia se sitlia por debajo del de
otras economias derapido crecimiento en Asiay Europa Central y
Oriental.

. Gobernanza del sector publico: (a) Accountability del Gobierno; (b)
libertad de prensa; (c) escasa corrupcion; (d) estado dederechoen lo
economico.

. Construccion de consensos. Mayor ias amplias para refor mas de fondo.



SINTESISINFORME WORLD ECONOMIC FORUM

2004 — 2005 (Cont.)

Desafios para € futuro:

 Burocraciay “red tape’:

Car acter isticas economicas

EE.UU. N.Z. Egspaiia Chile Brasl México
N° de procedim. 5 2 7 9 17 8
Emf;ir;?: UM Tiempo (dias) 5 12 108 27 152 58
Costo (% Y / cépita) 0.6 0.2 16.5 10 11.7 16.7
Contratando y|Rigidez empleo (0-100) 3 7 69 19 72 72
despidiendo |Costos despido (sem.) 8 0 68 51 165 83
Registro de |N° de procedim. 4 2 4 6 14 5
propiedad [Tiempo (dias) 12 2 20 31 42 74
Obteniendo un|Costo colateral (% Y / cépita) 0.1 0 114 53 214 25.7
crédito Derechos legales (0-10) 7 9 5 4 2 2
Haciendo [N°de procedim. 17 19 23 28 25 37
cumplir los [Tiempo (dias) 250 50 169 305 566 421
Cerrando un |Tiempo (dias) 3 2 1 5.6 10 1.8
Negocio |Tasarecuperacion (cent./ US$) 68.2 71.4 83.4 19.3 0.2 64.5

Fuente: Banco Mundial, Doing Business 2005.




SINTESISINFORME WORLD ECONOMIC FORUM

2004 — 2005 (Cont.)

Desafios para € futuro:

Burocraciay “red tape’:

Meiorar lacalidad de la educacion:

Seleccion de datos

Argentina
Brasil
Chile

M éxico

N. Zelanda
Dinamarca
Espana
Finlandia
Irlanda

| srael
Portugal
Tailandia

Promedio Alumnos/ |Desempefio educacional alos
Escolaridad 1/ Profesor 2/ 15 afos de edad 3/

(Afos) Ed. Primarial] % = Nivel 1 | % Niv.4y 5
8.3 22.7 47.7 11.9

7.5 24.8 67.5 2.6

9.9 334 57.7 4.9

8.0 27.0 51.7 7.0

12.1 19.6 14.2 47.4

12.2 10.0 19.3 31.9

9.5 14.7 20.3 23.0

11.7 16.1 7.9 53.8

10.2 20.3 12.7 41.0

-- 20.1 40.4 16.9

7.3 11.6 32.1 19.2

7.5 20.4 49.9 4.3

1/ Par a poblacion de 15-64 no estudiante en 2000. OECD Development
Centre, Technical Papers N° 179
2/ Datos para 2001. OCDE, Education at a Glance 2003.
3/ Datos para 2000. OCDE, Education at a Glance 2003.




SINTESISINFORME WORLD ECONOMIC FORUM
2004 — 2005 (Cont.)

Desafios para € futuro:
1. Burocraciay “red tape’:
2. Meorar lacalidad de la educacion:

3. Repensar €l rol del Estado: El proceso de reforma del Estado seguido
hasta ahora (retiro derol productivo, aumento del rol social,
mejoramiento y profundizacion de marco regulatorio smpley
transparente, independencia del BCCh, regla fiscal) ha sido correcto. Sin
embar go, serequiere de adoptar nuevos desafios paralas proximas
etapas de desarrollo acelerado (como en Irlanday Finlandia):

e Iniciar una campana de largo plazo de mg oramiento sustantivo dela
calidad de la educacion.

 Promocion, financiamiento y direccionamiento de la olade
Innovacion tecnologica.



SINTESISINFORME WORLD ECONOMIC FORUM

2004 — 2005 (Cont.)

Vulnerabilidades:
* Diversificacion insuficiente.
 Entornoregional inestable.

Car acteristicas economicas

EE.UU. N.Z. Espaia Chile Brasl México

Growth Competitiveness I ndex 2 16 29 23 65 55
Business Competitiveness I ndex 1 18 25 29 49 60
Instituciones 16 7 37 27 79 73
Infraestructura 8 23 25 34 70 67
M acr oeconomia 62 21 29 1 91 34
Salud y educacién primaria 47 18 11 25 52 37
Educacién superior y capacitacion 2 18 26 42 50 68
Eficiencia de mercado 1 10 31 24 55 62
Facilidad tecnolégica 5 19 30 36 51 53
Sofisticacion de negocios 3 22 26 31 33 56
Innovacion 1 23 31 41 39 67

Fuente: World Economic Forum, The Global Competitiveness Report 2005-2006.




SINTESISINFORME WORLD ECONOMIC FORUM
2005 — 2006

Car acteristicas econdmicas (Cont.)
(Peoresrankings para Chile)

Chile
Calidad educacion matematicay cientifica 85
Calidad de escuelas publica 81
Calidad del sistema educacional 71
Empleo en el sector privado parala mujer 101
Practicas de contratacion y despido 82

Fuente: World Economic Forum, The Global Competitiveness Report
2005-2006.




SINTESISVISION PNUD: IDH 2005

Progreso Econdmico y Calidad de Vida

(Posicion en el Ranking de 177 paises)

Ranking de IDH
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Fuente: PNUD, I nforme de Desarrollo Humano

Ranking de Y/Capita (PPP)




Y ENTONCES, ;:QUE DEBEMOS CONSERVAR?

1. Desarrollo exportador.

Crecimiento PIB y Exportaciones Reales
(M edias moviles quinquenal es)

PIB
—\ Exportaciones reales




Y ENTONCES, ;:QUE DEBEMOS CONSERVAR?

1. Desarrollo exportador.
2. Predictibilidad:
2.1. Estabilidad macr oeconomica.
* Inflacion anclada en expectativas
« Consistenciatemporal dela politica fiscal.
e Cuentacorriente ordenada.
 Preciosrelativos principales alineados con fundamentos.
2.2. Acuerdos comerciales.
2.3. Reformas de fondo sobr e la base de acuer dos politicos amplios.

3. Economia de mercado basada en instituciones solidas (Estado y mercado
en vez de Estado vs. M er cado).
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