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|. Entorno Econdmico y Financiero
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... Yy el ambiente interno también es
positivo ...

Crecimiento del PIB Tasas de interés
(Variaci6n real en doce meses afio mévil porcer (Porcentaje)

12

97 98 99 00

96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 —TPM

Tinn de camhin real Términos de intercambia
(Indice base 1986=100) (Indice base 1996=100)

120

Prom. 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05

86-
Sep.97 May.00 Ene.03 Sep.05 95
~— ~Dos desviaciones estandar resnecto al bromedio

... pero estas condiciones no duraran
ihdefinidamente—..

> El precio internacional del cobre y de otros
productos de exportacion deberian
aproximarse a su tendencia historica.

> Las tasas de crecimiento del producto y del
empleo en Chile deberian converger hacia su
trayectoria potencial.

> Las tasas de interés, internacionales vy
domeésticas, probablemente continuaran
aumentando, aunque mas pausadamente que
en el dltimo afo.




—._pero-estas-condiciones-ho-duraran
indefinidamente ...

> Los premios soberanos y de riesgo de crédito
probablemente mostraran un repunte.

... Y, bajo algunos escenarios, las condiciones
reales y/o financieras internacionales podrian
deteriorarse mas rapidamente o con mayor
intensidad que lo anticipado.

A corto plazo, el entorno podria empeorar por aceleracion
de-inflacién-globaly-caida-en-los-precios-de viviendas-...
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. 'Y, a mediano plazo, por un ajuste abrupto
de-los-desequilibrios-globales-de-gasto.
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En resumen, las condiciones econOmicas Yy
financieras siguen siendo favorables, pero

no se mantendran indefinidamente.

Ademas, persisten ciertas fuentes de riesgo
en el corto y mediano plazo.




Il. Usuarios de Crédito:
Gasto, Ahorro y Deuda
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En-los ultimos seis meses, las empresas han
fortalecido su situacion patrimonial ...
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... Y la deuda del sector publico ha
continuado-disminuyendo.
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Mientras, la economia chilena reduce sus
necesidades de financiamiento externo ...
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... pero la deuda de los consumidores
contintia creciendo.
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En resumen, las empresas y el sector publico

contindan
patrimonial.

fortaleciendo su

situacion

Los consumidores, en cambio, aumentan su
apalancamiento financiero.




l1l. Instituciones Financieras

INFORME DE ESTABILIDAD FINANCIERA 15 DICIEMBRE 2005

Elsistema bancario continta mostrando
un desempefo satisfactorio ...
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... los activos administrados por las AFP
y-CSV-crecen-mas rapido-queel-PIB—
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.. y los-activos en FM crecen rapido, pero son
muy sensibles a sus retornos de corto plazo.
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V. Resiliencia Financiera
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Aumenta la resiliencia de las empresas y
del sector publico ...
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... Y también mejora la resiliencia de los
bancos-...

Stock de nrovicinnes snhre rartera vencida Indice de adecnacidn de canital
(Porcentaie) (Media movil 12 meses. norcentaie)

1,8 15

I e . Am—
Mar.04 Jun.04 Sep.04 Dic.04 Mar.05 Jun.05 Sep.05 Abr.00 Ago Dic.02 Abr.04
—— g

Sistema ~ Bancos de mavor tamafio=Banca media

indice Mnndv” s de fartaleza financiera (%)

IDnreantaial
Dinamarca
EEUU
Canada
Singapur
Noruega
Chile
Sudafrica
Alemania
México
Brasil
Japon
China
Indonesia

W |ndustrializados W Emergentes
(¥) Indicador a d 004,
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de la economia chilena es soélida.
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Pero los consumidores estan mas
expuestos-a deterioros - delentorno-—..
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... y los fondos mutuos pueden generar
mayor volatilidad financiera.
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V. Regulacion e Infraestructura
Financiera
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Iniciativas recientes

> Mejores herramientas para administrar los
riesgos de mercado:

A Nueva normativa bancaria sobre riesgos de
mercado.

A Normas de valoracion de instrumentos
financieros en el sistema bancario.

A Autorizacion a los bancos para operar con
opciones y otros derivados.




Iniciativas recientes

> Sistema de pagos:

+ Creacién e inicio de operaciones de la nueva
camara de compensacion interbancaria
(Combanc).

+ Interconexion de los sistemas de pagos de altos
montos, Combanc y LBTR, con el depositario de
valores, DCV.

- Inicio operaciones pago contra entrega
electrdnica.

+ Proyecto de regulacion de tarjetas de crédito.

V1. Conclusiones
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Conclusiones

> Las perspectivas para la estabilidad financiera
de la economia chilena son favorables:

+ El sistema financiero chileno continda
mostrando solidez, apoyado por un
entorno economico y financiero propicio.

» Se espera que esta situacion se mantenga,
no obstante que las condiciones tenderian
a normalizarse.

Conclusiones

> Los principales riesgos del entorno son externos
y podrian llevar a mayores tasas de interés,
menores términos de intercambio y menores
perspectivas de crecimiento econémico:

» Las empresas y el Gobierno han fortalecido su
situacion patrimonial financiera para afrontar este
tipo de situaciones.

Se destacan, ademas, las favorables condiciones
de financiamiento externo.

Sin embargo, la exposicion financiera de los
consumidores nacionales ha aumentado como
resultado de su mayor endeudamiento y de la
contratacion de préstamos a tasa variable.
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Conclusiones

> Es Importante que los consumidores, los
bancos y otros intermediarios financieros
continien tomando sus decisiones financieras
con un horizonte de mediano plazo, y que
incluyan la posibilidad de condiciones
economicas y financieras mas adversas en su
evaluacion de los riesgos.
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