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Fuente: BCCh, en base a Consensus Forecasts y bancos de inversión.

2000 ene. nov. ene. nov. ene. nov. 2004

EE.UU. 4,1 1,0 0,3 0,7 2,4 3,6 2,8 3,4

Europa 3,3 1,7 1,6 1,1 0,9 2,6 1,9 2,6

Japón 1,7 -0,3 -0,4 -1,6 -0,8 0,8 0,9 1,2

Resto Asia 7,4 5,0 5,2 5,6 6,4 6,5 6,4 6,5

A. Latina 4,1 0,5 0,4 0,9 -1,0 3,5 1,6 4,0

2001 2002 2003

Mundial 4,7 2,2 2,0 2,1 2,5 3,9 3,3 3,9

S. Comerc. 3,8 1,0 0,8 0,9 0,8 3,1 2,3 3,2



10

Proyección de Crecimiento Mundial Proyección de Crecimiento Mundial 
(%, proyección disponible en IPoM respectivo)(%, proyección disponible en IPoM respectivo)

Fuente: BCCh, en base a Consensus Forecasts y bancos de inversión.

2000 ene. nov. ene. nov. ene. nov. 2004

EE.UU. 4,1 1,0 0,3 0,7 2,4 3,6 2,8 3,4

Europa 3,3 1,7 1,6 1,1 0,9 2,6 1,9 2,6

Japón 1,7 -0,3 -0,4 -1,6 -0,8 0,8 0,9 1,2

Resto Asia 7,4 5,0 5,2 5,6 6,4 6,5 6,4 6,5

A. Latina 4,1 0,5 0,4 0,9 -1,0 3,5 1,6 4,0

2001 2002 2003

Mundial 4,7 2,2 2,0 2,1 2,5 3,9 3,3 3,9

S. Comerc. 3,8 1,0 0,8 0,9 0,8 3,1 2,3 3,2



11

Términos de IntercambioTérminos de Intercambio
(índice 1990=100)(índice 1990=100)

7070

8080

9090

100100

110110

120120

8080 8282 8484 8686 8888 9090 9292 9494 9696 9898 0000 0202 0404



12

Precio del CobrePrecio del Cobre
(centavos de US$ por libra BML, promedio trimestral)(centavos de US$ por libra BML, promedio trimestral)

6565

7070

7575

8080

8585

0101 0202 0303 0404

proyección mayoproyección mayo

proyección septiembreproyección septiembre

US$0,70

US$0,76

US$0,82



13

Precio del PetróleoPrecio del Petróleo
(US$ por barril (US$ por barril BrentBrent, promedio trimestral), promedio trimestral)

proyección mayoproyección mayo

proyección septiembreproyección septiembre

US$25

US$24
US$23

1818

2020

2222

2424

2626

2828

3030

0101 0202 0303 0404



14

Flujos de Capitales hacia Flujos de Capitales hacia EcEc. Emergentes . Emergentes 
(miles de millones de dólares, Fuente: J.P. (miles de millones de dólares, Fuente: J.P. MorganMorgan))

00

5050

100100

150150

200200

250250

300300

350350

9696 9797 9898 9999 0000 0101 02(p)02(p) 03(p)03(p)

resto

A. Latina



15

Empleo NacionalEmpleo Nacional
(miles de personas, series desestacionalizadas)(miles de personas, series desestacionalizadas)

bonificación 

51005100

51505150

52005200

52505250

53005300

53505350

54005400

54505450

9797 9898 9999 0000 0101 0202

sector privado

prog. especiales



16

Índices de Confianza del Consumidor Índices de Confianza del Consumidor 
(% de los encuestados que cree que la situación económica mejora(% de los encuestados que cree que la situación económica mejorará)rá)

U. Chile

Adimark

((UniversidadUniversidad de Chile)de Chile)((AdimarkAdimark))

1717

2222

2727

3232

3737

4242

4747

9999 IIIIII 0000 IIIIII 0101 IIIIII 0202 junjun agoago octoct

9090

9494

9898

102102

106106



17

Vtas. Automóviles Nuevos y SupermercadosVtas. Automóviles Nuevos y Supermercados
(Fuente: ANAC y Asach; promedio móvil trimestral, series desesta(Fuente: ANAC y Asach; promedio móvil trimestral, series desestac.)c.)

autos

supermercados

7,07,0

7,57,5

8,08,0

8,58,5

9,09,0

9,59,5

10,010,0

10,510,5

9999 0000 0101 0202
9696

9797

9898

9999

100100

101101
(supermercados)(supermercados)(autos, miles)(autos, miles)



18

Vtas. Automóviles Nuevos y SupermercadosVtas. Automóviles Nuevos y Supermercados
(Fuente: ANAC y Asach; promedio móvil trimestral, series desesta(Fuente: ANAC y Asach; promedio móvil trimestral, series desestac.)c.)

autos

supermercados

7,07,0

7,57,5

8,08,0

8,58,5

9,09,0

9,59,5

10,010,0

10,510,5

9999 0000 0101 0202
9696

9797

9898

9999

100100

101101
(supermercados)(supermercados)(autos, miles)(autos, miles)



19

Mercado InmobiliarioMercado Inmobiliario
(promedio móvil trimestral, series desestacionalizadas)(promedio móvil trimestral, series desestacionalizadas)

(permisos, miles mts2)(permisos, miles mts2) (viviendas, unidades)(viviendas, unidades)

650650

750750

850850

950950

10501050

9999 0000 0101 0202
600600

700700

800800

900900

10001000

11001100

permisosventas



20

Volumen de Exportaciones Totales Volumen de Exportaciones Totales 
(índice 1990=100)(índice 1990=100)

00

5050

100100

150150

200200

250250

300300

6060 6565 7070 7575 8080 8585 9090 9595 0000 0202



21

Volumen de Exportaciones Totales Volumen de Exportaciones Totales 
(índice 1990=100)(índice 1990=100)

00

5050

100100

150150

200200

250250

300300

6060 6565 7070 7575 8080 8585 9090 9595 0000 0202



II. Pilares que Fundamentan II. Pilares que Fundamentan 
las Proyeccioneslas Proyecciones



1) Solidez de las Políticas 1) Solidez de las Políticas 



24

Inflación, 1930Inflación, 1930--20022002
(% variación anual)(% variación anual)

00

2020

4040

6060

8080

100100

19301930 19401940 19501950 19601960 19701970 19801980 19901990 20022002

508%



25

Inflación y MetasInflación y Metas
(% variación anual)(% variación anual)

00

55

1010

1515

2020

2525

3030

3535

90 90 91 91 92 92 93 93 94 94 95 95 96 96 97 97 98 98 99 99 0000 0101 0202



26

Inflación y MetasInflación y Metas
(% variación anual)(% variación anual)

00

55

1010

1515

2020

2525

3030

3535

90 90 91 91 92 92 93 93 94 94 95 95 96 96 97 97 98 98 99 99 0000 0101 0202



27

Peso Chileno y Real Brasileño Peso Chileno y Real Brasileño 
(monedas por dólar EE.UU.)(monedas por dólar EE.UU.)

(Br$/US$)(Br$/US$) ((ChCh$/US$)$/US$)

2.252.25

2.502.50

2.752.75

3.003.00
3.253.25

3.503.50

3.753.75

4.004.00

eneene febfeb marmar abrabr maymay junjun juljul agoago sepsep octoct novnov
640640
710710
780780
850850
920920
990990
10601060
11301130
12001200

correlación peso-real (ventana 30 días*)

peso

real

*/ Para efectos de la correlación, la amplitud del eje izquierdo equivale a uno.



28

Expectativas TCO y Mercado Expectativas TCO y Mercado SpotSpot a dos mesesa dos meses
(diferencial porcentual expectativa/(diferencial porcentual expectativa/spotspot, %), %)

--2,52,5

--2,02,0
--1,51,5

--1,01,0

--0,50,5
0,00,0

0,50,5

1,01,0
1,51,5

2,02,0

0000 mm jj ss nn 0101 mm mm jj ss nn 0202 mm mm jj ss nn



29

Tipo de Cambio RealTipo de Cambio Real
(índice promedio 1996=100)(índice promedio 1996=100)

((tcrtcr--5)5)((tcrtcr))

tcr

7070

8080

9090

100100

110110

9696 9797 9898 9999 0000 0101 0202
6060

7070

8080

9090

100100
tcr-5

promedio 1990-2002



30

TPM y Tasas de Instrumentos TPM y Tasas de Instrumentos BCCh BCCh 
(%)(%)

prc-8

prc-20

bcu-5

bcu-20

22

33

44

55

66

77

88

AgoAgo--0101 OctOct--0101 DicDic--0101 FebFeb--0202 AbrAbr--0202 JunJun--0202 AgoAgo--0202 OctOct--0202
22

33

44

55

66

77

88
((tpmtpm, , pdbcpdbc)) ((prcprc))

pdbc-90

tpm

bcu-10



31

Superávit Fiscal Superávit Fiscal 
(% PIB)(% PIB)

--22

--11

00

11

22

33

9090 9191 9292 9393 9494 9595 9696 9797 9898 9999 0000 0101 02(e)02(e)

estructural

corriente



32

Superávit Fiscal Superávit Fiscal 
(% PIB)(% PIB)

--22

--11

00

11

22

33

9090 9191 9292 9393 9494 9595 9696 9797 9898 9999 0000 0101 02(e)02(e)

estructural

corriente



2) Otros Pilares2) Otros Pilares



Solidez del Sector Externo y de Solidez del Sector Externo y de 
las Institucioneslas Instituciones



35

Volumen de Exportaciones Totales Volumen de Exportaciones Totales 
(índice 1990=100)(índice 1990=100)

00

5050

100100

150150

200200

250250

300300

6060 6565 7070 7575 8080 8585 9090 9595 0000 0202



36

Participación de las Exportaciones por SectorParticipación de las Exportaciones por Sector
(% total)(% total)

19601960
20012001

minería

industria

agricultura

19801980



37

Número de Países de Destino de las Exports. Número de Países de Destino de las Exports. 

6060

8080

100100

120120

140140

160160

180180

19901990 20002000



38

Número de Empresas Exportadoras Número de Empresas Exportadoras 

30003000

40004000

50005000

60006000

19901990 20012001



39
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