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I. El Rol de las Proyecciones



Proyeccion de Inflacion IPC e IPCX

(% variacion anual)
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Expectativas de Inflacion

(%, Fuente: Banco Central)
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Expectativas de Crecimiento 2002

(%, fuente: Encuesta de Expectativas Banco Central, afio 2002)
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Expectativas de Crecimiento 2003

(%, fuente: Encuesta de Expectativas Banco Central, afio 2002)
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Tasa de Politica Monetaria
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Errores de Proyeccion
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Escenario Internacional



Proyeccion de Crecimiento Mundial

(%, proyeccion disponible en IPoM respectivo)

pA0[0) pA0[0) 2003

2000 |ene. nov. |ene. nov. |ene. nov. |[2004
EE.UU. 4,1 1,0 0,3 0,7 2,4 | 3,6 2,8 3,4
Europa 3,3 1,7 1,6 1,1 0,9 | 2,6 1,9 2,6
Japon 1,7 -0,3 -0,4 | -1,6 -0,8 | 0,8 0,9 1,2
Resto Asia | 7,4 5,0 5,2 5,6 6,4 | 6,5 6,4 6,5
A. Latina | 4,1 0,5 0,4 | 0,9 -1,0 | 3,5 1,6 4,0
Mundial 4,7 2,2 2,0 2,1 2,5 3,9 3,3 3,9
S. Comerc.| 3,8 1,0 0,8 0,9 0,8 3,1 2,3 3,2

Fuente: BCCh, en base a Consensus Forecasts y bancos de inversion.
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Crecimiento del PIB de EE.UU.

(% variacion trimestral anualizada)
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Tasa de Interés y Forward Libor 90 dias
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Precio del Cobre

(diario, junio-diciembre 2002; centavos de US$ por libra BML)
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Precio del Petroleo
(diario, junio-diciembre 2002; US$ por barril Breni)
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Términos de Intercambio
(indice 1990=100)
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Déficit Cta. Cte. EE.UU.

(% PIB)
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Déficit Cta. Cte. EE.UU. y Flujos de Capital a
Economias Emergentes

(dcc, % PIB) (flujos, USS bill.)
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Spreads Soberanos Economias Emergentes

(diario, enero-diciembre 2002, puntos base)
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Peso Chileno y Real Brasileno
(diario, enero-diciembre 2002; monedas por dolar EE.UU.)

(Br$/USS) (ChS/USS)
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*/ Para efectos de la correlacion, el alto del grafico equivale a uno.
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Escenario Interno



TPM y Tasas de Instrumentos BCCh
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TPM y Tasas de Colocacion No Reajustables

(promedio mensuales, %)
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Tasas de Interés Ameérica Latina

(%, operaciones nominales a 90 dias)

(Chile, Mexico, Brasil) (Argentina)
23 brasil
20
.\---1’~
17
14

60
11 méxico
5 argentina \

oo a jJ o 01 a jJ o 02 a j o

24



Dinero e Inflacion

(% variacion anual)
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Residuos de las Estimaciones
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Consumo Habitual y Durable

(promedio movil trimestral, series desestacionalizadas)

(supermercados) (durables)
101 130
spmdo. Asach 125
& 120
115

97 %

110
95 durables CNC 105

929 00 01 02

27



Colocaciones de Consumo

(millones de pesos de 1986, serie desestacionalizada)
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Empleo

(miles de personas, series desestacionalizadas)
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Indicadores de Inversion

(promedio movil trimestral, serie desestacionalizada)

(viviendas, miles) (imports, mill. USS)
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Inflacion IPC e IPCX

(% variacion anual)
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