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Contexto del informe: Marcado avance en la digitalizacion de
los pagos

GRAFICO 1 EVOLUCION DEL USO DE EFECTIVO POR PAIS GRAFICO 3 PAGOS DE PERSONAS , ,
(como porcentaje del volumen de transacciones) (como porcentaje del PIB trimestral a precios corrientes)
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Fuente: Global Payment Report 2020 McKinsey.
. S s Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la CMF.
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Contexto del informe: Importantes desafios

» Las nuevas tecnologias y la creciente participacién de agentes no bancarios en el
ecosistema de pagos son, en general, muy beneficiosas, pero plantean desafios.
Dentro de ellos destacan:

o T w

d.

Adecuado nivel de competencia y evitar la fragmentacion de mercados.
Inclusion financiera.

Privacidad de datos.

Resiliencia del sistema.

» La potencial masificaciéon de las Ilamadas monedas virtuales plantea desafios
especiales:

a.
b.

Pueden ser un mejor sustituto del efectivo (podria apurar el proceso)

Podria afectar el acceso de la banca a financiamiento, lo que en ultima instancia podria
encarecer la intermediacion financiera.

Algunas monedas virtuale pueden estar denominadas en unidades distintas al peso
chileno

Algunas versiones de monedas virtuales permiten un alto grado de anonimidad en los
pagos.
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Primer Informe: Evaluacion Preliminar

1. Emitir una Moneda Digital de Banco Central

(MDBC) es una buena manera de abordar los Central
desafios que la plantea la creciente digitalizacion

. EMISION DE UNA MONEDA DIGITAL
de los medios de pagos. DE BANCO CENTRAL EN CHILE

2. No es evidente que esta sea la mejor solucion,
pero, dado los plazos que implica este proceso, es
mejor partir desarrollando las capacidades
necesarias para su implementacion.

3. Esimportante la conversacion con los distintos
agentes involucrados. El informe es una primera
etapa en ese proceso, el que se complementa con
otras actividades (seminarios, conversatorios, etc.)
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Primer Informe: Evaluacion Preliminar

1. Una MDBC es un activo financiero digital emitido por un banco central.

2. Cuando esta disponible para el publico general para realizar pagos y saldar
deudas, es una forma de dinero digital minorista.

3. Una manera de pensar en ella es como una version virtual del efectivo, en el
sentido que compartiria muchos de sus atributos, pero serviria también para
transacciones no presenciales.

4. Dentro de estos atributos, uno de los mas importantes es que la
responsabilidad por mantener su valor recae en el banco central, ya que es la
entidad que lo emite y, por lo tanto, al igual que los billetes y monedas, son
un pasivo de esta.
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MDBC: Una nueva forma de dinero minorista
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Tipo de dinero

Efectivo

Saldos en cuentas
vista y corrientes

Saldos en cuentas
bancarias en BCCh
(Reservas)

Plataforma

Medios de pago

Ninguna

Billetes y monedas

Interbancaria

BCCh

Transferencias
Tarjetas de crédito
Tarjetas de débito
Tarjetas de Prepago
Billeteras
electrénicas

BCCh (LBTR)

Transferencias a
través de LBTR

Experiencia de
Usuario

FAST PAYMENTS:

* Disponibilidad
24/7

* Acceso
inmediato a los
fondos
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Principios generales para el disefio de una MDBC

1. La unidad de cuenta de la MDBC seria el peso chileno y tendria convertibilidad a valor par con
monedas y billetes.

2. Modelo “de dos niveles (two-tier)”

3. Una MDBC deberia coexistir con los medios de pago actuales, complementando su oferta
incentivando la innovacion y la competencia. Un factor clave es la interoperabilidad.

4. Debe se atractiva, por lo que debiera permitir realizar pagos instantaneos firmes e irrevocables,
con bajo costo para los usuarios. Asimismo, es necesario que los requerimientos tecnoldgicos,
tanto en términos de dispositivos como de usabilidad, no sean una barrera de entrada para las
personas.

5. Una MDBC debiera reducir los riesgos de desintermediacion y estabilidad financiera, para lo que es
probable que sea necesario considerar limites a la tenencia de MDBC y que no sean remuneradas.

6. Una MDBC deberia funcionar tanto en linea como fuera de linea.

7. Una MDBC debe velar por la privacidad de los datos personales, pero a la vez permitir a la
autoridad la trazabilidad de las transacciones de forma posterior. Esto permitiria mantener un nivel
adecuado de prevencion del lavado de activos y financiamiento del terrorismo.

8. Altos niveles de ciberseguridad y resiliencia frente a desastres naturales.
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Como funcionaria una MDBC

El BCCh realiza

Infraestructura MDBC del 3 I transferendia
Banco Central de Chile de MDBC en sus
registros

El PSP o banco a través de
una APl se interconecta con
infraestructura del BCCh.

El PSP o banco verifica la

|
1
1
1
1
|
1
FP=——— I 4 transferencia de MDBC
e informa al comercio

PSP del usuario PSP del comercio

El usuario escoge
1 pagar con MDBC

y trasmite orden al

PSP 0 a un banco

— 1T

de pago
o
2. CUENTA
CORRIENTE y .

Usuario Comercio
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¢ Para qué un CBDC?

» Mayor capacidad para influir en el disefio del sistema: Objetivos orientado a
* Lograr grados adecuados de competencia y evitar la fragmentacion de mercados.
* Inclusion financiera.
* Privacidad de datos.
* Evitar lavado de dinero y otras actividades ilegales.
* Resiliencia del sistema.

» Versidn mejorada del efectivo.

» Mejor alternativa a monedas virtuales.
 Minimizar efectos negativos sobre el mercado financiera.
 Minimizar efectos negativos sobre la transmision de las politicas monetaria y financiera.
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¢ Por qué no hay una decision todavia?

» Regular versus participar.
e Ley Fintech
e  Camaras bajo valor

» El estado inicial es bueno tanto en inclusidn financiera como y en calidad del
sistema de pagos.

» Ausencia de estdndares internacionales.
» Riesgo institucionales, reputacionales y tecnoldgicos.

» Escenarios mas dramaticos todavia con baja probabilidad.
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Lo que viene...

» Recabar informacion de distintas partes interesadas en el proceso:
 Seminarios

 Mesas de Trabajo
 Nuevo reporte con resultados de mesas de trabajo

» Exploracion de alternativas para el desarrollo de pilotos o pruebas de
concepto que permitan crear capacidades y tener un entendimiento mas
acabado de los desafios que este proceso involucra

» Segundo informe a fines de este afio o inicio de 2023.
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