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Escenario Internacional
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(1) Incluye los aranceles a la madera anunciados el 30 de septiembre, efectivos a partir del 14 de octubre de 2025. (2) EPU de Baker, Bloom y Steven (2012); TPU de Caldara, lacoviello, Molligo, Prestipino y Raffo (2019). Fuente:
Bloomberg.



Escenario Internacional

(porcentaje, var t/t anualizada, sa)
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(1) Corresponde a las estimaciones publicas vigentes publicadas por cada entidad en las fechas indicadas. Muestra de Bancos de Inversidn incluye a: Barclays, Deutsche Bank, Goldman Sachs, UBS, Nomura,

JP Morgan y Morgan Stanley. Fuente: FMI, CF, Banco Mundial, Bloomberg y BCCh.



Escenario Internacional

(miles de personas, var m/m, sa)
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Fuente: Bloomberg.
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Escenario Internacional

(porcentaje, var a/a)

(porcentaje, var m/m anualizada, pm3m, sa)

(porcentaje, exceso de inflacién acumulada,
m C. Servicios (61%) 10 0 = enero.24, sa)
\\ = C.Bienes (19%) ' 8
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(1) Estimacion en base a metodologia de Morgan Stanley, donde se estima el impacto esperado directo e indirecto de los aranceles sobre cada producto. El umbral se define sobre el impacto esperado sobre cada
producto (ej: umbral 10% -> se define como items con alta exposicidén a aranceles aquellos a los cuales se estima un impacto de al menos 10%). Exceso de inflacidn se calcula como la inflacidon observada menos el
promedio movil 6 meses hasta enero de 2025. Fuente: Bloomberg.



Escenario Internacional

(pb) (pb) (porcentaje) (porcentaje) (porcentaje)
Suecia m 20 Brasil 25 Japon m— 9,4 Filipinas 21
Tailandia 17 Noruega = 18 Rep. Corea - 71 Tailandia 2’1 GSCI metales 49
Noruega m 17 Rep. Corea m 15 Sudafrica 6,8 Japén C 2:0 GSCl Index 0,2
Vietnam 14 Australia m 12 Portug'all 5,8 N. Zelanda Cmr,7 GSClgranosy...  -0,1
Rep. Corea cm 13 Singapur = 11 Indonesia 5,7 Rep. Corea Cmn 1,3 GSCl energia 2.4
X . Zona Euro m 50 . # ’
Japén m 12 Suecia m 10 Canada - 4,6 Turquia 1,0 Maiz 01,1
EE.UU. = 11 Rep. Checa 8 ST = 35 India 0,8 . )
Singapur w11 Peri 7 Viet;lam. 3’2 Singapur Cm 0,7 Trigo -0,4 [0
Reino Unido m 10 Chile (SPC) m7 Alemania m 3,2 Canada o 0,6 Soya -0,7 0a
Colombia 10 Alemania 15 Malasia 3.0 Indonesia 0.6 Aoz 50 M
Peru 8 Reino Unido 15 Reino Unido =28 Reino Unido Crco0,3
italia 07 : italia =26 Suecia 0,3 Gas Natural CHE 145
. Japén 05 - ’ USD Broad 0.0 Cobre _CMX W os
Grecia o7 Portugal 05 Espana m 2,2 . ’ s
Alemania o7 Tailandia 5 China 1,9 China 300 Oro X
Australia [0 6 Esoaft Australia m 1,7 Austra!la -0.1-= Cobre LME 77
Polonia 4 spana 05 N. Zelanda o 1,6 Chile  -0,411 ’
Portugal 04 EE.UU. (04 Polonia 1,4 Vietnam  -0,1 Zinc B 62
india 4 Colombia 4 Noruega n1,2 ZonaEuro  -0,11 Aluminio 0 34
Canada h4 ltalia 03 Grecia 01,1 Noruega  -0,2-2 Niquel 1 16
Brasil 2 China 2 Brasil 0,9 Dinamarca  -0,27J ’
> Indi 0 Tailandia 0.6 UsSDDXY -0,334 Plomo I 1,5
Espaiia 012 ndia . .
: India 0,4 Polonia  -0,4 Brent [ 0,2
México 2 Polonia -2 Rusi Suiza .0,5m ’
; Grecia 310 usia 0,0 ST Gas natural Euro 0,0
China 0 Perd 0,0 Perd  -0,6 w ’
Chile 510 :a"a‘!a -3 1 México -0,1 | Hungria -1,3 Hiero 21 I  =Granos
N. Zelanc!a -10 m ungria -10 Colombia -0,5 MéXi°_° -1,4 Gasolina .29 [M indices
Indonesia 13 México  -15 Chile -1,6 IJ Colombia-1,8 31
Sudafrica -26 N.Zelanda -24 W Hungria -1,6 Brasil-1,8 Wn 31 M gResto
Hungria  -27 Indonesia -44 Filipinas -2,0 Sudafrica-1,8 Lito 50 [
-100-50 0 50 -75 -25 25 14 -4 6 16 4 20 2 4 15 0 15 30

Notas: Comprende cambios entre 10 de septiembre y 6 de octubre de 2025. Barras verdes corresponden a Emergentes, naranjas a Latam y azules a Desarrollados. Barras sélidas representan la variacion durante el periodo y
barras transparentes a cambios maximos y minimos. (1) Ultimo valor tasa Chile: 2 de octubre de 2025. (2) Para Hungria corresponde a la tasa a 3 afios. (3) Aumento indica depreciacion. Tipo de cambio de EE.UU. Corresponde a

tipo de cambio multilateral.



Escenario Internacional
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Fuente: Bloomberg, FOMC.
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Escenario Internacional

(acumulado desde 01/12/24, pb) (acumulado desde 01/12/24, pb)
IPoM
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mCrecimiento -40
-80 m Politica Monetaria
100 Cf:bertura ] -60
Riesgo Comun
120 m Riesgo EE.UU. .80
01.dic.24 04.feb.25 10.abr.25 14.jun.25 18.ago.25 01.dic.24 04.feb.25 10.abr.25 14.jun.25 18.ago.25
Delta IPoM, pb Delta IPoM, pb

6,2 -2,3 -0,5 1,8 2,1 7,3
2 2 2 2 2 2 3,5 -1,2 -1,0 9,8 3,7 14,8

Fuente: elaboracién propia.



Escenario Internacional

(nominal, USS/lb; porcentaje)
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(eje izquierdo: porcentaje variacion acumulada; eje derecho USD/libras)
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(promedio nominal WTI y Brent; USS/bl)
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Hamas -
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IPoM Reunion
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65
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55
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(1) Var Bayesiano con restriccién de Signo, con 4 rezagos en frecuencia semanal desde la primera semana del 2010 hasta el 6 de octubre: D_0y_t=D_1y (t-1)+D_2 y_(t-2)+D_3 y_(t-3)+D_4 y_(t-4)+e_t ,e_t
y_t=ETF verde, precio del cobre, ratio del precio del cobre sobre el precio del oro, ratio del precio del cobre sobre precio del aluminio, ratio del precio del cobre sobre el SP500 y tasa a 10 afios del tesoro americ

shocks que son ortogonales entre si.
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Actividad

Actividad y demanda
(indice 1T2021=100, series reales SA)

Imacec (1)
(variacidon anual, porcentaje)

115 5.0
112
109
106
103
-2,0
100 r r T T ene.25 feb.25 mar.25 abr.25 may.25 jun.25 jul.25 ago.25
21 22 23 24 25
Mineria i Industria
—PIB ——PIB no minero mmm Resto de bienes (2) mmm Comercio
mmm Servicios = Impuestos
—|macec
\e bonce,
CI — N Chile
(1) Dato efectivo a agosto 2025. (2) La serie resto de bienes considera las actividades agropecuario-silvicola, pesca, EGA y gestion de desechos, y construccion. = afos

Fuente: Banco Central de Chile.



Demanda

(indice 1T2021=100, series reales SA) (variacién t/t del pm3m, serie desestacionalizada, porcentaje)
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N

)
SR,

90 I 1 1 1 1
21 22 23 24 25

23 24 25

——CNC Total ——|ACM Total

Imacec Comercio Ventas minoristas (IVDCM)

(1) Datos efectivos a agosto de 2025.
Fuente: Banco Central de Chile, CAmara Nacional de Comercio, Instituto Nacional de Estadisticas y Transacciones efectuadas con tarjetas de pago.



Demanda

(indice 1T2021=100, series reales SA) (2018=100, pm3m, serie nominal SA) (millones de dodlares, series trimestrales)
115 150 5,5
110 140
5,0
130
105
4,5
120
100
110 40
95
100
3,5
90 %0
85 80 3,0
21 22 23 24 25 18 19 20 21 22 23 24 25 mar.24 sept.24 mar.25 sept.25
—FBCF
Construccion y otras obras 24.T4 25.T1 =——25.T2

—Maquinaria y equipo

(1) Dato efectivo a septiembre 2025. (2) Datos corresponden a los catastros de la Corporacion de Bienes de Capital del 2024.T4, 2025.T1 y 2025.T2.
Fuentes: Banco Central de Chile y Corporacién de Bienes de Capital.



Mercado Laboral

(porcentaje) (variacion anual, porcentaje) (variacidn anual, series SA, porcentaje)
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-15
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mmm Ocupados == Horas
INE: IC —Tasa de desempleo IPC == IR Nominal
——Tasa de desempleo SA ICL Nominal ICL Real ——Masa salarial real

(1) Lineas punteadas corresponden a promedios histéricos considerando el periodo 2013-2019. (2) Célculo en base a series desestacionalizadas del IR real, horas habituales trabajadas y ocupacion. IR real en promedio mévil
trimestral para coherencia interna con los datos de empleo.
Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.



Inflacion

IPC total y sin volatiles y volatiles (*)
(variacidn anual, porcentaje)
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———IPC (100%) ——— IPC volatiles (38%) ———IPC SV (62%) ------- Meta

(*) Entre paréntesis, participacion en canasta 2023.
Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.
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Inflacion

(var. anual SA, porcentaje) (var. mensual SA, pm3m, porcentaje)

1,2 \/

16

14

——Media podada —— Media ajustada por volatilidad
——Mediana Media podada por varianza
—IPC sin volatiles —IPC SAE

(1) Desestacionalizacidn de series se hace a nivel de subclases y luego se agregan utilizando los ponderadores de la canasta IPC 2023=100. (2) Linea punteada corresponde a la meta de inflacidn.
Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.



Inflacion

(02.ene.25=100, datos diarios) (variaciéon anual, porcentaje)
102 (variacién anual, porcentaje) 6
16
100 14 5
12
4
98 10
3
8
96
6 2
94 4
1
2
92 0 . . . . . . 0
ene.25 mar.25 may.25 jul25 sept.25 19 20 21 22 23 24 25 17 18 19 20 21 22 23 24 25
TCN TcMm Salarios Operadores financieros (EOF)

——Subclases mas sensibles (24%)

- ==-Economistas (EEE)
—Subclases menos sensibles (29%)

(1) Promedios mdviles de 10 dias de cada serie. (2) El indice de Tipo de Cambio Multilateral (TCM), representa una medida del valor nominal del peso respecto de una canasta amplia de monedas extranjeras, ponderado segun el
flujo de comercio internacional. (3) Serie de salarios corresponde a ICL nominal, base 2023=100. indices de subclases mds y menos sensibles clasificadas en base a estimacién econométrica basada en Shapiro (2022) y Arnaut &
Bengali (2024). Series de salarios e IPC actualizadas hasta agosto-25. (4) Medianas de las respuestas de cada encuesta. (5) La EOF considera la encuesta de la primera quincena de cada mes hasta enero del 2018. Desde febrero de
ese ano, considera la Ultima encuesta publicada en el mes. En los meses en los que no se publica la encuesta, se considera la ultima disponible

Fuente: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.



Mercados Financieros

3

ene.24

= Spot

® EEE Septiembre

(porcentaje)

sept.24 may.25 ene.26

14 1

it

sept.26 may.27

¢ EOF Post RPM Sep.25 «=——=TPM

(porcentaje)
RPM Oct.25 Dic.25 Ene.26 12m 24m
Fwd Spot 4,75 4,75 4,50 4,50 4,50
EOF Post RPM septiembre 4,75 4,50 4,50 4,25 4,25
EEE septiembre 4,50 4,50 4,25 4,00

(1) Forward Spot: 02 de octubre de 2025. (2) Corresponden a la EEE del mes de septiembre 2025 y la EOF post-RPM septiembre 2025.

Fuente: Banco Central de Chile.
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Mercado Laboral

Empleo por categoria ocupacional (1)
(diferencia trimestre movil, series SA, porcentaje)
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-60
ene.23 jul.23 ene.24 jul.24 ene.25 jul.25

o

s Asalariado formal Asalariado informal
mmmm Cuenta Propia mmmm Resto

— Empleo SA = eeeeee Promedio 2013 - 2019

(1) Resto incluye servicio doméstico, familiar no remunerado y empleadores. (2) Ultimo dato INE disponible corresponde al trimestre jun-jul-ago-25.
Fuentes: Banco Central de Chile, Instituto Nacional de Estadisticas y Superintendencia de Pensiones.

Empleo total y formal: INE y AFP (2)

(variacion anual, porcentaje)
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Inflacion

IPC: Componentes (*)
(variacion anual, porcentaje)

20 30
18 25
16 ‘vx
20
14
15
12
10 10
8
\A_-\M‘:/-W bW/’\A—\/ 5
6
0
4 AJ\
-5
2
0 T T T T Vw . -10
-2 -15
19 20 21 22 23 24 25

—Bienes SV (27%) =—Servicios SV (35%) ——Resto vol. (15%) —— Alimentos SV (7,5%) (der.) Alimentos vol. (15%) (der.) Energia vol. (11%) (der.)

— ile

(*) Entre paréntesis, participacion en canasta 2023. afios
Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.



Inflacion

(var. mensual SA, pm3m, porcentaje)

16 (var. anual SA, porcentaje) (var. mensual SA, pm3m, porcentaje)
1,2 ,
\/ 1,5

14 1,3
1,1
0,9
0,7
0,5
0,3

0,1

19 20 21 22 23 24 25

——Media podada ——Media ajustada por volatilidad
——Mediana Media podada por varianza —Bienes sin volatiles ——Servicios sin volatiles
—IPC sin volatiles —IPC SAE

(1) Linea punteada corresponde a la meta de inflacidn. (2) Desestacionalizacién de series se hace a nivel de subclases y luego se agregan utilizando los ponderadores de la canasta IPC 2023=100. (3) Lineas punteadas

corresponden a promedio 2013-2019.
Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.



Mercados Financieros

(porcentaje y puntos base, promedio 5 dias) (porcentaje)
Actual (1) |—anacion/a 5,3 v : v : : 2,0 ol ; P ; ;
IPoM Sep.25 A ; ; b ; ; i : [ i i
Tasas CERO Swaps . | i i i i i i i i i
SPC1ynom 4,7 7 51 \(\4\/\ i i i i i 1.8 E i i i
SPC2y nom 4,6 7 i b i i P i i
SPC 10y nom 5,5 A1 | i b i i 1,6 . b i i
SPC1y real 1,4 -6 4,9 P | b ; ; : P i
SPC2y real 1,3 2 P i P i i : i :
SPC 10y real 21 0 . P . . 1.4 N
Tasas CERO bonos 4.7 o\ ' :
BCP-2 4,8 -4 P i : 1,2
BCP-10 5,8 3 4.5 ; : : : !
BCU-2 1,6 -30 v ! \ ! ! '
BCU-10 2,4 12 bt , b | i 1,0 P
Spreads mercado monetario (2) 4,3 E : i i i i i
Prime-SPC90d -3,6 -6 ; b ; ; 0,8 |
Prime-SPC 360d 12,8 -2 ; b ; ; i
Spreads corporativos y soberanos 4,1 i i i i i i
AAA 103 7 : E b : : 0,6 i
AA 92 4 o i P i i b
: m | O I 0 ||
CEMBI 182 11 : ! b : : :
EMBI 97 -8 i i b i i i
Tasas de colocaciones 3,7 I I I I . I I 0,2 :
Consumo 258 39 01.mar 06.abr 12.may 17.jun 23.jul 28.ago 03.oct 01.mar 06.abr 12.may 17.un 23.jul 28.ago 03.oct
Comercial 8,6 -19 ——1 afio - pesos 2 aiios - pesos ——1 afo - UF ——2 afos - UF
Vivienda 4,2 -8

(1) Informacioén actualizada al 07 de octubre de 2025. (2) Lineas verticales marcan: IPoM Mar.25, ler. anuncio de arancel EE.UU, RPM Abr.25, IPoM Jun.25, 2do. anuncio arancel EE.UU, RPM Julio e IPoM Septiembre
Fuentes: Banco Central de Chile, Bloomberg y Risk America.



Mercados Financieros

Tipo de cambio nominal (1)
(pesos por ddlar, datos diarios)

1050

950

800

750
ene.23 jul.23 ene.24 jul.24 ene.25 jul.25

=TCN
Modelo régimen Latam

- Modelo Latam+exp

(1) Informacién actualizada al 07 de agosto de 2025. (2) En base a tasas de interés swap. (3) TCN corresponde al tipo de cambio observado. Datos corresponden al 07 de agosto.

Fuente: Banco Central de Chile y Bloomberg.

Diferencial de tasas a 1 ano con EE.UU.
y precio del cobre (1)(2)

(porcentaje, centavos de USD)

7 510
6 490

470
5

450
4

430
3

410
2

390
1 370
0 350
ene.24 jul.24 ene.25 jul.25

Diferencial de tasas (1y)
e CL 1y (nivel)
e—US 1y (nivel)
Cobre (¢ por libra, eje der.)

TCN y TCM (3)
(indice 100=IPoM Jun.25, diario)
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103
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100

99

98
18.jun  07.jul 26.jul 14.ago 02.sept 21.sept

=== TCN e TCM
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Mercados Financieros

(porcentaje, mensual)

20

15

10

20 21 22
—TPM

-1
20 21 22

23

Comercial

23

24 25

Consumo (eje der.)

24 25
Vivienda UF (eje der.)

30

25

20

15

10

(indice 2018=100, series reales SA, mensual)

140
130
120

110

100 —<

90
80
70

60
18 19 20 21 22 23 24 25

== Consumo == Comercial Vivienda

(% PIB, promedio movil anual, nominal

-15
18 19 20 21 22 23 24 25

—Sociedades Financieras ——Empresas no financieras
——Hogares e IPSFL

(1) Series deflactadas por UF. En el caso de flujos, corresponden a flujos en pesos deflactados. Desestacionalizacién interna. (2) Lineas punteadas corresponden a promedio 2013-2019

Fuente: Banco Central de Chile.
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