NOTA DE PRENSA

Lunes 09 de marzo de 2020

Dado el escenario observado en los Ultimos dias, que ha generado comprensible
inquietud en los agentes econdmicos, y ante preguntas de distintos medios de
comunicacién, el Banco Central sefala lo siguiente:

e La expansién del COVID-19 en el mundo ha elevado significativamente la
incertidumbre, tanto por sus efectos sobre la poblacion, como por el impacto
econdémico de las medidas de contencidon aplicadas por las autoridades. Esta
situacion ha comenzado a generar efectos reales en los paises mas afectados y
ha gatillado caidas significativas en los mercados financieros globales.

e El conflicto entre los principales productores de petréleo del mundo intensificé el
ajuste de precios de activos, profundizando el deterioro que ya se habia
observado la semana anterior. El precio del petrdleo se desplomd hoy mas de
20%, las principales bolsas mundiales cayeron entre 3% y 10% vy las tasas de
bonos del Tesoro de EE.UU. se redujeron significativamente a lo largo de toda la
curva de rendimiento, ubicandose en 0,50% para los bonos a 10 afios.

e Esto configura una situacién externa delicada, donde la alteracién de las
cadenas de valor, la alta incertidumbre y el deterioro de la demanda por
motivos precautorios, elevan la posibilidad de un ajuste relevante en algunas de
las mayores economias.

e En este escenario, el Banco Central y las demas autoridades econdmicas estan
monitoreando estrechamente la situacion. No sélo porque los ajustes en los
mercados tienen efectos contrapuestos y diferentes a otros paises, sino porque
se combinan con los efectos del shock interno generado por las turbulencias
sociales y politicas de los ultimos meses.

e En el caso de Chile, es necesario sopesar el posible impacto positivo de un
menor precio del petréleo sobre nuestros términos de intercambio, con el
eventual efecto contractivo de condiciones financieras externas mas adversas y
un deterioro de la actividad mundial. Esta mafiana el precio del cobre cayd
2,9%. Del mismo modo, debe observarse con especial atencién el ajuste de
portafolios de los principales agentes econémicos como respuesta a los cambios
de precios financieros externos y el tipo de cambio.

e Estas consideraciones parecen haberse reflejado hoy en los mercados, al
observarse una depreciacion de la moneda local y caida de la bolsa menor a la



de paises productores de petrdleo. Por su parte, las tasas de interés locales a
distintos plazos siguieron la tendencia de sus similes internacionales,
contribuyendo a revertir la ampliacion de spreads observada durante febrero.

e En este sentido, cabe destacar que la flexibilidad cambiaria y la profundidad del
mercado de capitales son factores que facilitan el ajuste de la economia chilena
frente a shocks externos.

e ElI Banco Central cuenta con los instrumentos para hacer frente a nuevos
desafios. Se encuentran en plena aplicacién las facilidades extraordinarias de
provision de liquidez en pesos y en ddlares, que pueden ser ajustadas a las
necesidades de la economia; el programa de intervencion cambiaria sigue
vigente y puede reactivarse ante un resurgimiento de la volatilidad de origen
interno; la politica monetaria se encuentra en una disposicién claramente
expansiva y cuenta con espacio para reaccionar ante cambios en las
perspectivas para la inflacidon en el horizonte de 24 meses.

e De esta manera, el Banco Central continuard velando por la estabilidad de
precios y resguardando la estabilidad financiera que constituyen su mandato,
seguira aplicando sus capacidades profesionales para analizar la situacion
economica del pais, y estara disponible para utilizar los instrumentos con que
cuenta, con la oportunidad y efectividad que han sido reafirmadas en los
ultimos meses.

e La proteccion que ofrece el marco politico e institucional de la economia no
debe dar lugar a la autocomplacencia. Al contrario, el escenario actual deberia
fortalecer el sentido de urgencia para la implementacion de las medidas
sanitarias, econdmico-sociales y de politica publica relacionadas con las causas
de fondo de la mayor incertidumbre y debilitamiento de la actividad.

Los periodistas que necesiten contactarse con el Banco Central de Chile pueden hacerlo
a través de la Gerencia de Comunicaciones en el correo electrénico
comunicaciones@bcentral.cl o en el teléfono (56-2) 2670 2438.



